Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional

Estados Contables Fiduciarios
correspondientes al sjercicio econdémico
iniciado el 1% de enero dec 2000

v finalizado el 31 de diciembre dc 2000




Denominacion del Fideicomiso: Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional

Domicilio de MNatificaciones: Ay, Leandro N. Alem 1074 - Piso §
Capital Federal
Actividad Principal: Brindar asistencia financiera a Ias

Provincias y al Estado Nacicnal en la
financiacidn de obras publicas de
infragstructura

Ejercicio economico MY 4 iniciado el 1* de enero de 2000
y finalizado el 31 de diciembre de 2000

Fecha de finalizacidn de la duracidon

del Fideicomiso: 25 de julic de 2027

Denominacion del Fiduciano: Banco de la Nacion Argentina
Domicilic: Bartolomé. Mitra 326- Capital Federal
Actividad Principal: Bancaria

Fideicomisario; Estado Nacional

Beneficiarios: Las Provincias y el Estado Nacional
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Estado de Resultados Fiduciario
Comespondicnte al gjercicio scondrmico iniciade el 17 de enevo de 2000
v finalizado ¢l 31 de diciembre de 2000 (Notas 1a 3)

&
Intereses ganados;
- por préstamos a las jurisdicciones 18,387 743
- por colocaciones lemporanas 11.873.001
Manos:
Incremento de la reserva especial por el art. 36 ley 24855 (Mota 9) | {3.0827110] |
Subtatal 27 147 634
Intereses devengados por la deuda con el B.C.R.A. (Mota 3.9.) {38.514.884]
Resultadn por tenancia inversionas temporarias O08. 820
Reasultado firanciero neto {10.458.430)
Gastos de administracion (Anexo 1) (2.853.852)
{Mros ingresos netos (Nala 5) 37077
Pérdida del ejercicio { (13 275.205)

Las notas 1 2 13 y Anexos | a lll gque se acompafian son pare integrante de los estados contables
fiduciarios.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Estado de Origen v Aplicacion de Fondos Fiduciario

Correspondicnte &l ejercicio econdmico miciado 2l 17 de enero de 2000

y finalirado ¢] 31 de diciembre de 2000 (Notas T a 3)

Causas de la variacion de los fondos fiduciarios
Pérdida del gjercicio
Mas: Partidas que no representan aplicaciones de fondos fiduciarios:
Incremento de |a resanva especial por el art. 36 Ley 24 855
Intereses devengados por deuda con el B.C.R.A. no pagados
Gastos no pagados
Depreciaciones de bienes de uso
| Amartizacicnes de activos intangibles
Manos: Partidas que no representan orlgenes de fondas fduciarios:
Intereses ganados por préstamos a las jurisdicciones no cobrados
Fondos fiduciarios aplicados en las operaciones
OTRAS APLICACIONES DE FONDOS FIDUCIARIOS
Aurmenio de créditos con las jurisdicciones
'Cangelacion deuda BIC.RA.
Capitalizacion BMA art.35
Cancelacion deuda BNA art. 36
Aumento de bienes de uso
Disminucign de remuneraciongs y cargas sociales
Cisminucion de cuentas por pagar
Dusminucion de cargas fiscales
Total aplicaciones de fondos fiduclarios
CRIGENES DE FONDQS FIDUCIARIDS
Cisminucion de olros créditos corrientes

=

Apores recibidos del Fideicomiso de Asistencia
Total origenes da fondos fiduciarios
Disminucidn de los fondos fidueiarios

§
VARIACION DE LOS FONDOS FIDUCIARIOS
Fondos fiduciznos al inicio del ejercicio 219.063.233
Dizsminucian de los fondos fiduciarios (171.326.724)
Fondos fiduciarios al cierre del ejercicio 47 .736.508

{13,275.205)

3.083.110
1458 785
o4, 239
72,359
38624

{3.587.056)

19.445129)

{160.390.534)
{3.001 065)
{1,244 2227
(3.838 542)

{112.371)
(58.476)
(295.225)
{15.205)

Honorarios de evaluacion, auditoria v supenvisién de obras cobrados por adelantado

(166.150.259)

14 260 356
1,136 480
1.427 409

16.824 245
(171 328 724)

Las nom@Es 1 3 13y Anexoa | 8 Il gue se acompanan son parte inlsgrante de log eskades conlables fiduganos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA1:
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Maotas a los Estados Cantables Fiduciarios
Correapondientes al gjercicio economico
finalizado el 31 de diciembre de 200{)

CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE

INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional fue creado por la
Ley de Desarrollo Regional y Generacion de Emplec N° 24 855 del 25 de
julio de 1597.

Objeto:

El Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional, tiene por objsto
asistir a las provincias y al Estado Nacional en la financiacién de obras
pablicas de iInfrasstructura econdmica y social, de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley N° 24 855,

Fiduciario: Banco de la Nacion Argentina

Fideicomisario: Estado Macional

Beneficiarios: Las Provincias y el Estado Nacional

Patrimonio del Fondo:

La mencionada ley establece en su articulo N® 7 que el patrimonio del
Fondo estara integrado por:

a) Las acciones del Banco Hipotecario S.A. y el producido de su venta
con excepcion de aquellas acciones que conserve el Estado Macional v
las acciones destinadas al Proagrama de Propiedad Participada.

b) Los recursos que le asignen el Estado Macional, las provincias y
organismos intemacionales.

c) La renta vy los frutos de sus activos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1:
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Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacidn)

{Continuacion)

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional recibio |a
propiedad fiduciaria de las siguientes acciones del Banco Hipotecario

S.AC

Cantidad de Acciones

- Acciones Clase A 134 B50.000
- Bcciones Clasa C 7.500.000
142 350.000

Estas acciones representaban el 94,90% del Capital Social del Banco
Hipotecario 5.A..

Con fecha 2 de febrera de 1999 se concreto la venta de 42.000.000 de
acciones del Banco Hipotecario 8. A. y de 270.000 contratos de opciones.

De acuerdo con |o establecido en el articulo 20 de la Ley 24.855, mientras
las acciones del Banco Hipotecaric §.A. formen parte del patrimonio

fiduciario del Fondo, la totalidad de los derechos politicos emergentes de
las mismas corresponden al Estado Nacional (fiduciante).

Fl ion:

El fideicomiso tiene un plazo de duracion de 30 afios a contar desde la
fecha de inicio de sus actividades.

Cu ] ian de las Juri

Al 31 de diciembre de 2000 la totalidad de las Provincias se encuentran
adheridas al régimen creado por la Ley N° 24.855.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion}

NOTA 1; (Continuacion}

El art. § de |a Ley N°® 24 855 establece gue del total del patrimonio del
Fondo debe deducirse la suma de § 100 millones para constituir una
cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de
menor densidad poblacianal ¥y menor desarrollo relativo. Al 31 de
diciembre de 2000 las Provincias beneficiarias de dicha carera son:
Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, Jujuy, La Rioja, Salta y Santiago
del Estero. De acuerdo con lo establecide por el Reglamento para el
calcula pericdica de las dispanibilidades financieras a las que se aplicaran
los cupos de participacion, el listado de Provincias beneficiadas serd
actualizado el 31 de diciembre de los afios finalizados en 0 v 5.

De la capacidad financiera del Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura
Regional para el otorgamiento de préestamos, una vez deducida la suma
correspondiente a la cartera de crédito adicional mencionada
precedentemente v la suma de ¥ 100 millones correspondiente al
compromiso de aporte al Banco de la Nacion Argentina de acuerdo con lo
establecido en el art. 35 de la Ley N 24.855 (Nota 8), debera destinarse
el 50% a la financiacion de proyectos propuestos por la Nacidn y el
porcentaje restante a proyecios propuestos por las provincias. Al 31 de
diciembre de 2000 los cupos de paricipacion comrespondientes a cada
jurisdiccion son los siguientes:

Jurisdiccioneas % Jurisdicciones %
1 Estado Macional 47,000 13  La Rioja 1,030
2 Ciudad de Buenos Aires 3.000 14 Mendoza 2,075
3  Buenos Alres 10,925 15 Misiones 1,645
4 Catamarca 1370 16 Neuguen 0.BES
5 Coardoba 4,415 17 Rio Megro 1,255
G Corrientes 1,850 18 Salta 1,905
7 Chaco 2480 19 San Juan 1,680
8 Chubut 0,785 20 Zan Luis 1,135
g9 Entre Rios 2,430 "21 Santa Cruz 0.785
10 Farmosa 1,810 22 Santa Fe 4,445
11 Jujuy 1415 23 Santiago del Estero 2,065
12 La Pampa 0,935 24 Tucuman 2.365
25 Tierra del Fuego 0,345
/ e Z
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1.
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Notas a los Estados Centables Fiduciarios (Continuacién)

{Continuacion}

El articulo 4 del Decreto N° 924/97 dice que se entendera por cupos de
participacion al porcentaje asignado a las jurisdicciones, raspecto de las
disponibilidades financieras del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional. las que se calcularan periddicamente, confarme
al reglamento que al efecto se dicte.

Atento a |o comentado en el parafo anterior y teniendo en cuenta las
obligaciones del Consejo de Administracion establecidas en el art. 14 deal
Decreto N°® D24/97, éste aprobd el comrespondiente Reglamento para el
calculo periadico de las disponibilidades financieras a las que se aplicaran
los cupos de participacion.

El Reglamento vigente desde el 5 de octubre de 1999, distingue dos
etapas para el calculo, periodico de las disponibilidades financieras.

Etapa 1: Hasta la capitalizacidn total del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regicnal

Esta etapa se extiende desde el momento en que se procedid a iniciar la
capitalizacion del Fondo hasta la capitalizacién producida por la venta de
la ultima accidn del Banco Hipotecario 5.A. destinada a este fin.

Durante esta etapa |la Capacidad Financiera Total sera basicamente igual
a la suma de:

. La liquidez temporaria, de acuerdo a la definician del articulo 10 de
la Ley N® 24 855,

- Los saldos deudores de laos créditos desambalsados total o
parcialmente.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contahles Fiduciarios {Continuacion)

NOTA 1:  (Continuacion)

El valor de las acciones del Banco Hipotecano 3.A. en propiedad
fiduciaria del Fideicomisc de Asistencia, deslinadas a la
capitalizacién del Fondo Fiduciario Federal de |Infraestructura
Regional, con la deduccion del 20% establecido en el articulo 4
inciso b} del decreto del Poder Ejecutivo Nacional 1.284/9%9.

Etapa 2: Después de la capitalizacion total del Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional

Esta etapa se extiende desde el momento de la venta por parie del
Fideicomiso de Asistencia de la Oltima accién del Banco Hipotecario S.A.,
hasta Ia finalizacion de |la duracion del fideicomiso (25 de julio de 2027).

Durante esta etapa la Capacidad Financiera Total sera basicamente igual
ala suma de:

5 La liquidez tempaoraria, de acuerdo a la definicion del articula 10 de
la Ley N* 24.855.

- Los saldos deudores de los créditos desembolsados total o
parcialmente.

De acuerdo con el reglamento, con el propasito de maximizar la utilizacion
de fondos disponibles, el Consejo de Administracion podra aprabar
solicitudes de préstamos que excedan el Cupo Financiero Total
Disponible de una jurisdiccion, siempre que la misma en el periodo de
desembolso del crédito recomendado tenga previsto un cronograma de
amortizaciones de capital por créditos ya otorgados, gue impliquen
montos iguales o superiores a los montos a desembolsar.

Al 31 de diciembre de 2000 las jurisdicciones cuya manto total de
solicitud de créditc aprobado superaba el Cupo Financiero Total
Disponible eran las siguientes: La Pampa, Santa Cruz y Santiago del
Estero. Hasta ese momento en ningun caso el monto desembolsado
excedia el Cupo Financiero Total Disponible para cada una de gsas
jurisdicciones.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2:

NOTA 3:
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Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

BASE RESENTACION OS ESTADOS LES

Los estados contables fiduciarios se presentan conforme a los
lineamientos de las Resoluciones Téenicas N° 8, 9, y 12 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.CP.CE.) de acuerdo a lo dispuesta por las Resoluciones C 89/88 W
C 145/96 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Capital
Federal.

POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a los
lineamientos de las Resocluciones Técnicas N® 10 y 12 de la F.A.C.F.C.E.
de acuerdo a lo dispuesto por las Resoluciones C 163/92 y C 145/96,
respectivamente, del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Capital Federal (C.P.C.E.C.F.}, y siguiendo las normas vigentes no han
sido ajustados por inflacion.

A continuacidn se incluyen las politicas contables de mayor relevancia
utilizadas en su preparacion, que han sido aplicadas uniformemente con
el gjercicio anterior:

a, Acti asivos m rios

Los activos y pasivos, que en su totalidad san en moneda local, se
encuentran valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo
segun corresponda, los resultados financieros devengados hasta el
ciarre del periodo.

b.  Inversignes

Los depusitos a plazo fijo en pesos han sido valuados a su valor de
origen mas los intereses devengados al cierre del periada.

gl
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 3. {Continuacian)

c. Credilo con e| Fideicomiso de Asistencia - Decreto del F.E.M. N®
228/98

Corresponde al crédito originado en la transferencia de la
propiedad fiduciaria de las acciones del Banco Hipotecario S.A. al
Fideicomiso de Asistencia, de acuerdo a lo establecido par al
Decreto del P.E.N. N® 228/98,

Al 31 de diciembre de 2000 y desde que parte de las acciones del
Banco Hipotecario 5.4. comenzaron a cotizar, el crédito con el
Fideicomiso de Asistencia que alcanza a 5 677.864.250, se
encuentra valuado vy registrado a un valor de § 7 por accidn
(100.350.000 acciones del Banco Hipotecario S.A. a su valor de
cotizacidon inicial menos los gastns estimados del 3,5% que
demandara al Fideicomiso de Asistencia la venta de tales
acciones). A la fecha de emision de los presentss estados
contables fiduciarios, el Fideicomiso de Asistencia se encuentra
instrumentando la reduccidon de la comisién de los Asesores
Financieres del Estado Macional prevista para la venta piblica de
dichas acciones, que disminuiria los gastos estimados de venta al
2,75%.

Dicho valar de $ 7 por accion, es similar al valor de corte fijado para
el primer framo de acciones vendidas con fecha 2 de febrero de
18949, e igual al valor de cotizacion de las acciones del Banco
Hipotecario S.A. al 31 de diciembre de 2000, habiendo sido el
valar de cotizacian al 31 de Diciembre de 1989 $13 &0 por accion.

d. Bienes de uso

Las bienes de uso fueron valuados a su costo de adquisicion
menos la depreciacidbn acumulada correspondients. Las
depreciaciones se calculan siguiendo el métoda de linea recta,
cuya alicuota se determina en base a la vida til asignada a los

bienes.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

MNotas alos Estados Contables Fiduciarios {Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion)

Los valores residuales de los bienes tomados en su conjunto, no
exceden a su valor recuperable estimado.

&, Activos intangibles

Los activos intangibles fueron valuados a su costo incurmrido neta de
la comespondiente amortizacidn acumulada. Se amortizan en 3
afos desde al 1 de octubre de 1999,

f. Ofros activos

Este rubro incluye el compromiso de aporte devengado a favor del
Banco de la Nacidn Argentina de acuerdo a lo establecido en el
articulo 32 de la Ley N* 24.855 v en los adiculos 9 y 10 del Decreto
del P.E.N. N® 1284/99, valuados a su valor de costo.

q. Tratamiento contable de los intereses devengados por la deuda
con el B.C.R.A.

Los intereses devengados porila deuda con el B.C.R.A. {Nota 7) se
imputan al resultado del ejercicioc y se exponen en el rubro
Intereses perdidos del Estado de Resultados Fiduciario.

h. Exposicion de la deyda con el BC R.A.

La exposicion como pasivo corfiente y no corriente de la deuda con
el B.C.R.A. mas los comespondientes intereses, asl como los
plazos estimados de cancelacidn expuastos en la Nota 10 estan de
acuerdo con las condiciones de plazo mencionadas en la Nota 7.

En el caso de producirse una futura venta de acciones o una
distribucion de dividendos del Banco Hipotecarioc S.A.. podria
afectar la exposicion de la deuda con el B.C.R.A., transformando el
equivalenta al 20% de los importes netos percibidos por cada venta
de acciones o el 50% de los dividendos distribuidos par el B
Hipotecario S.A_, en pasivo corriente.

#
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

MNotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion}
i. tado de arigen v aplicacién de fondos fiducian

Se consideran fondos a las disponibilidades mas las inversiones
transitonas.

i Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables en conformidad con
normas profesionales vigentes reguiere gue el Consejo de
Administracién del Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura
Regional efectie y asuma estimaciones con el propodsito de
daterminar los montas de actives y deudas, exponer las
contingencias activas y pasivas y reportar los ingresos y gastos del
gjercicio a la fecha de los presentes estados contables. Los
resultados reales futuros pueden diferir de dichas estimaciones.

NOTA 4. COMPO N DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL
FIDUCIARIO

4.1 Cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del rubro era la siguiente:

i
Caja chica 4 948
Banco MNacidn cuenla corriente 822,740
Banco Nacidn caja de aharro 18 683 244
Banco Ciudad cuenta cormants ~ 16.207
Total Caja y bancos 19.237.22_?__ _

4.2 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2000, la composicidn del rubro era |a siguiente:

b
Dephsila a Plazo Fio 2B.055.212
Intereses a cobrar e 440 068
Total inversicnes 2B 499280
o
-
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 4:

Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Contnuacion)

{Continuacian)

4.3 Créditos con las Jurisdicciones

Al 31 de diciembre de 2000, la composicidn del rubro era la siguiente:

Corriantes &
Salla 2158812
La Rigja I B43. 5845
Entre Rios 1232277
Chaco 3.304 409
San Juan 1.6487.629
Tuguman 404,166
Chubut 1.224 497
Santa Cruz 546.096
Catamarca 218.493
La Pampa 262,245
Cardaba 2.222 865
MNeuguen 1.599.927
Jujuy 1.318.656
Estado Macional - Vialidad Macicnal 12.511.80%
Estado Macional — Recursos Renovables 1.319.367
Estado Macional - Obras y Servicios Plblicos 5.319.487
Total Creditos corrlentes con las Jurisdiccliones 30 874 300
No Corrigntes 3
Salta 5942107
La Rigja T.548.828
Entre Rios 2420637
Chaco 17.520.619
San Juan B.O12.755
Tucuman THI0E
Chubut 4 048107
Santa Cruz d 500,000
Catamarca 1.610.307
La Pampa 3.157.771
Cordoba 1GAIRATE
Meugueén 3.039.254
Jujly D.E674.533
Estado Macional - Vialidad Macional A8 136676
Estado Macional - Recursos Renovables 12.7058.520
Estado Macional - Obras y Senecios Publicos 95816 444
Total Créditos no comriantes con las Jurlsdicciones 206044 844 __—
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 4: {Continuacion)

4.4 Otros creditos

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del rubra era la siguiente:

Corrientas
Anticipos a rendir

Credito con & Fideicomiso de Asistencia-Decrato del P.EMN.

N™ 228/98 {1}
Total Otros créditos corrientes

=]

2.212
500.000

502.212

(17 Comespende al saldo de dividendos distribuldas por al Banca Hipotecara S5 A perdientes da ransferr al

Fondo par parte ded Fide comise 0 Asislancis

2
Ma Corrientes
Crédita con el Fideicomiso de Asistencia- Decreto del PEM 677.8584 250
228/98 (Nota 3.c)
G677 864 250

Total Otros créditos no corrientas

4.5 Otros activos

Al 31 de diciembre de 2000, la composicidn del rubro era |a siguiente:

Mo corrientas

:

Capitalizacion Banco Nacion — Art. 35 Ley 24,655 (Mola &) 102 747403

Total (Hros activos no comiantas

4.6 Cuentas por pagar

102,747 403

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del rubro era la siguiente:

Froveedoras
Provision para gastos
Total Cuentas por pagar

ricaladg 2 efgcios de su idenbfoacitn
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNatas a los Estadoes Contables Fiduciarios (Continuacidn)

NOTA 4: (Continuacion}
4.7 Deudacon el B.C.R.A.

Al 31 de diciembre de 2000, la composician del rubro era la siguients:

Corriente kS
Intereses a pagar 3.458.795
Total Deuds corriente con el B.C.R.A. 2458795
Mo Corriente 5
Captal 14 308.0748
Teotal Deuda ne corriente con el B.C.R.A, E14 306 076

4.8 Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2000, |la composicidn del rubro era la siguiente:

§
Corrientas
Deuda Banco Nacidn - art. 36 Ley 24 855 (Mota 9) 1.197.285
Deuds Banco Nacién - art. 35 Ley 24 855 (Maola B) 598.643
Provision deuda Banco Nacion - art. 35 Ley 24 855 [Nota 8) 204 439
Hongorarios de evaluacidn v auditorfa de obras cobrados por 1.336.395
adelantado
Total Otros pasivos corrientes 3.336.762
5
Mo Corriante
Deuda Banco Nacion - art. 35 Ley 24.855 (Nota 8) 100000000
Heonoranos de evaluacion ¥ audilaria de obras cobradas por
adelantada a7 767
Oiras previsionas 35,000
Total Qtros pasivos no corrientes 100.132.767
i M
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continoacion)

NOTA 5: [ *] NET

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del rubro era la siguients:

Ingresas

{Egresos)
Honoranos de evaluacion y auditoria de obras 1.225.014
Gastos relacionados con |a avaluacion y auditoria de obras {1.1A7.937)
Total Otros ingresos natos _ 37.077

NOTA B: CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES

Al 31 de diciembre de 2000, el Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura
F.egional ha otorgadoe |los siguientes préstamos a las Junsdicciones:

T_:li-é e ko
inlerds dedaribo sedl &
“Aonto compromelida ar ual S0 B
Jurisdicsunes '!'r\C-n.'E.'I.u 5 = %
Eala 6,001 EE 3T M 83 5 mA 241247311
3ala L] 4. 105.680.64 S3158 3935.010.83
Sala BeC0336 1.545. 725,48 5,2158 1245 F7h AL
Sala Lo S LE ] T 164 &8 8 01Bd 54 164,23
Salta Bl 0daE 77,540,080 HASd A5 TER. AR
Sala L] 1.288 B2 6T E# 15 1.3949 8542 BT
Zala LR 420 725,00 B 1B 410 725.01
Sana RACOT-90 1.090% 308 44 o EEg W 37 24
Sala E010-38 3.BBE10E.52 95184 STR.C0813
Salg Be01-38 1 AD0 C0KD, D0 R R Q4858
Buenos furms B-o02-am B BG1.236.73 10,6781 0,00
Erira Rios E000 EE 3 ST VEE B ABEIG Z 30E 16399
Enirm Rins =-o0Z-8R TdA 134 &1 9¢104 oo
Enire Rios E-00aE 317 250,00 9 BEIE 1 dta 36631
Enire Rins E-00a-3E 3,284 G5 B L1 R it 117 2 Eu
La Ridja F <1138 3T 18423 BATTZ I D63 29394
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

MNotas a los Estados Contables Fiductarios {Continuacidn)

NOTA 6: {Continuacion)

Tasa oe Mowlu
irdenas dasmmbalsano al
MAnnks comprametida anal 200
Junisdicolonas Proyecin 5 % ;]

Lz Riaja = -H12-8d T2B.55E.51 E.8203 TIE 53631
La Flicja F-M2-08 2655773, 09 BRI P B )
La Riaja F-8-38 1.227.6M.07 85154 1 231428 OF
La Ricla F-0O07-38 1.19E_265.02 8.6154 1196 264 02
La Rica F-208.8R 1113 %a4 AR B 65253 1115 84d AR
La Raa FL08-58 4.286.000,00 4,203 1184 715 29
La Rinja FOp3-44 e 308 00 b= ic K20 TEY B
La Rioje P 1692 1957 065,00 a.AT72 1.192 504 92
La Rioda 004999 1.974.130,03 4,87T72 &l TR 4
SR w0108 G000 0 7158 0000 ) 0
SR 007 -98-B 5500 D0, 0 08863 0808812
Cnaco H-00z-88 5000 D0D D B, 7203 S5.00C $00.00
Cham Hal¥o0 5 B8 D0C, 0 B.ARM? 5 ThTEELZS
Chadd HALSe-0 5 589.870,23 8 B3DG 0.0
San Juan J-002.58 E 1449 413,03 LR 5148 913,08
San Juan sz pas 2 T04. 000,00 JLERIR fED) § TOO THI2 0
Gan Juan o G0 1.230.0040,00 ] 137 918,20
CAATIAT 4-[07-BA 3494 841,47 Rkl 201365423
—AETETE £-003-08 E17.815,59 207 0,00
A Pampa -OC-as.p £ ENZ 553,47 BETTZ 0,00
La Pairipza L= 1858 W1 00N, 00 5 3ma 3417 a5z @i
MeuguEn G-00s-2E 3514 415,40 AT 701 AN 44
M Buqueen Q05 2.00H. 000,00 E.E1B4 2152 838 6D
Tugurrdn T-006-98 128 T ERIRE ] JET E24.0°
Tucurmesn 1001 5-88 1 554.639,37 8. 7203 T DBE SO0 Y
Tucumen To!6-88 1389 20024 55154 o000
Tururmess T-0217 .88 ) 333 £30.20 5515 0.00
ol -}11-83 | 55 A42. 07 Rl * 355 842 57
b L-IN11-58-B 184, 153,50 2,010 LS REER
Chubs LalH17a58 1372 "7 5T B E1Ed Y 173 68727
Coukur Li-(H03-08 L EST M0 LATYI U0 AT
chubat LR35 =85 000,00 RATTE ol (1
Chukwr 1-(0E-E 148 E20.00 =Rigl=t] ada___

o
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Fendo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios ( Continuacion)

NOTA B! {Continuacién)

Tasa da Koo
Interas desemboizado al
ko wnrprometido A 311200
lunsd sciones Proymci: 3 "-"'u - 5_

LCoardcoa EELIRE] G 58 330.00 5.7400 6 3E 48° 53
Crrdnha K05 15 450 HER HE 10, AH5A 13 %40 15 (9
Cerdabe AA0E-39 13.500.000,00 g.E771 aao
diguy o 006-G5 12 710 NSE, B 9B 11 B2R BO6 A8
Sanla Cre Z401-88 5000, 000,00 & 8RG1 B DHIC £ ()
Sandlaga Cael Eslen 50100 IT.DC0.DCD. DD 10.3013 0.0
Sandiagn an Ealem G200 7 704 B0 4G f.e013 .0
Sanbaqo dal £l G030 225815 36 89,3013 0,0
Estads Macioml - Fuc, Reon DROO05-S8 LB R [afin ]  ANSE £ PS4 000,04
Esedo Macional - Rec. Ren. CR-0006-92 7.0, 200,00 &, 9600 & 42 13T 12
Estadc Macional - Rec Ren CR-OOCT-00 10000000, 00 69538 550,431,080
Estada Magizaal 0. 5. P 05000199 43,966,000,00 T 0400 A, E.000.M
Estadn Macional - O p 5 F D5-0004-33-8 12.473.7809,00 TOEE 12,473 7550

Eglaro Maciona - (L y 5 7 P =i AR [ P T8 DO 000,00 19,5000 15.000 0CC 20
Estado Haciorel - 0.y 5, 3, S0« ST T BAD 208 D0 123000 7741 00000
EslagoMaconal - 0. v5. P CEAME-5Y 35480 22003 B.BaDD TR A5
EzesMacanal - 0.y 5. P, 50003508 G10r D00k B2 5 B55R a,an
EgaaoMaconal -0.v35 P Co3-D0C3-60 2 072 190 0% £, EHIHD 2 [1F2 190,00
EsadoMaconal -0 v5 P DS C3-20-3 1330 300,00 B.B925 20 TA4.CE
Esrado Macional - O v 5. F O D 4 OHD 4T 0 045006 4080 411,00
Estadn Hacional - & w5 P CE-DE-Hia 252 BI0, W] E.2000 B7A.21
Extmdn Macionasl = Wial Mac LR g L 2081 398.73 TAZ0D 2.891 58978
Esfado Maoional - Wial Moo Chr D00 585 352 AT Al B, S A57 53740
CEstadn BHacional = von Mac peatie e ) LRLCR N TA2D0 115 179,35
Estado Macional - i, Nac Chy I 242E-8 & A DO 71413 4 268 D0G.20
Entado Magonal - var Mac O D058 330 438, TS B 9900 26T 307 EO
Estadn Macional = Wi e AT S 1 &6% 053 M 71200 1 465 0530
Estadn Magional - W ai Nac G-I 585 3 520 D20, 3 71413 2530 D, O
Estado Macicnal - v al Mac DN e e FAR ATH 34 F.8125 750 418 .45
Esladn Kacinonal - al Hac TV 00448 1.354 71279 T.1200 17054 71775
Eslado hacianal - Wial. Mac =I5 8B 5010 00,00 £.89300 3310 0.0
Esladz Maciona - ial Mae Oy 8-C 1 295 B11. 273 B, D600 1 UHR 203 5
Eslado haciuna - Wial Mau Cy-DO05-HA 304% 81144 71200 ERRNE]

Eslado haciona: - Wal Nac OVI523-E 4 770 83214 L

] s T ﬁﬂ 1
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA B: (Continuacion)

Tasa de R anto
Irbaress. desencolsaza al
hunic comprometicn anual il
Junsdicciones Proyecio - k) ]

Egtada aciorai - Vial. klac OO D AETE 002,20 7,200 5 B3SO, E0
Eclado mEecional - Vial. hac. 000G -BE-3 4 959 000,00 8,500 o S5, 2000, CHD
Esladn Mesional - Vial Sac O -DC0E-DE-E | 90T TI05E B.5M0 1277 186,51
Eelado Maconal - via! Nac DT -96 436 0T0 "8 7,200 455 07018
Estede Mamonal - Vil Mac SO0 a8 w40 28257 7.1200 [ ol L
Egiadt Macicnal - Wil Mat. Qv -C00B-53-B 3036 TAX X 6, G000 1 38 78254
Estadn Macar) « ial. Mez. OIS 1307 RE3.15 71200 i v R ]
Estadn kacioral - vial Mac O -0 H1%-HA-H 4.40B. 73T, 58 69002 4. 345.051.85
Eslado Macional - Wial hac w00 D83 Bt 4t B T i A6 S
Exladc Naconal - vial Nac Tfd10-88-4 £143E27 41 £.0000 Z. 723,327 41
Esladh: Macionel - Wil Mec. TAS-001 =88 3007 90 6E LR i} 62 D4 R Y
Estado Macional - Wial Nac T 2-B8 1463 03T AD 71300 1 1B5.037 .49
Zatado Mecional - Vial Mec. 1300 OGP 2T T.1200 G006 7R3 ET
Emngn Maoonal - via Mag Cre-01 3-58-B SH8.511 .00 8,000 205047332
Estado Mavicnal - woal. Mac. oo 001638 E1E 247 53 1200 L78 247 68
Estado Kacional - Wial Mac oW-nh Ganp RA3sVE094 6, 93000 5 33£ 730,96
Estado Wagicna - wial Mac Oy 001735 F22.584 04 71200 TIF ohd,0d
Calade Maciona - Wial Nac On-2D1 78RR 201881 5,900 5151 230,26
Estadc Maciona - Wial Mac. OO0 18-38 b Ei59,85 T 1% [EER LN
Eslado Nacinna - Vial Mac -2 5-RA-R Slerlle i 6, 3000 G52 000,00
Eslada Macionsl - Vial. Mac. OV-C015-88-C 144 BRS¢ 6.37TRR 144 535,97
Esladn Nacional - Wial Hag O DD 2058 258.579,08 71200 258 5749 06
Salada Maconal - Vial Naec. 0v-0020-88-8 I 1AR 0. 5. G000 1174 23356
Eslada Macional - Vial Mac A 20-88-C BY.61568 &5 4063 a8
Eslado Mamonal - Vial. Nes. On 02283 2182 756,33 T 200 2132 VEE1
Esladn Macional - Vial Mac D2 2-08-B 1.175.624,75 5, 90N LRWEY -
Ealada Maconal - Vial K O -£020-88 AThE01.O7 T.1200 37EBC1,0T
Eslade Maconal - Vial Hac 0023-08-8 ESa 148,26 5, SHHED [%d 105,56
Ealada Maconal - Visl Hec W 0025.88 £ 143342 54 T.1200 2145 382 54
Esaco Maconal - Vial, Wac rYU0EE-Ba-E 358 403 43 . SHOHED ABE 43343
Entci Maconal - Wil e W 024 AR 1 M3 158 40 T, 1200 1 733

Esiaco Maconal - val wac C-02E-B3-B 4 148 T D . 000 d_#__,..f""’ﬂa T 74279
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Wotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacidn}

N : {Continuacion)

Inigia'agy a e
=an nu
=SARTEMECK, LOPEZ % Q1A
EP.C.E CAP-FED, T*1 F2 77

T bt aiem hnnin
irterse desaroolsad ai
Konse comprametids anual 11202
surisdicrinnes Proyiards - S “ 5
Estadn Macienal - Vial Maz, A0 98 aa1 BED. 00 A 5000 Efa Baras
Estado Masioral -Vl Naz, LalTRx b, H-1.] 1.242 6014 1200 1 242 260,14
Ezind= Macwnal - Vial Mac. L (OB 10060 718,72 7,120 1200, 718,72
Estao Macanal - Vel Hao -0030-82-8 BgE. 19,33 15,9000 386.015 33
Estada “aciona - Wial. o Ch-00A1-98 254 883,45 7, 200 S A6 4%
Estadn M acional - Win Mao ON-0031-58-8 7Taea79 G AG5E 7T 3EZTE
Esm@ado Macional - wial Mac. [t 1387 74T AT T1z00 AT 74T &7
Estazo Macicnal - Wal Mac CoonEz-Ee-6 35.930,19 64556 5552013
Estano Macional - vial. Mac. O 003438 346471 67 T1260 46 411,60
Eslado SLeciordl - Vial. Masc. R R ) 26658, TE B, 00 Z6 B3R, TH
Esiaoo Macional - Vial Mac Dh.D03E-08 247 446 64 71200 242 236, 5D
Estade Maoonal « ik, Mac CHD0an-Ra 2.08E 405 E& 7T 2.04F 4BE 458
Estaco Mational - v al. Mac. O D0es- 6 1148 823G 71 7.1200 1,130 62,71
Estaadn Mesianal « Vial bl TS ans A B i 10 B.O800 40 440,00
Cxladn Macorad - vial Nac Cy-D0d6. 38 lggamyE Al TAZO J548 B0 8D
Esiado Macionsl - visl hac. O LS5 0-B G657 837 54 8,500 A5T A27.58
Estado Naconal -3l Nac -0 T. 08 14873 030 Ka T AZ00 1 672.030,60
Estado Macnmial - ‘ial Mac Ch O T RSB 14331100 A SN0 113 31100
Catrdn Maaonal - vl MNac O DlE-20 240 090,53 74200 J20.050 53
Bstado Mecioneal - ial. Sac Ohr=0pan-ga-g 42.556,60 4 SO0 42 556 6L
Fstadn Macinnal - vial. Hac [ S P 1 35, 193,53 74200 435 105 B3
Estado Meciomal - vial rdac Cre-Coesd -8g --  2136.08E 50 & W00 2135 063,5G
Esiado Maclonal - 0. v 5 P. 2 40051-99-8 2 55 1BE.81 4.80400 FIELTRETE:"
Esado Maciomi -0 y 5 P Lrr-TnE3-ea 3.150.000,00 & NI 2366 970 B
Ezndo Macionai - 0. v 5 P OO0 088 00 THZ6R a_A063 fale
Estado Mackm: - vie Mac T 54-93 1677 BT 14 5000 1877 AT 14
Estaco Macional - via hac. A G5 EE AR 708 45 LR 445 708 45
Edlsio Maconal - vial Nac Oy -D556-80 TH1 800 OO B.BG00 TAL BOG &0
Eslado Macanal - vial Mac O S B a9 CO0.00 AR 384 B20, 311
calade Hawonal - ial hlac [ LU el 510 Co0.co 51435 G S a0
Esladn Nacional - vial Nac Cou-005TE9-B £ 215 S00.00 B G0 Z21E 000
salado Nz - Vial S Ciw =3 58-50 4100 0N, 00 TAdG 1] -_LTr
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Fstados Coentables Fiduciarios (Continuacidn)

NOTA B: (Coniinuacidn}

Taza da M nko

nherés dmsarmbclzadn al
Montn compreemedico araeal S LR ]
Jumsr erones Froyacm - %% 5
Estads Nacanal - Vial Mes, DS a-0-B 1. 459 003, 00 8,360 1483 500,00
Eelsdo Manongl - Vial Kao. R -00GE-88 1. BG9.000, 00 G,9600 1AM ITOES
Estadc Sacional - Vial, Mac. OO0 - E75.102.50 54063 0.00

475, 765.971.57 340 343 E!!EIE.".;A‘.'!'_'L

NOTA 7: DEUDA CON EL BEANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(B.C.R.A.)

A través de la Ley N° 24 855, (Art. 26), el Estado Nacional ha transferido
al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, conjuntamente
con |la propiedad fiduciaria de las acciones del Banco Hipotecario S.A., el
pasivo residual que el Banco Hipotecario Nacional poseia a la fecha de la
promulgacién de dicha ley con el Banco Central de la Republica
Argentina.

Las condiciones de pago e intereses aplicables a dicha deuda fueron
reguladas por el Decreto del P.E.N. N®* 1284/99, publicado en el boletin
oficial el 10 de noviembre de 1999; algunas de las principales condiciones
se detallan a continuacion:

+ Elimporte de $ 4.748.209 correspondiente a |a cuota cuyo vencimiento
aperaba el 1 de agosta de 1997 para el Banco Hipotecario Macional,
debera ser abonada a los 10 dias de la publicacidn del mencionado
Decreto en el boletin oficial. Dicho importe devengara desde el 1 de
agosto de 1997 un interes efectiva anual equivalente a 1a tasa Libor a
ciento ochenta dias variable semestralmente, correspondiente al quinto
dia habil anterior a la fecha de la referida vanacion semestral. La tasa
inicial sera la correspondiente al quinto dia habil anterior al 1 de agosto de
1297. El importe determinado por intereses debera ser abonado en el

plazo mencionado anteriormente.

Lic, Federion CibTa Madeeo

B ) _ PHFHIDENTE
Inicialgde a elgbios de sy ideniificacign FUNTDD FIOUCANE FEDERAL
©an rue Ipforme de fecha 28 Jde marzo ce 2207 DIE X445 TRUFCTURA |'-;'-::_;|uw~|

HARTENECA LOPEZ ¥ CIA,
CPRLCE . CAP FED ™1 FY 77
23




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 7:
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Motas a los Estadas Contables Fidueiarios (Continuacion)

{Continuacion)

+ El saldo de deuda restante, que asciende a 5 560 3596.265, mas
intereses devengados desde el 1 de setiembre de 1937 a la misma tasa
mencionada en el parrafoc anterior, se consolidard al 31 de agosto de 1999
y s& abonara de la siguients forma:

a. La suma de $10.000.000 o su equivalente, en Letras del Tesaro
(LETES) a precio de mercado, en el plazo de 30 dias contados a
partir de la publicacién del Decreto del P.E.N. N° 1284/99.

b. El importe restante, en 120 cuotas iguales mensuales vy
consecutivas, a partir del 1 de setiembre del afno 2003.

i Devengara a partir del 1 de setiembre de 19489, un interés efectivo
anual sobre saldos adeudados equivalente a la tasa Libor a 180
dias, variable semestralmente, correspondiente al quinto dia habil
anterior a la refenda vanacion semestral,

d. Asimismo, deberan ser destinados a precancelar la deuda el 50%

de los dividendos gue sean distribuidos por el Banco Hipotecario
S.A., correspondientes a los ejercicios economicos 1999, 2000,
2001 vy 2002, v el 20% de los importes netos que el Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional perciba por cada
futura venta de acciones del Banco Hipotecario S.A., a partir del 10
de noviembre de 1999 hasta el 30 de agosto del afio 2003.

Ante la gravedad del impacto financiero que ocasiona el mencionado
decreto, que reduce significativamente la capacidad de otorgar préstamos
a las |urisdicciones y consecuentemente la generacién de empleo
{objetivos principales de la Ley N® 24.855), el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional estd efectuande a través del Ministerio de
Infraestructura y Vivienda, a la fecha de emision de las presentes estados
contables fiduciarios las gestiones necesarias para que el Poder Ejecutivo
modifigue el Decreto N*® 1284/99.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA7:  (Continuacion)

De acuerdo con el Decrato N° 1284/95 se procedio a consolidar la deuda
al 31 de agosto de 1999 con el Banco Central de la Repdblica Argentina,
determinandose un capital de § 624.306.076,04. Durante diciembre de
1999 se efectud el pago de $10 millones establecido en el articule 3 vy la
cancelacién de los intereses comrespondientes a los meses de septiembre,
octubre y noviembre de 1999, A partir de enero de 2000 se abonaron
mensualmente los intereses devengados de acuerde con lo establecido
en el mencionado decreto.

Las registraciones contables efectuadas por el Fonde Fiduciario Federal
de Infraestructura Regiconal en cuanto a los vencimientos del prestamo y
su clasificacion come deuda a corto y largo plazo (Nota 10), responden a
las condiciones establecidas en el Decreto N® 1284/99 del P.E.N..

NOTAB: COMPROMISOS DE APORTES AL BANCO DE LA NACION
ARGENTINA - ARTICULO 35 DE LA LEY N°® 24 B55

La Ley N° 24.855 en su articulo 35 establece gue como aporte al Banco
de la Nacidon Argentina para generar una cartera de creditos para la
construccidon y refaccién de viviendas, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional debera transferir § 100 millones del producido de
la venta de |as acciones del Banco Hipotecario 5.A., y 12 renta neta de las
bienes que integran el Fondo, hasta alcanzar en total la suma de § 200
millones.

El Decreto del P.E.N. N® 1284/99 ha regulado la forma y plazo de pago de
dicho compromisc, estipulando lo siguiente:

a. El aporte de § 100.000.000 sera efectuado en cuatro cuotas
anuales y consecutivas, a partir de los treinta dias de producida la
vanta total de las acciones del Banco Hipotecario 5.4.. Al 31 de
diciembre de 2000 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional ha devengado el tolal de la deuda por este primer trama

de $ 100.000.000. e
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Matas a los Estadas Contables Fidueiarios (Continuacion)

NOTA 8. {Continuacian)

b. La suma restante hasta alcanzar los 5 200.000.000 totales, sera
inteqgrada semestralmente en la suma equivalente al 5% de los
intereses percibidos por los créditos otorgados a las jurisdicciones
v de |os intereses percibidos por las inversiones de fondos
termparariag no asignados a los fines pravistos par la Ley.

Ourante el presente ejarcicio sa realizaron las integraciones semestrales
en funcién a lo establecido por el articulo 10 deal Decreto del P.E.N. N®
1284/99. Al 31 de diciembre de 2000 al Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional ha registrado la deuda por compromisos de
aportes al Banco de la Nacidn Argentina, dentro del rubro Otros pasivos
{Nota 4.8.), con contrapartida en el rubro "Otros activos” (Mota 4.5.1.

NOTAS: DREUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA - ARTICULO 36
DE LA LEY 24.855

La Ley N® 24 B55 en su articulo 36 establece que e 10% de los intereses
que generen los recursos del Fondo Fiducianio Federal de Infraestructura
Regional, se capitalizaran en una cuenta especial del Banco de la Nacion
Argentina para la atencién de un fondo de garantias de créditos para
viviendas unicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como
subsidios a las tasas de interes de créditos para las viviendas populares
destinadas a los secioras de bajos ingresos.

Segun lo esiablecido por el anticulo 11 del Decreto del P.E.N. N® 1284/99,
el 10% de |os intereses percibidos en virtud de los créditos otorgados a
las jurisdicciones y de las inversiones de fondos temparariamentz no
asignados a los fines previstos en la ley, seran capitalizadas
semestralmeanta al Banco de la Nacién Argentina.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estades Contables Fiduclarios (Continuacidn)

NOTA 9: (Continuacion)

Ourante el presente ejercicio, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional ha incrementado la reserva en el patrimonio neto
fiduciario por el 10% de los intereses devengados en &l sjercicio, tal como
se expone en el estado de evolucion del patrimonio neto fiduciario, la cual
ha sido desafectada parcialmente a efectos de registrar la deuda por
compromisas de aportes al Banco de la Nacidn Argentina, en funcién a lo
establecido por el articulo 11 del Decreto del P.E.N. N® 1284/9%, dentro
del rubro Otros pasivos (MNota 4.8.).

NOTA 10: PLAZ IM COBRO_Y PAGO DE INVERSIONES
CREDITOS Y DEUDAS

Al cierre del pericdo, la composicidn de las inversiones, créditos y deudas
segun su plazo estimado de cobro o pago en dinero v las tasas de interés
fque devengan, era la siguiente:

RCTIVOS
Créd dos con fas
Sancapla Ineermicas sunsdocicnas Oiras Cresdito Tl
5 Ei1) R v LI
A 329un S0 plaze da
wancimianta
= Twa plasp veriado - 1.108.752 - ® 103 TE2
- O wRAnCAr
lar Trmaatrs R L B F.0&2.818 gz 55 364 11
2do Inmestra . 10 550 430 ; W SR 430
3ar Trmesine - B.EB21.118 - B ae! '18
A, Trmastne 12 245 381 500 020 12 G4 AR
Celaahos - &6 341 891 - aE 34 B3
Cmdalanog E 4K TAR BE2 - 4 PEY BEY
Cedadanos - 40 626 7E2 - 40 A28 T2
Cetatares L ITAZ3 740 - 37123 740
Ce5adafs - 16 BED BEa - 3£ AED ARd
CmbGalafos & 34 838 TIE 34 GE TIE
CaTadahs: - a2 0ae a2k - SI 058 326
Cofalafcs . * 7 4 450 - 17 (154 450
Cadatdaios - 4 431 51 - 4 421 511
Ein plaze artamrgoe - - §77 BAd 250 G7T B4 250
Taeal 28 454 280 335 5149 244 G7R A6 MGE 1 3 T4 98E
T N T TSN
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 10:

(Cantinuacian)

AZTIDS

Créditos can as
Cancenio Iviriones durisdiceionzs Citros Greditng Talal
L N s 5 5 1) ]
o) Begln Sy efec inanciem
Cue dewengan inlends
- & Lt fijm 28.058.212 - s ez
- A 158 venahia - A52 532188 - 332 332 138
Cue rodeverngan irleniks 440068 3.587.056 EJE 366 82 GEd 253 586
Ttal 28 489 250 S35.818.244 ETE SEE 46 4 042 784 936
=T . B

(13 Mo exsle plazo de cobro del créditc con el Fideicomisa de Asistencia - Dacrats del P.EM. K?

Z28ra8. MNo =8 efectuaron estimaciones de futuras venlas de acciones del Banco Hipctlecario 5.4,

PASVGE
Ramunera-
MRS
CuArkas por [RLITLERUE:] CETER
Saoroaptn prmar BCR M =nciales Comas fiszaes  Teros pansivog Tedal
3 3(1) H 5 3(Zy3 L
a} Segun su plazo de
=TT T Ty
- & vancar
Ter. Trmage 41 s 4 ARE s 181 nES e B | ARM Sa0 FRITY L]
2cn Trmeske £ = d 2.358 BE7 2 356 307
dia. Trimesire T 1 - < - BTR 215 1207 441
D1 a2 ahos - .
A mds de 2 atas - £14, 306 076 - - - B4 ME DT
Sin plecn eslablecido = = = = - 100,132 757 T 132 FAT
Total E3T.451 E1T.7TEBd.&71 151 A3 23 TCh 103,469 40 7o 96535
b1 Segin su edectc
firancigra

JuR devangan inteas
- & s variable - 814 306,074 - - B4 38076
Jue no davengan
inberds B37.457 3.46E 705 107 083 i TOS 105 435 535 107 780 583
Tonzd fd¥ 451 GiT TH4 BT 15 083 23705 105465 52 Faz 0BG 639
1] A los afactos da ‘a dalarminacidn del plaza v monto de pago de la dewda can 8l B2 R.A =e tuvo &n

cuanla o extablecido parlos aris. 3, € v S del Decreta del @ E.M. W™ 1284/99.

Mo se efecluanzn estimaciones sobre las luluras disinbuciones de dividendos gque pudiera electuar el

Banco Hipolecanc 5.4 o fulures ventas de acaones ool Ranco Hipolecano SA - que de acuerdo

con ko es@blecido en el Decrela del F.E.M. WN* 1284799 impilcarian precancelacones ce 1a desda con

el B.C.R.A. {Ver hola 7}
1] Fara la determminacaon de [0S plazos de |la canceladdn di @s aeuoas con e Banco oe 13 Nacon

3

facios de s ideificacidn
inforre de fecna 28 de marza de 2601

Argening artd. 35 y 36 de |a Ley M° 24 055, e luvo Ban cusnta (0 ssiabecioo en os ars 3, 100y 17
del Decreto de PLEMN. N° 1284/00,

Mo e efeciuaran astmacicnes sabre fuluras ventas da accionss del Banco Hipoclecano 5.4, v que
de acuerdo con lo establacido par & art. § del Decrela del P.EMN W® 128499 impicana la
canoalaciin vn ucda s de la ceuda por § 100.000.000,00 coan el Banoo ce la Macion ma arl. 15

de la Ley 24 B85 {Wer Mok B).
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contahles Fidueiarios (Continuacion)

NOTA 11: GARANTIA A FAVOR DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA

El Decreto del P.E.N. N° 1284/99 en su articulo B° aclara que quedan
afectados a la cancelacion de la deuda con el Banco Central de la
Republica Argentina, los creditos con sus garantias contemplados en los
articulos 8 y 11 de |la Ley N°® 24.855 y/o los titulos o valores puablicos
nacionales o provinciales que cuentan con la garantia de los recursos
provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos de
los que sea titular el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
por un valor nominal global equivalente en todo momento al 120% dai
saldo de la deuda, debiendo mantener un patrimonio por ese valor
compuesto por activos de ese tipo, netos de pasivos actuales o
contingentes.

Al 31 de diciembre de 2000 el patrimonio fiducianio del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional, es inferior al 120% del saldo de
deuda con el Banco Central de |a Repiblica Argentina, como
consecuencia que durante el ejercicio 2000 se produjo una reduccidon de
aproximadameante un 50% en el valor de cotizacion de las acciones del
Banco Hipotecario S.A., lo que afecta la valuacian del principal activo del
Fondo  Fiduciaric  Federal de Infraestructura Regional, v
consecuentemente de su  Patrimonio, resultando de imposible
cumplimienta al 31 de diciembre de 2000 el requisitc establecido en el
Decreto 1284/99.

Ante la imposibilidad de cumplir con la garantia establecida en el
mencionado decreto y el patrimonio exigido, el Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional esta efectuando a través del Ministerio de
Infraestructura y Vivienda, a la fecha de emision de los presentes estados
contables fiducianios |as gestiones necesarias para que el Poder Ejecutivo
modifigue el Decretc N° 1284/99. La solicitud de modificacién del
mengionado decreto, se basa entre otros molivos, en que la ley 24.855 en
su articulo 26 le transfiere al Fondo la deuda que &l Banco Hipotecario
MNacienal mantenia en ese momento con el Banco Central de la Republica
Argentina y establece gue las condiciones de la transferencia seran
determinadas por el Poder Ejecutivo Nacional en tarminos similares a las
vigentes para dicha deuda. La deuda original mencionada anter
2 no establecia garantias de ninguna indole.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
™otas a los Estadoes Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 12: XEM ITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N° 24.855, el Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional se encuentra eximido de todos los
impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y futuros.

De la misma manera, las jurisdicciones adheridas al régimen creado por la
Ley N° 24.855, han eximido al Fondo de los impuestos provinciales.

NOTA 13: HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

Con fecha 30 de noviembre de 2000 el Fideicomiso de Asistencia, con el
objetive de capitalizar al Fondo, firmd E|I “Acuerdo marco para
operaciones de pase” con el Banco de la Nacién Argentina. El mismo
establece que, el Fideicomiso de Asistencia y el Banco de la Macion
Argentina podran realizar operaciones en las que, el Fideicomiso de
Asistencia acordara vender al Banco de la Macion Argentina acciones
ordinarias Clase A, valer nominal $10 cada una y con derecho a un voto
por accion, emitidas por el Banco Hipotecario S.A. (cuyo titular fiduciario
es el Fideicomiso de Asistencia), en una cantidad tal que a valores de
cotizacion de las respectivas fechas de cada compra contado,
reprasentan en total la suma maxima de USS 100.000.000, mas el
Margen de Cobertura. Dichas operaciones se realizaran con el acuerdo
simultaneo dal Banco de la Nacion Argentina de venderle al Fideicomiso
de Asistencia igual cantidad, serie v denominacion de valeres hasta el dia
29 de diciembre del 2001 contra el pago del precio de compra contado
mas la tasa comespondiente a las letras de tesoreria para el plazo de 180
dias o para el menor plazo gue resultare aplicable en virtud del tiempao
transcurrido entre la fecha de compra contado y |a fecha de compra futura
de la operacion correspondiente.

En tanto el Fideicomiso de Asistercia no se encuentre en mora en el
cumplimiento de sus obligaciones relacionadas con esta gperacion, el
Banco de la Nacion Argentina e otargara un mandato en las condiciones
del art. 239 de la Ley 19.550, facultandolo para ejercer el derecho de voto
que corresponda a las acciones del Banco Hipotecario S.A., segln su
axclusivo criterio.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Naotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 13: (Continuacién)

Si el Fideicomiso de Asistencia se encontrare en mora en el cumplimiento
de sus obligaciones 2l Banco de la Nacidn Argentina ejercera el derecho a
voto que corrasponda a las mencionadas acciones.

El 12 de febrero de 2001 el Fondo recibié del Fideicomiso de Asistencia
la primera transfarancia por la suma de § 9.999.998 40 correspondiente a
la venta de 1219512 acciones ordinarias clase "A" del Banco
Hipotecario 5.A. al valor de U$S 8 20 por accidn. La venta por parte del
Banco de la Nacién Argentina v la recompra por parte del Fideicomiso de
Asistencia, opera el dia 13 de agosto de 2001 (plazo renovable por otros
180 dlas), al valor de U$S 8,20 por accion mas una tasa del 7,63%, con
un aforo de 304.878 acciones ordinarias clase “A”.

El 6 de marzo de 2001 el Fondo recibid del Fideicomiso de Asistencia la
segunda transferencia por la suma de § 9.989.995 comrespondientes la
venta de 1.408.450 acciones ordinarias clase “A" del Banco Hipotecario
S.A. al valor de U$S 7,10 por accion. La venta por parte del Banco de la
MNacion Argentina vy la recompra por parte del Fideicomiso de Asistencia,
opera el dla 3 de setiembre de 2001 (plazo rencvable por otros 180 dias),
al valor de U$S 7,10 por accién mas una tasa del 8,42%, con un aforo de
352,112 acciones ordinarias clase A",

A los efectos de la exposicion de la deuda del Banco Central de la
Republica Argentina (Nota 7), en corriente y no comiente, no se
consideran perfeccionadas las ventas mencicnadas en los pamafos
anteriores por no haberse transferido los derechos politicos de las
acciones del Banco Hipotecario S.A..
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Cuadro de Gasios Operativos
Correspondiente sl ejercicio iniciado el 1 de enaro de 2000
v finalizado el 31 de diciembre de 2000 (MNotas 1 a 3)

Ancxo ITI
Gastos de
Total adminisiracion
Rubros 5 5
Honararios Consejo de Administracion 32.225 32.225
FRemuneraciones v cargas sociales 2.000.576 2.000.576
Honorarios profesionales 323.854 323.854
Teléfono, telex v fax 65 648 65.648
Comisiones bancarias 41.017 | 41.017
Sastos de representacion i 14 .BB7 14,887
Reparaciones y manlenimiento ¥1.361 71.361
Fapeleria y utiles de oficina 24 452 24,452
Depreciaciones de bienes de uso TZ.354 72358
Fasajes 42871 42.871
Amortizaciones de activos intangibles aB.629 38.629
Gastos de limpieza 25168 25168
Expensas 30.401 30,491
Energia, luz y gas £5.037 25.037
Revistas v boletines tecnicos 8355 6.358
Wiaticos y movilidad 169,818 19,816
Frangqueo 1.142 1.142
Alquilaras 5.9%4 5,594
Seguros | h.517 5.517
Diversas . 3.850 3.650
Totales 2.853.852 2 B53 B52
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Senoras del
Consejo de Administracidén del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Hemes efectuado un examen de auditoria dal balance general fiduciario del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regicnal al 31 de diciembre de 2000 y de los co-
rraspondiontes estados de resultados fiduciarics, de evolucion del patrimonic neto
fiduciaric y de origen y aplicacidén de fondos fiduciarios por el ejercicio terminado en esa
fecha v de las notas 1 a 13 y anexos | a Il que los complementan. La preparacion y
gmisién de los mencionados estados contables es responsabilidad del Consejo de
Adrministracion, en ejercicio de sus funciones exclusivas como Representante del
Fondo Fiduciano Federal de Infrasstructura Regional. Nuestra responsabilidad consiste
en exprasar una opinién sobre los estados contables, en base a la auditoria que
efectuamos.

Muestre examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina. Tales normas reguieren gue planifiguemos vy realicemas nuestro
trabajo con el chjete de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
contables estén exentos de errores significativos. Una auditeria comprende el examen,
on base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importas y las
informaciones expuestas en los estados contables, Una auditoria tambien comprende
una evaluacion de las narmas contables aplicadas y de las estimaciones significativas
hechas por el Consejo de Administracion del Fondo, asi coma una evaluacion de la
presentacion general de los estados contables. Consideramos que la auditoria
efectuada canstiluye una base razonable para fundamentar nuastra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados contables fiduciarios del Fondo Fiduciaric Federal de
Infraestructura Regional reflejan razonablemente, an todos sus aspectos significativos,
sU situacion patrimonial fiduciaria al 31 de diciembre de 2000 y los resultados de sus
oparaciones, la evolucion del patrimonio neto fiduciaro y las variaciones de tondos
fiduciaros por el gjarcicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales,




PRICEWATERHOUSE(COPERS

El patrimonio del Fondo Fiduciario es inferior al 120% del saldo de la deuda con el
Banco Central de la Repiblica Argentina, debido a lo cual no cumple cen lo establecido
en el articulo 6 del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional 1.284/99. A |a fecha de este
informe no se han concluide las gestiones a través del Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, para modificar los requisitos del mencionado Decreto, gque resulta de
imposible cumplimiento por los motivos expuestos en la nota 11,

En cumplimiento de disposicianes vigentes informamos que:

a) dichos estados surgen del Libro Inventario y Balances Nro. 1 rubricado el 29 de
noviembre de 2000 por la Escribania General del Gobierno de la Nacidn.

by al 31 de diciembre de 2000 la deuda devengada a favor da la Administracion
Macional de |a Sequridad Social que surge de los registros contables ascendia a §
57.799 45, no existiendo a dicha fecha deuda exigible por ese organismo.
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Ratificacion de Firmas

Por |la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que
antaeceden desde |a pagina N° 1 hasta la N 34 y cuyo contenido también se ratifica.
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