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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Domicilio de Notificaciones: Av. Leandro N. Alem 1074 - Piso 6 Capital Federal

Actividad Principal: Brndar asistencia financiera a las Provincias v al Fstado
Nacional en la financiacién de obras pihlicas de infraestructura

Ejercicio econdmico N® 3 iniciado el 1° de enero de 2001
y hnalizado el 31 de diciembre de 2001

Fecha de finalizacion de la duracidn

del Fideicomiso: 25 de julio de 2027
Denominacion del Fiduciario: Banco de la Nacion Argentina
Domicilio: Bartolomé. Mitre 326- Capital Federal
Actividad Principal: Bancaria
Fideicomizario: Eatado Nacional
Beneficiurios: Las Provincias v ¢l Estado Nacional
.-.-"'J -}---r_ & .M\-‘-
# \
i
Wiidse nigsten mborme de fecne I \q
11y aborit de 2002 % 7
TTARTF@ CLOPEZ Y CLA. i UGS S ASTHED -.-:Tr-.:ﬂ. i
- SHEEDER] i

p
: SV I LSS RD T R
4 = A RO R

LG A B, ;/r“ TTRAFL




RS EIIT ey 1 oap = gy |
By i s Y RN AP ARG T
A Claswoy |9 FUEpiEaL] CVEITE S epEn

OUIIEIST Gy geapec T I// IS0 Op[RALD E |
P ey : D vl 1l ¥ EWTE Fd0
)

}
A J {ar2ag) i
N Wi
) V1D A Z3dEYT AA ,,__M_ WVH
4 o lé_ [ (
/ B 3P AOGNY oI ey,
...1..\..
SOLIFLINRL] SAJq RIS SIpPTISe $07 20 duaaiaur sped wos weredimooe 25 a0k soxauy A smoo s
RS TER BGL IVIOL[ 60 168 860 [ TVIOL
LOOBTE L [DTIEIZNPE] ©39h) OWICALILOR ] [3] UHINI0AT o0 |
DPRISE UiEs) OMIVIINATT OLAN CINCWIMIVA | 8.0°168%14 SjuaLLaT) o0 OLTETXOM ] 0ALDY [9D [E@a],
ECOLIOETL DHEIOMDL] 0ASUg [9P [BOL | RERSOT RO (575 FIDp ) BUARDE SO0
EHEEEDPIL HERLIOT) R ULELPL] CATSEF (30 (MO fy)0¢ (1] Gxauy) sajquamnur soanay |
LOF LTT0L (3's mop) svased sonp | gewcg (T oxouy ) usT 2p saualg
SLDBOCHID (U HOND) WD [2 U0 RPIACE | AREDETSET (#°¢ mON ) sonpan songy
HINAEI0D ON OTAVIONALL OAISYA|  £65000°37C (475 TION) SIUDCINPSTING S8] 10D S04IP2IT)
A9TERT O DIy GLFEIHIPTL] OATSRJ [P (B0, HINHDIHOD ON OMIVIDNOId GALLDY
005°LOTE {4c eep) soatswd sann
LSFLE sopeasy sEAI | 18C6LE R SIIEMLIIONY OLIBINPE] DADIY |37 [B)0],
256001 So[BI0 YERIT ) A saunTamIamninay [ gap b SOJIPaLS SO
SR IFS S (L8 MON) VAP uodepnacr | LO7pEs 1L ('€ BN} sauaLmpsImy 58] 003 s011paLy)
FRI'OFE (o5 mop) seed sod sewonsy | (npR|eR { 2°¢ mop) saworstas
HLNETE0D QMEYIOAMT OAISYd | FCETTE (1'5 ®Inp ) seamreq £ ele
OREYIONAE OAISYd TLNATTECD ORAVINAL OALLDY
OTEVIONAL OTEN OINONTILYd & OAISYd OMEYIIMA OALLDY
£ 5

(& 1 SEION) 100T 2] 2J4wiai91p ap ¢ ¢
OUBIONPT] [Blouar) aomeeg

[8UOTITY EINIINISIBIU] AP [BISPS,] OLIIINDIY OPUO]

[4




lad

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Estado de Resultados Fiduciana

Correspondiente al gjercicio econdmico imciado el 17 de enero de 2001

v finalizado el 31 de diciembre de 2001 (Wotas la 4)

[ntereses ganadns:

= por préstamos a las jumsdiccinones

- por colocaciones remporarios

Menos:

Tneremento de la reserva cepocial por el ark 36 ley 24.855 (Mota 14
Pérdida por creditas incohrahles

22T AR}
2375420

(2.836.971)
(756537}

fﬂubmtal
| Intercses devenzados por la deeda con el BAOR.A. (Mot 4.8°
Resultado por tenencia inversiones teoporarias

24.709.592
(29.512.4132)
1.348 382

| Resultadn financicro neto
| Gastos de adminisracion (Anexa TV

icltms ingresos netos {Mota 5)

(3444.058)
(2.930.504)

1202793 |

| Pérdida del_cjercicio (3.1701.76%) |
Las notas y Anexos que se scompafian son parte integrante de los estados contables fiduciarins.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Estado de Origen y Aplicacién de Fondos Fiduciario
Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2001
v finalizado el 31 de diciembre de 2001 (Notas | ad)

—

=

VARTACION DE LOS FONDOS FIDTICIARIOS
Fundos fiduciarios al inicio del ejercicio
Digrminecion de los fondas fiduciating

Fondos Rduciarios al cierre del cjercicio

Causas de la variacitn de los fondos fiduciarios
Pérdida del @jercicin

Mas:  Partidas que oo representan sphicaciones de fondos fiduciorics:
Jeeremento de 1a reserva especial par el art. 36 Ley 24,855
Tntereses devengados por deuda con el BOR.A, no pagados
Ciasios o pagados
Cemstimaion de previsiones
Diepreciaciones de bienes de nao
Amortizaciones de actvoy intangibles

[ Menos: Dartidas que no representan orfpenca do fondos liduciarios:

Intereses panados por préstamos a las jurisdicciones no eobrados
Hemorarios de evaluacion, auditoria ¥ supervision de obras no cobrados
Chros ingresos diversos

Fundres fiduciarios aplicados en Jas operaciones

OTRAS APFLICACIONES DE FONDOS FIDUCTARIOS

Aumento de créditos con las jurisdicoiones

Aumento de otros créditas

Cancelacion denda B.OC RA.

Capitalizacicm BNA ar. 35

Cancelacian deuds BMA art. 30

Aumento de bienes de nso

Disminueidn de remuneraciones v cargas sociales

| Lhsminueion da cusntas por pagar

| Dismimueidn de carpas Gscales

| Total eplicacionss de fondos Gduciarios

| ORIGENES DE FONDOS FIDUCIARIOS

Aporcs recibido: del Fideicomise de Azistencia

Total origenss de fondos fiduciarios

Disminurion de loa fondos fiduciarios

b

47.736.500

| 43B.TI5 B34}

8,940,685

(5.171.769)

28368971
2.541.045
bh% 493
TRO.53T
B1.287
AR.630

(6.665.958)
{24.393)
{549.910)
(4.462.967)

{58.172.434)
(16.479)
{3.458.795)
(687.177)
{1.374.354)
(120.290)
{191.084)
(87.530)

| (23.705) |
{64.331.857)

A0000. D0
3000, 00
(38,795 824)
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ﬁ}ﬁ“ sirehqnforme de fecha
| 1 detpbry de 2002

HARTENE OPEZ Y CLA.

W %
/ L A (Sacin)

Croiigana I TR AT
Hubsén Clsvaldo Maosi
L smeacn® Piblee {704
LT Cludad Ausdivima de Bucaus Aire
Tormus 58 = Frlin 174

 Jggé apsmvFombille
Fresidemie del Consgio de
Adrinistracion



&,

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

™otas 2 los Estados Contables Fiduciarios
Comespondientes al gjercicio coondmico
linabizado el 321 de diciembre de 2001

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAIL. DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fondo Fiduciario Federal de Infracstructura Regional fue creado por la Ley de Desarrollo
Regional y Generacion de Empleo N® 24 855 del 25 de julio de 1997.

Objeto:

El Fondo Fidueiatio Federal de Infraestructura Reponal, iene por ohjeto asistir a las provincias v
il Estado Nacional en la finaneiacidn de ohras publicas de infraestructurs cconomica y social, de
acuerda con lo dispuesto por la Ley N® 24 835,

Fiduciatio: Banco de la Macidn Argentina

Fideicomisario: Fslado Nacional

Beneficianos: Tas Provincias y el Estado Nacionul

Patrimonio del Fondo:

La mencionada ley establece en su articulo N® 7 que el patrimonio del Fondo estara integrado
por:

) Las acciones del Banco Hipotecario 5.A. y el producido de su venta con excepeién de aquellas
acciones que conserve €l Estado Nacional v las acciones destinadas al Programa de Propicdad
Participada.

b) Los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y organismos internacionales,

c) La renta y los frutos de sus activos,

-
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIQO FEDERAL DE
INFRAESTRUICTURA REGIONAL (Cont.)

El Fondo Fidueiario Federal de Infraestructura Regional recibié la propiedad fiduciaria de las
stiguientes accrones del Banco Hipotecario 5.A.;

Cantidad de Acciones

- Acciones Clase A 134,350.600
- Accinnes Clase O 7300000
142,350,000

Estas acciones representaban cl 94,90% del Capital Social del Banco Hipotecario 8.4

Con fecha 2 de febreto de 1999 se concretd la venta de 42.000.000 de acciones del Banco
Hipatecario S.A. v de 270,000 contratos de opciones.

De acuerda con lo establecido en el articulo 20 de la ey 24.855, mientras las accianes del Banco
Hipotecanio 5.A. formen parle del patrimonio fiduciario del Fondo, la totalidad de los derechos
politicos emergentes de las mismas corresponden al Estado Nacional (fiduciante).

El decreto 924/97 dispuso la constitucién de un Fideicomiso de Asistencia, cuyo tnico objeto es
proceder  la capitalizacion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional mediante el
aporte del producido neto de la venta de las ucciones del Banco Hipotecario S.A.. Es
responsabilidad del drgano directivo del fideicomiso disponer e instruir las medidas necesarias
que aseguren 4l Fondo las diponibilidades finaneieras requeridas para el cumplimmiento de sus
fings.

El mencionado decreto establece que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
deberd transfenr al fiduciario del Fideicomiso de Asistencia la propiedad fduciaria de las
acciones del Banco Hipolecario S.A..

Casdeguasive miomme de fecha
11%de abiil de 2002 e
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO TFEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont.)

Plazo de duracidn:

El fideicomiso tiene un plazo de duracién de 30 afios a contar desde la fecha de inicio de sus
actividades.

Cupos de participacion de las Jurisdiccionas:

Al 31 de diciembre de 2001 la totalidad de las Provincias se¢ encuentrun adhendas al régimen
ereado par la Ley IN™ 24 .B55.

El art. 8 de la Ley N® 24 855 estableec que del total del patrimonio del Fondo debe deducirse la
suma de § 100 millones para constilwir una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de
las provincias de menor densidad poblacional ¥ menor desarrollo relativo. Al 31 de diciembre de
2001 las Provincias beneficiarias de dicha carlera son: Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa,
Jujuy. La Rioja, Salta y Santiago del Estero, De acuerdo con lo establecido por ¢l Reglamento
para €l cileulo periddico de las disponibilidades financieras a las que se aplicarin los cupos de
participacidn, el listado de Provincias beneficiadas serd actualizado el 31 de diciembre de los
afos finalizados en 0 v 5.

De la capacidad fimunciera del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructurn Regional para el
otorgamiente de préstamoes, una ver deducida la suma correspondicnte a la cartera de crédito
adicional mencionada precedentemente y Ja suma de § 100 millones correspondiente al
compromiso de aporte al Banco de la Nacidn Argentina de acuerdo con lo establecido en ol art
33 de la Ley N® 24,855 (Nola 9), deberd destinarse el 50% & la financiacion de proyecios
propuestos por la Macién y el porcentaje restante a proyectos propusstos por las provineias. Al 31
de diciembre de 2001 los cupos de participacién eorrespondientes a cada jurisdiccidon son los
slguientes:

7
5
Ilf
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1 CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE

INFRAESTRUCTURA REGIONAL {Cont.)

Junsdicciones % Jurisdicciones _ fa

| Estadn Macianal 46 7400 I3 Lu Higju 1030
2 Cludad de Buencs Aires 3noo 14 hendora 2,075
3 Buenos Aires 100925 15 Misioney IB45
4 Cmamarca 13700 16 Meuguén U805
5 Cordoba 4418 17 Fio Mupre 1,255
1] Cnrriemes 1,550 |8 Sala R, T
7 Chauo 2ARD 10 San Juan 1,680
] Chuban D785 20 Suam Luis 1,125
q Entre Hivs 2430 2 Santn Cruz 0,785
1 Farmosa 1L.E1p 23 =amty Fo 4,445
I Juuy 1418 2% Santinge da| Faters 2055
12 LaPampa 0% 24 Tucumin 2,365

a5 Tierra del Fuege {16003

El articulo 4 del Decreto NY 924/97 establece que se entenderd por cupos de participacion al
porcentaje asignado a las junsdiccioncs, respecto de las disponibilidades financieras del Fondo
Fiduciario Federal de Infracstructura Regional, 1as que se calcnlarin periddicamente, conforme al
reglamento que al efeclo se dicle.

De acuerdo u lo comentado en el pdrrafo anterior ¥ leniendo en cuenta las oblipaciones del
Consejo de Admimistracién establecidas en el art. 14 del Decreto N°® 924/97, éste aprobo el
correspondiente Reglamento para ¢l cialeulo periddico de las disponibilidades financicras a las
que se uplicarin los cupos de participacidn.

El Reglamento vigenic desde el 5 de octubre de 1999, distinpue dos ctapas para el cilculo
periodico de las disponibilidades financicras.

Etapa 1: Hasta la capitalizacidn totil del Fondo Tiduciario Federal de Infracatructura Regional:
Esta ctapa se exliende desde el momento en que se procedié a iniciar la capitalizacidn del Fondo

hasta la capitalizacion producida por la venta de la fltima- ﬂfci'w:u Hipotecario S.A.
destinada a este fin.

3¢ nud s inforre de fecha \ e
iz whr] Jie 20007 - i
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont.)

Durante eata etapa la Capacidad Financicra Total seri bisicamente izual a Ja suma de:

- La liquidez temporaria, de acucrdo a la definicidn del articulo 10 de la Ley N® 24,855,

- Los saldos deudores de log créditos desembolsados total o parcialmente,

- El valor de las acciones del Banco Hipoteeario 5.A. en propiedad fduciaria del Fideicomiso de
Asislencia, destinadas a la capitalizacion del Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructuca
Regional, con lu deduccion del 20% establecido en el articulo 4 inciso b) del decreto del Poder

Ejecutivo Nacional 1.284/99,

Etapa 2: Después de la capitalizacion total del Fondo Fiduciario Federal de |nfraestructura
Regional:

Esta clapa sc extiende desde el momento de la venta por parte del Fideicomiso de Asistencia de la
ltima accion del Banco Hipotecario S.A., hasta la finalizacién de la duracién del fideicomiza (25
de julio de 2027).

Durante esta ctapa la Capacidad Financiera Total serd basicamente igual a la suma de:

- La liquider temporaria, de acuerdo a la definicidn del articulo 10 de la Ley N® 24.855.

- Los saldos deudores de los crédites desembolsados total o parcialmente.

De acuerdo con el reglamento, con el propdsito de maximizar la utilizacién de fondos
disponibles, el Consejo de Administracion podri aprobar solicitudes de préstamos que excedan el
Cupo Financiero Total Disponible de una jurisdiccion, siempre que la misma en el periodo de

desembolso del erédite recomendado tenga previsto un cronogeants dc amoriraciones de capital
por crédilos va otorgados, que impliquen monlos igualos o stiperiores a los montos a desembolsar,

.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2001 las jurisdicciones cuyo monlo total de solicitud de crédito aprohado
superaba ¢l Cupo Financiero Total Disponible eran las siguienles: Estado Nacional, Cérdoba,
Chaco, La Pampa, Meuguén, San Juan, Santa Cruz y Santiago del Estero. Hasta ese momento el
monto desembolsado excedia ¢l Cupo Financiero Total Disponible para esas jurisdicciones,
excepto para las junsdicciones Cordoba v Santiago del Estero.

Estos excesos se produjeron como consecuencia de la significativa disminucién del valor de las
acciones del Bancoe Iipotecano S.A. tal como se menciona en la nota 4e, que redujo
sustancialmente ¢l monto correspondiente al Cupe Financiere Total Disponible de cada
jurisdicelon.

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO

La Reptiblica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econdmico el cual
constituye un marco que biene como principales indicadores un alts nivel de endeudamientio
externo, altas tasas de interés, una reduccion significativa del nivel de los depositos, un riesgo
pais que ha ulcanzando niveles fucra de los promedios habituales ¥ una recesion econdmica que
ya tiene una duracion de mas de 3 afios. Esta situacion ha generado una caida importante en la
demanda de productos y servicios y un incremento significativo en el nivel dc desempleo.
Asimismo, la capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus obligaciones v la posibilidad
para acceder a lineas de crédito bancarias han side afectadas por eslas citcunstancias,

Desde ¢l 3 de diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la libre
disponibilidad y circulacion de efectivo y la wansferencia de divisas 4l exterior. A partir del 21 de
diciembre de 2001, todos los dias habiles hasta el cierre del ejercicio, Mueron declarados feriados
cambiarios. Posteriormente, ¢l Gobiermno declard el incumplimicnto del pago de los servicios de la

deuda externa, e _H'\\
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO (Cont.)

El 6 de enero de 2002, después de una crisis politica que significé la renuncia de dos presidentes,
el Gobierno Nacional sanciond la Ley N° 25.361 {Ley de emergencia piiblica v reforma del
régimen cambiurio) que implicé un protfundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese
momento ¥ la modificacion de la Ley de Convertibilidad sancionada en marzo de 1991, El 3 de
febrero de 2002, el Gobierno Nacional anuneié nuevas medidas econdmicas, que se electivizaron
a traves del Decreto N® 214 (Reordenamicento del sistema financiero) del 3 de febrero de 2002 y
del Decreto N® 260 (Régimen Cambiario) del 8§ de febrero de 2002, los cuoales modifican
sustancialmente algunas de las medidas adoptadas a través de la Ley de Emergencia. Fstos
decretos sc estin complementando con reglamentaciones de los diversos organismos de control.
algunas de las cuales pueden estar pendientes de emision a la fecha de preparacicn de estos
eslados contables.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gohicrno Nacional que
£51an en vigencia a la [echa de presentacidn de estos estados contables v el efecto de 1as mismas
sobre la posicion econdmica v financiera del Fondo.

Régimen cambiario

Con [echa 6 de enero de 2002 se establecid un nuevo régimen cambiario mediante la creacidn de
un mercado oficial y un mercado libre de cambios. En términos generales, por ¢l mercado oficial
sc cursarian las actividades de exportacion, las eperaciones de importacién de hienes ¥ ciertas
actividades financieras sujetas a4 una previa reestructuracién que prolongue sus vencimicntas
originales, El resto de las operaciones relacionadas con giro o cobro de divisas con el exterior sc
cursarian en el mercado libre. La paridad inicial fijada para el mercado oficial fue de § 1,40 por
USS 1. Las cotizaciones del mercado libre resultarian del libre juego de la oferta v la demanda. Fl
Il de enero de 2002, fecha de apertura de las operuciones de cambio, ¢l Banco Nacién Argentina

publica la primer colizaciém del mercado libre a % 1.6 por U {ven T v § 1.4 por USSE 1
{comprador). 7
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO (Cont.)

El 8 de febrero de 2002, se emutio el Decreto N® 260 (Régimen caumbiario), el cual cstablece a
partir del 11 de febrero de 2002 un mercado tnico v libre de cambins por el cual se cursaran todas
las operaciones de cambio en divisas extranjeras las que serdn realizadas al tipo de cambio quc
sea libremente pactado de acuerdo con los requisitos que establezea el Banco Central de la
Republica Argentina. Actualmente existe necesidad de pedir conformidad previa a esa institucion
para cierias transferencias de divisag al exterior de caricter financiero.

Depbsitos en entidades financieras

Dec acuerdo con el Decreto No. 214 antes mencionado, a partir del 3 de febrero de 2002, los
depdsitos en dolares estadounidenses u otras monedas extranjeras en entidades financieras serdn
convertidos a pesos a la paridad de § 1,4 por USS 1 0 su equivalente en otra moneda exiranjera.
Asimisme, existen resinicciones a la disponibilidad de ciertos saldos en cuentas corrientes v cajas
de ahorro en délares v en plazos fijos en pesos o dolares, los que serdn devueltos a sus titulares en
cuotas, cuyos montos y fechas de vencimiento dependen de los saldos registrados. A estos
depdsitos reprogramados s¢ les aplica, o partir del 3 de febrero de 2002, un coeficiente de
eslabilizacion de referencia (CER) y una tasa de ilerés. Adicionalmente, los titulares de los
depdsitos podrin optar por recibir hasta la suma de LSS 30.000 en un titulo piblico nominado en
dolares estadounidenscs,

La comunicacion A" 3467 del Banco Central de 1a Republica Argentina ha excluido de la
mencionada reprogramacion 4 los depésitos a plazo fijo constituidas con recursos de fideicomisos
constituidos por [a Nacidn, las provineias, las municipalidades y el (Gobiemo de la Cindad de
Bucnos Aires, con el ohjeto de afrontar pagos o financiar obras piblicas de infracstructura v de
interés social,
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2 — CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO (Cont.)

Waluacion de saldos en moneda extraniera

De acuerdo con lo dispueste por la Resolucién 1/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Auiénoma de Buenos Aires ¥ la Resolucién 2/02 de la Inspeccidn
General de Justicia, al 31 de diciembre de 2001, los activos y pasivos nominados en moneda
extranjera fueron valuados al tipo de cambio de $ 1 por USS | o su equivalente de tratarse de otra
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2001, la Seciedad registra créditos nominados en moneda cxtranjera de
acuerdo con el siguiente detalle:

4} Depdsitos en entidades financicras argentinas:

Moneda Monto en moneda extranjera
Acrivo
Inversiones Uss G.3BS628

El comjunto de las medidas adoptadas por el Gobierno Macional, detalladas en los parrafos
anterjores, aplicando ¢l tipo de cambio 5 1,40 ({al cual fueron convertidos los depdsitns de
acnerdo con el decreto 214 mencionado anteriormente) se estima que impactarixn la situacisn
palrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2001 generando una diferencia de
cambio de § 2.554 251 (ganancia). Los efectos de esta devaluacién junto con los de las demis
medidas adoptadas seran reconocidos contablemente en los estados contables de los periodos
stguicntes,
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2 — CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO (Cont.)

El Consejo de Administracién del Fondo sc encuentra actualmente defimiendo ¢ implementando
un plan de accion para revertir el impacto del contexio en las operaciones del Fondo. Entre olras
medidas, estd analizando: la critica situacidn que arraviesan los distintos gobiernos provinciales,
la posibilidad de aceptar la cancelacidn de los créditos con las junisdicciones mediante Lecon,
solicitar al Fideicomisc de Asistencia la capitalizacion del Fondo para poder cumplir con Jos
desembolsos comprometidos a futuro con las jurisdicciones y los diversos compromisos

asumidos con ¢l Bancn Central de la Republica Argentina ¥ el Banco de la Nacion Argentina.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta 1a fecha, por el Gobierno
Macional, sohre la situacion patrimonial v financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2001, se
calcularon de acuerdo con las evaluaciones v estimaciones realizadas por el Consegjo de
Administracion a la fecha de preparacion de los mismos. Los resaltados reales futuros podrian
diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados contables y dichas diferencias podrian ser significativas. Por lo tanto, los estados
contables del Fonde pusden no informar todos los ajustes que podrian resultar de éstas
condiciones adversas. Asimismo, no cs posible sn estos momentos prever la evolucion futura de
la economia nacional m sus consecuencias sobre la posicidn ecandmica ¥ financiera del Fondo.
En consecuencia, las decisiones que deban tomarse on base a los presentes estados contables
deherin considerar los cfcctos de estas medidas y su evolucidn [utura v los estados contables del
Fondo deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre,

La falta de capitalizacién por parte del Fideicomiso de Asistencia, ha ocasionado que el Fondo ne
haya podido cumplir con el pago de los intereses de la deuds con el Banco Central de la
Repiblica Argentina de los meses de noviembre y diciembre de 2001, ni cfectuar ¢l pago v cl
aporte semestral que debe efcctuarse al Banco de la Nacion Argentina correspondiente a los
articulos 35 v 36 de la ley 24 855 cuvo vencimiento operd en ¢l mes de diciembre de 2001,
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2 — CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DEL FONDO {Cont.)

La situacién en la cual se encuenira inmersa la Republica Argentina ha afectado sustancialmente
la posicion cconommica y financiera tanto de los distinlos gobiemos provinciales como la del
Gobierno Nacional, exisuendo incertidumbre a la lecha de emisidn de los presentos cstados
contables respecto de la capacidud de cancelar las obligacioncs que mantiene con el Fondo
Fiduciano Federal de Infracstructura Regional.

El Fondo registrd en el ¢jercicio finalizade el 31 de diciemhre de 2001 una pérdida neta de
$5.171.768, perdidas acumuladas por $21.819.422. En el caso que el contexto econdmico
continie afectando l4 siluacion financiera del Fondo v no se obtuvieran o través del Fedicomiso
de Asistencia los fondos necesarios, podria verse deteriorada la capacidad del mismo para
cumnplir com sus obligaciones.

El Fonde ha preparado los estados contables adjuntos utilizande principios contables aplicables a
una cmpresa en marcha, Por lo tanto, dichos estados no incluven los efectos de los eventuales
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudicran requenirse de no resolverse la situacion
descripta a favor de la continuidad de las operaciones del Fondo.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Loz estados contables fiduciarios ¢ presentan conforme a los lineamicntos de las Resoluciones
Técnicas N® B, 9, v 12 de la Federacidén Argenlina de Consejos Profesionales de Ciencias
Fcondomicas (FLA.C.P.C.L.) de acuerdo a lo dispuesto por Jas Resoluciones C 89/88 v € 145/96
del Conseje Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital Federal,
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA

Los estados contables fiducianos han sido preparados conforme a los lineamientos de las
Resoluciones Técnicas N™ 10 v 12 de la FACP.CE. de acuerde a lo dispuesto por las
Resoluciones C 16992 v C 1456, respectivamente, del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Capital Federal (C.P.C.E.C.F.), ¥ siguiendo las normas vigentes no han sido
ajustados par inflacidn.

A continuacion se wncluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en su
preparacién, que han side aplicadas uniformemente con el gjercicio anterior:

a. Activos v pasivos monetarios

Los activos ¥ pasivos en moneda local, se encuentran valuados a su valor nominal, agregando o
deduciendo segin corresponda, los resultados financicros devengados hasta el cierre del ejercicio.

b. Inversiones

Los depositos a plazo fijo han sido valuados a su valor de origen mids los intereses devengados al
cietre del gjercicio.

En ¢l caso dc las inversiones realizadas en moneda extrangera, ¢l fondo ha wilizado el upo de
cambio % 1 a USS | para waluar su inversion considerando la comunicacidn del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Avtdnoma (C.P.C.E.C.A B A ) de fecha 16 de
concro de 2000, vinculada con la ley W™ 25.561 de Emergencia Pablica v Reforma del Régimen
Carnbiano.

El etecto estimado de la devaluacién del peso argenlino postertor de los activos en délares gque el
Fondo mantenia al 31 de diciembre de 2001 se exponen én nota 2.

E\\,jill’u |Il|i:lllf e Tehem \\k _-r__ﬁ::c:;ﬂ:’”_up I} S TABLLD

ahAl de 2002 N e s

TAR: B, LOPREA A ok LTONTT FIL G FETHERAL
Lib ISP AT RLET A lil-.k.ii'.ihl'd.

/  {Sacia)
CPCECABALTY [af TTRATLL




1%

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA (Cont.)

c. Crédito con el Fideicotniso de Asistencie - Decreto del P.E.N. N° 924/97

Corresponde al crédito originado en la trunsferencia de la propiedad fiduciaria de las acciones del
Bance Hipolecario §.A. al Fideicomizo de Asistencia, de acuerdo a lo establecida por el Decreto
del P.LEN. N* 924/97, manteniendo ¢l Fondo el derecho a percibir el producido de la venta de
e5as ucciones, seglin Io seialado en 1a Nota 1.

Al 31 de diciembre de 2001 el crédito con ol Fideicomiso de Asislencia que asciende a
$284.722.088 sc valud teniendo en cuenta el valor de cotizacién de las acciones del Banco
Hipotecario S.A. ( $3,25 por aceidn) menos los gastos estimados del 3,5% que demandara al
Fideicomiso de Asiziencia la venta de tales accinnes. Adicionalmente, sc dedujeron los anticipos
recibidos del Fideicomiso de Asistencia, relacionados con la operacién de pase realizada con el
Banco de la Nacion Argentina, por un monto de 5 30 milloncs. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables fidueiarios, ¢ Fideicomiso de Asisiencia se encuentra instrumentando
la reduccion de la comisién de los Ascsores Financieros del Estado Nacional prevista para la
venta piblica de dichas acciones, que disminuiria los gastos estimados de venta al 2,75%.

Al 31 de diciembre de 2000 dicho crédito se encentraba registrade a un valor de § 7 por aceidn
menos los gastos estumados de venta {dicho valor era simular al valor de corte fijado para el
primer tramo de acciones vendidas con fecha 2 de febrero de 1999, e igual al valor de cu:mzan:mnj
La disminucion del valor de cotizacion de las acciones, generd durante ¢l presenie gjercicio una
reduccién del crédito por un total de § 363.141.562. Dicha reduccion fue registrada como un
gjuste al patrimonio neto por {ratarse de un compromiso de apore con plaze de integracidon
indeterminado y cuyo valor efectivo no podrd ser fehacientemente establecido sino hasra el
momento de la venia de las acciones.

Cabe mencionar que a la fecha de emision de los presentes estados contables continda la
tendencia a la baja del valor de cotizaeidn de las acciones, COM MUY POco volumen operado v con
un mercado de capitales afectado por las condiciones ceond
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA (Cont.)

d. Bienes de uso

Los bienes de uso fueron valuados a su costo de adquisicion menos la depreciacion acurnulada
corrgspondiente. Las depreciaciones se calculan signiendo el método de linea recta, cuva alicuota

se determina en base a 1a vida vilil asignada a los bienes.

Laos valores residuales de los bicnes tomados en su conjunto, no exceden a s valor recuperahle
estimado,

€. Activos intangibles

Los activos intangibles fueron valuados al costo incurride neto de 1a correspondiente
amortizacion acumulada. Son amortizadus en 3 afios a partir del 1 de octubre de 1999,

f. Otros activos

Este rubro incluye el compromiso de aporte devengado a favar del Banco de la Nacidn Argentina
de acuerdo a Jo establecido en el articulo 35 de la Ley N°® 24.855 v en los articulos 9 ¥ 10 del
Decreto del P.EN. N" 1284/99, valuados a su valor de costo.

g Tratamiento contahle de los intereses devengados por la deuda con el B.CR.A.

Los intergses devengados por la deuda con el B.C.R.A. (Mota B} se imputan al resultads del
elercicio y se exponen en el rubro Intereses perdidos del Estado de Resultados Fidusiario,

h. Exposicién de la deuda con ¢l BCR.A.

La exposicion como pasivo corriente ¥ no comiente de lu deuda con el B.CR.A. mas los
comrespondientes intereses, asi como los plazos estimados de cancelacién expuestos en fa Nota 11

estin de acuerdo con las condiciones de plazo menciuyaﬂ\
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA (Cont.)

En €l caso de producirse una fitura venta de acciones o una distrihucian de dividendos del Ranca
Hipotecario 8.A., podria afectar la exposicidn de la deuda con ¢l B.C.R.A., transformando el
cquivalente al 20% de los importes netos percibidos por cada venta de acciones o el 50% de los
dividendos distribuidos por el Banco Hipotecario S.A., en pasivo corriente.

i. Estado de origen y aplicacién de fondos fiduciario

Se consideran fondos a las dispenibilidades mis las inversiones transitorias.

J- Estimaciones contables

La prcpar&cmn de los estados contahles en conformidad con normas profesionales vipentes
requicte que el Consejo de Administracidn del Fondo Fiduciario Federal de Infraestruciura
Regional efectiie y asuma estimaciones con ¢l proposito de determinar los montos de activos ¥
deudas, exponer las contingencias activas y pasivas y reportar los ingresos ¥ gastos del gjercicio a
la fecha de los presentes estados Cﬂﬂ[ﬂblﬂb Los resultados reales futures pueden diferir de dichas
gslimaciones.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL FIDUCIARIO

3.1 Caja vy bancos

Al 31 de diciembre de 2001, la composicién del rubro era la siguiente:

aja chica

Banco MNacion cuenta coiriente
Banco Macidm caja de alwoomoe
Baneo Cludad cuenta corriente
Total Caja y bancos

5.2 Inversiones

] _
IR17
2901435
4 508
23.854
322329

Al 31 de diciembre dc 2001, 1a composicidn del rubro era la siguiente:

Deposite a Plaxe Fijo en divlares (Anexo 0T}
Intereses & cobrar en délares {Anexo 1)
Depositos a Plazo Fijo en peans

Intcreses & cobrar cn pesos

Towl Inversionss
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL FIDUCIARIO
(Cont.)

5.3 Créditos con las Jurisdicciones

Al 3] de diciembre de 2001, la composicidn del rubro era la siguiente:

Corrientes b

Con garantia de los fomdos de coparticipacitn
Salta 3.711.028
La Rioja : 6283216
Fntre Rios 235767
Chaco SDEE4l4
Soan Juam 2031999
Tucunsn 1357901
Chubut 2477067
Santa Crue FE.240
Catarmares 1.O0L5 160
Lu Pampa 2.206,554
Condoba 3688 692
Meuquén 1973112
Jujuy 1745137
Tierra del Fucygo G38.6351
Corrientes 14.651
Formosa 995,002
Santiago del Estero iR230
Mendoza 347,690
Buenos Alrcs 62916
Frevisidn para créditos incabrables (T36.537)

&in garantia
Estada MNacional — Vialidad Macional 17.049 700
Estado Wacionsl — Hecursos Renovables 2.303.705
Estado Naciomal — Ohras v Scrvicios Piblicos 14.140.90]

Total Créditos corrientes con las Jurisdicciones 71.534.407
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL FIDUCTIARIO
(Cont.)

5.3 Créditos con las Jurisdicciones (Cont.)

Wo Corrientes b}

Com garantia de Ios fimdos de coparticipacidn
Salta 2151645
La Hioja 6.322.275
Entr= Rips 3407780
Chaco 0974827
Han Juan 7413127
Tucuman 3096124
Chubur 35ERGLE
Samta Crse 2.900.000
Crtamarca 726,046
La fampa 13,353,628
Cordoba 19, 7492602
MNeuquén 2.830.610
Jujuy 2647895
Tuerra del Fuego Si2 367
Corrientes 411,170
Bucnos Alres 173175
Formosa FRIA30

Sin parantia
Estada MNacional — Vialidad Nacional EE 900,084
Estado Wacional  Recursos BEenovables 15.081.341
Estndo Macwonal — Obras v Servicios Pablicos 112,562 353

Total Créditos no cormientes con las Torisdicciones 178 606 893

5.4 Otros créditos

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del rubto era la siguicnte:

by
No Corrientes
Crédita con el Fideicamisn de Asistencia por dividendos distribuides por el Banco Hipotecario
.4, pendientes de transforr al Fondo 3142001

Crédito con el Fideicomiso de Asistencia- Decreto del P.EN. 92497 (Mo 284722 63K

Tolal Otros créditos no corriettes 285 236859
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL FIDUCIARIO
(Cont.)

5.5 (Mros activos

Al 31 de diciembre de 2001, la composicion del rubro era la siguiente:

b
Mo corrientes
Capitalizaciom Banco Naciom — Art. 35 Ley 24855 (Nota EN 104 165 8EE
Tatal (iros actives no corrientes Ik 165 8RR
5.6  Cuentas por pagar
Al 21 de diciembre de 2001, la composicion del rubroe era la siguiente:

5
Proveedores 3,743
Provigion pam gastos 03441
Total Cucnias por pagar 340,184
57  Deudacon el B.C.R.A.
Al 31 de diciembre de 2001, Ta composicion del rubro era la siguiente:
Commiente 5
Intereses a pagar 3541 045
Total Denda corriente con el B.C R.A. 3541045
Mo Cermiente b
Capital 614, 306.076
Tatal Trenda ne corrients conel B.C.RA 614. 306076
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS REUBROS DEL BALANCE GENERAIL FIDUCIARIO
{Cont.)

5.8 Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2001, Ja composicién del rubro era la siguiente:

F
Cormientes
Deuda Baneo Macidn — art, 36 Lev 24 835 (Maota 10) 2347 TR
Dieuds Banco Macion — art, 33 Ley 24 855 (Mota 9) 198 630
Provizion deuds Beneo Nocion - art. 35 Loy 24,555 (Nom 9) 335.751
Homorarios de evaluncion y auditorda de obras cobrados por adelantado 1.140 962
Diversos 104,870
Toml Otroa pasivos comricntes _ 5267 500
3
No Corrientes
Deuds Bance Macion - art. 33 Loy 24 855 (Noa ) 100,000,000
Honorarios de evaluacion y auditoria de obras cobrados por adelantodo 26E.807
Cirras previsionss 3% e
Total Ciros pasivos no comicoics 100.327 807
NOTA 6 - OTROS INGRESOS NETOS
Al 31 de diciembre de 2001, la composicién del rubra cra la siguiente:
Ingresos (Egreses)
5
Huonoranos de evaluacion y auditoria de obras 1.&61 463
Fastos relocionsdes con la evaluacion ¥ suditora de obras (1. 186.579)
Pérdidas por juicios {24.000)
Thversos 340910
Total Ofras mpresos notos 1.202.70%
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES

Al 31 de diciemnbre de 2001, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha otorgado
los siguicntes préstamos a las Jurisdicciones:

Monto desembolzado gl

Jurisdicesomnes Proyecto Monto comprometido | Tasa de interds anual a1/201
b3 % b
Salta A-001-08 211247311 51158 211247311
|5alta A-MI2.08 4105 8E0, 64 53158 3.912.240,7
Saltn A-TI3-98 1.545.723,40 53158 1.545.725 46
Fallz A-INIF-YE-E 54.164,48 | & E200 54.164,49
Salta A-D4-UE ETL34000 | £, K2 BR1 481,21
Salla A-005-56 1.24%.9432,67 £,8200 1.299.943 .67
Falta A1 40725 00 65200 410.725,01
Salta A-007-04 | Q00305 40 73200 1688, 810,25
Saha A=iI0E- 00 4. 700.42R.35 1E 3649 T4E6T 51
S aita A-010-9% 3TUAGATI0 73200 37099920
|Salta A=) 1-99 1.146.335,21 I 1.115.481,62
I.Sulta A=) 200 1.1 5400050 50 O L 704 RML519.62
Buenaos Ares Bt 1=} 11.424.469 54 O, | TON -
Huenos Amres B-002-95 0] 236,75 8,3200 204,502 .40
Duenas Aires B-04-94 321977158 U1 TN} -
Huenos Airis B-005-98 1N.3AGE] 14 u. 1700 -
Entre Rics E-00 195 236216809 7.8100 2362.168,99
Fntrs Rios E-0012-95 TICLOL | 61,8200 660.221,7%
Eatre Rios E-003-95 1.232.225.30 7.8100 | 41855021
Entre Rios E-003 -5 1.368.953 42 78100
Enire Rios E-004-99 244005946,53 78100 2434223 95
La Ricga F-Al U 3.760.194,22 T EE00 2486 760, 58
La Rioja F=002-88 TARA50,31 6, 7700 TAE.55631
Rigja F-0035-95 2630.773,93 4 E200 268077192
La Ricja F-AI06 -4 F 122162607 5,8 2000 1.221.626,07
Ia Rioja T-007-0% 1106, 266,02 &,8200 119826602
La Rinja F-{I0E-95 F.113.544,E5 4, 77K [.113.544 85
La Rinja F-009-95 L0 N0 6,700 [ 380 0400 000
a Rima F-i1] 300 248.308,00 G700 §32.761.58
La Rioja F-015-0% LUETA1RS 00 mi\ LT [Ha3 000
Einja F-O0NT -4 L5374 150, i TR0 1574, 130003
La Rinja T - 0030063 ‘If.ia;yf.%r T.3L00 67,5342 65
Lz Rinja F-00 -G 3703460 A0 \

vl
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES {Cont.)

2 . Mouta descmbolsado alf
Jurisdicciones Froyecro | _Monto comprometido | Tasa de intards anual 3171201
5 N Va £
La Hioja Fr135-01 1 23.600,00 731N}
Chace H-001.08 5 AIL0G0,00 73158 5.000.000, L1
Chaco H-001-93-H 5640000, 00 B ORD0 000, 200, 0
IChace H-002-34 IR TR 6,770 R R R
Chaco H-002-533-D SRS0L000,00 B 600 3EAZT23.13
Chace H-002-98-C 1. 200,000, 00 1B, 5h40 1.199.008 85
Chaceo H-002-04) 2176.623,19 1836409 A 10.A 56 00
L hacao H-(Hh5-H) 5.5505T027 1E a9 54E3.996,08
Chaco H M- 2EI TR EL 1B 3L40 Bol.33z292
Chaco H-007-00 GO 93 15,3640 5934665 16
San Juan J-[H12-4E 3145810000 0, E200 514091303
San Juan J-002-95-D ST, 7,5200 | & TODL00, 0
=an Juan I BLALE |, R0 (R0 00 T2 1K 100 000 (o
San Jum J-0K07 00 M4.043.51 18,3645 Hih. 487 21
\San Juan [ J-OHIEA1] G67.845,21 18,3644 =
|San luan 1300201 451.6%4,20 18,5045 -
P alarmian: i [T} 1 e 1 3194841 47 T.R200 3. 087,755 .02
Eﬂtamama K-O0E-9E n17.615 80 65,8200 497 (W4 117
Lu Pamps L-(H11-95%8 f.602 95847 | T HE 6. 540,290 45
La Pampa L-001-98 Y. 3S1LIEH, I 53158 G A50A000 00
Seuguin Q-0 ADT6H.620,71 4, B204 3320 .B6E B
MNeuquén (S B LIRS 2506, 566,70 4 B2H) 209200483 B
['ueuman T-005-%3 1.29B.277 87 & 8200 1298277 87
Tucuman TN =495 1643 679 E7 6, E200 5
ITucL MmN T-00] 598 155663927 & 7700 1.212.402 64
Tucuman F-CHp1 640 2 5EI645.14 T.3200 14744472 00
[T2cuman T=0 7-0G 1.342 92807 73200 1335, TER.OT
“hulbswi L0000 %8 1.855.B42 57 758 1 28534287
hubut L-0H31-98-F 154,158,510 5, 2200 [E4. 158,50
‘hubut |UaDI:lE—93 1.372.587,27 5, 8200 1.372.587.27
hubui (LI-DE-0 8 2257 723,00 TUERD L133.022.85
ubui {L-004-80 B W TAEO0 3TE080 22
b [11-n05-99 1.049.520,00 /—mnq\ :
“hubui L-0G-9 8 A1 Hil, 113 TI38M INEO4.07
huban LI-LHI-L1 1623 508 00 18,3649 7R3 53R 80
ordabo Me0 -8 LA 3001 5,74} b.5U4. 329,045
[Zdrndaba X¥-Nr5-09 15448088266 L HE 13.217.803. 56
{
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES (Caont.)

Monto desembolsado al
Jurisdicciones Prowecto | Monto compromatide | Tasa de intergs sl 31/1201
5 %o ]

Cirdoba M-It |3, SO0 R R0 REROD 4.955.845 31
njuy Y-DOE-OE L1A20.926 86 BEROD 1162092486
Santa Crue Z-THIT-5% A 00 000 00 67700 5.000.00:0,00
Suntiago del Estero Ci=[R1 ] =000 270010 L0 E.3100 -
Santiogo del Espens G-D02-00 1204601 46 TA1H -

atiagn del Estern Ca-H -0 191 946,55 73100 AT Dig S0
Terra del Fucgo W-001-00 A5 200,00 18,1649 4562704]
Tiermu del Fucgo M-CHI2-00 234, 840,00 15,3640 234 8320
Tierra dal Fuege W-I03-00 419.177,73 [8.3640 | 13034555
Tierra del Fucgo W00 -0i 383,329,324 [8, 1649 10621053
Tiermra del Fuegn V-0s-nn 159.650,0H1 18,3649 130267 41
lierre del Fuego 005010 50.650,04 18, 5649 45.080,19
Formosa P=0 ] -0 1367.005,23 18,3640 001,524,064
Formosa P (02-00 25072951 18, 36449 Ta0.177,13
Formaza P-003 A 1.442.000,00 18,3649 -
efenuloca M1 700 2 130.000,00 18,2049 341.907.83
Carrientes V- 00 - (M) W B4, 50 18 184% 75.723.32

wormenics W20 035,796 54 LR A 2197258

orrienies W0 3-00 Q300,25 18,3649 B8 7RS4

oifientes W-Gd-0] B1.508.63 18,3648 T 442 08
I ormicntes W AWI5-411 5112534 18,3640 471037
Cormicntes Wa7-01 44,231 37 18,3640 19.876,29
Cormientes WS- 59.022.65 17,3047 .
Estade Maciensl - Ree. Ren.  |OR-0005-32 .55, T, 0 39300 £5.954. 000,00
Estado Macional - Rec. Ren.  [OR 00006G-94 T 0dé. 000,00 48750 06 Q00,00
Estado Macional - Rec. Ken.  [QR-O006-H-B 2,195,702, 79 B2114 2193 702,74
Fetade Macional - Ree. Ren,  [OR-0007-00 L CCHEE, CIENER, il 4.,5150 1. 03, 00,4010
Estacdo Mavional - Rec. Hen.  |QR-(NH7-1H0-R L. 0% 000 a0 4 5350 140,575,867
Estado Maciona! - Rec. Ren OV R -C0E- D 1502, 336,00 S 1100 1.302.333,97
Estado Navional - Res, Ren.  |OR-0008-00-B 2,302 604,00 5. 000 1.036.503,55
Esludo Mocional - Rec, Ren.  |DR-(003-01 20000 (N 51000 |30 964 38
Estado Macional - Rec. Ren.  [QOR-000010-01 LA QO 1100 B4 167,62
Estmde Macional - Reoc. Ren,  HOR-0AO00 [-00 30O | 2000 0050044
Eatado Macional - Rec. Ben. [OR-0GU2-E0) T80 000 £ 17990779
Estado Macional - Reg. Ren IR0 -1} EHE.M 2,200 207.59945 49

Vemise nuesto infomme de fecha
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JTURISDICCIONES (Cont )

[Monto deserbolsado all
Jurisdicciones __Proyecio Mento comprometido | Tasa de interes anual 31712401
b o b

FEoradn Maciomal - Hee. Ben, | OBE-03I14-00 119, 700,00 H, 200k 119.697.57
Estadn Maciona? - Bee Ren | OF-000 ] 5-00 285, 040,00 8 200H) 285.038,35
[Estacly Macional - Rec. Ren.  |OR-0OM1 -0k 440,106, 40 §,200 22U, 101,06
Fsradn Macional - 0. v 5, P, C¥E-00]-98 430965, (H0,00 542510 A3 085 00 00
Barado Macionol -0, v 5 P, [OS-0001-25-8 12.473.759,00 54250 (e LTV 1
Estado Macionel - 0. ¥v5. P OE-0001-36-C 1 &.rW00. e, 0 11,5000 TE Q000,00
|Estado Maciomal - 0. vy 5. P, OS-0001-28-D» 20 URD. 27400 10,1704 20.989.174,00
stado Maciomal - O. vy 5. P, |O5-14IH -9E-E 1570025200 143245 157025200
I:Estadu Macional - 0. v 5. P, [OS-0002-359 354602 20,00 4.5250 2.260.220,00
stado Nacional - 0. v £ P [OS-0002-99-R 1.655.916,77 56538 1.655.916,77
Estada Magional - (0. v 5. P, [C¥5-0002-99-C 2358015300 50518 1.056 199,02
Eslado Magional - O, v 5. P, [OS-0002-494 S0F2 190,00 45250 4072, 190,00
Estndo Wacional - O, v 5. B (E-0001-99-B 1L AZDNRDKD 4,5250 E74.550,19

Estado Nacienal - O, v 5. P, [QO5-0003-99-C 263361300 4.5251} -
Estado Nacional = O, y 5.P. j05-0006-99 4080411 00 39300 4.080.411,00
Estado Nacional - 0L y 5. F. (05-0006-80_13 Tl 42858 97621
Eatade Macional - Vial. kac.  [OV-0001-%8 2.0% SRS, TH 359300 691,359,783
Estado Macional - Vial. koc.  [OV-0001-23-F 35293740 42858 352,037 40
Estado Macional - Vial. Moe, |0 -[DR02-%8 L8 1T9.95 A,9500 11517955
Estado Macional - Vial, Mac.  [OV-0002-08-B . 243000, 00 26500 . 2E5H06, )
Cstado Macional - Yol Mac. [0 -(K02-08-C 207307 60 4. 5250 267.307.60
Fstado Macionel - Yol Mae, (O -0003-08 1. 465053 B2 31,9300 | 4654053, 114
ado Macional - ¥ial. Mac,  |OV-003-UE-B 3520004, 00 S HS00 3,520,000, 00
Estado Macionel - Vial Mac.  [OW-0000-08-0 TA0.418 34 42658 TAD ALK 24
stado Macional - Vial Mac,  [OW-0004.0% 1.35¢ 712,79 39200 135471279
o Macional - Wial. Mac.  [OW-0MHM-98-B FE10.000 1K1 4 ZRSH 3 B100000,00
(Eatadn Macianal - Vial Nae,  (OV-00M.08-C 1.2095.40] .23 45250 1.243. 106,97
Futudo Nacional - Winl Mae,  [OW0005.98 1945 E]144 3,900 5811 44
Estnda Macional - ¥Wial. Mue,  |[OV-0005-08-B 4. TT.43218 EREILL 4. 77043218
di Macienal - Yial, Mac,  [OW-0006-98 3.636.002 20 359300 3,030,007, 20
Estada Nacional - Wial Mac.  JOV-0006-98-R 4 0580 (00,00 41838 4, 059, Q0,00
Ectado Macional - Vial, Mag,  JOV-0006-95-C 1764 11020 1.764. 110,30
Eztada Macional - Viel. MNac,  |OW-0007-98 FE R 409 070 18
Estado Wacional - Wial Nac,  |OWV-0008 .98 Mgég: 29500 i} 282,52
Eearado Nacional - vial Nece,  |OV-000E-98-B J03ET62. 34 4. 1758 3.038.762.54

{
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES (Cont.)

Monto desembelsado ol
Juridiceiones Proyeoto Monte commprometide | Taga de interds anuul 312
5 Yo 5
(Estaeie Macional - Vial, Nae, O -CME-9R 1ANZ 493,15 2.9300 1.302.643,.15
(Bstade Mavional - Wial. Nog,  |OV-005-95-B 4345 (51,05 42858 4. 3450051 .05
Bstado Macional - Vel Nec.  |OV-0010-94 fdi A0 T 393040 GdG.496,05
Estadn kacianal - ¥Wial, Nac. [OV-0010-95.K 214352741 4 2H5E 21435274
Extado Macional - Vial, Mo,  [O0%-10001-98 A TH2.0M5,27 53,9300 3.162.0446,27
Estads hacional - Wial, Mac, [OV-0012-938 1143017 49 ER E L 116303749
Farado Macional - Wial. Nac.  |OV-001 3-9% 606, 753,27 39300 fildfr. 753,27
Estado Macional - Wigl, Mav,  |[OV-0013-08-B 24347332 4 2H5R 249,473 32
Estades Macional - Wial, Mac.  [OFV-00 1 6-9% 618,247 99 3 SO 618 247,99
Fatado Macional - Vial. Nac,  [O% 00 14-98-1 SAAR.TS0,E 4 2ESE 5.336.750, 06
Estade Macional - Vial. lvag.  |OV-0017.98 722 504 02 39300 T22 504 014
Zgtado Macional - Viol. Bac.  |OWV-(MI17-98-B 539281951 4. 2558 5392 918,51
Estedn Macional - Vial. Mac. [0V 1 8.98 B44.650.B5 EREL 1 Hukd 654 ES
Ceradn Macional - Viel, Mae,  [OW-0015-95-0 05200000 4.7858 652 000 00
Ertadn Macional - Vial. Moo, [0V =001 848 14468997 3,9300 | 44 659 97
KEstado Macional « Vial. Nac.,  |[Ov-0020-28 250 37D 08 3930 259579415
Estacdo Mavional - Vial Maz.  [OV-0020-28-H L174.232 55 4. 2B5E 1.173.239 5%
Estade Mavionul - Vial. Mec.  |0V-(M22-98 E1F2 750,33 53,9300 2.192.756,33
Estado Nacional - Vial, Mac.  [OV-0022-95-K L.174.824.75 42458 117582475
Eslado Macional - Vial, Mae.  [OV{H2308 576.8401,007 359300 ATa.801,07
Estado Macional - Vial. Mag. |0V -0023-98-1¢ G54, 108 26 42858 654.100,26
Estado Macional - Vial. Mac,  [OV0025.98 2143382 54 1 9300 2,i43.382,54
Estado Macional - Vial, Mae  |OV-0025-9E8-0 356.433,43 4. 28354 356.433,43
Estedo Mocinnal - ¥ial. Mac  [OV-0026-98 P03 159 40 30300 [LT00E, 1 5540
Fstado Macional - ¥iol. Wac,  |OV=0026-58-0 4,136,000 (00 4.2858 3.744.713.7%
Detado Macional - Vial, Nae.  |OV-0025-93 B9 B60. 00 4. 2R3R B6d 582 53
Estady Macional - Wial, Nae,  [OW-i029-98 1242 064,14 3,8500 1242, 060,14
Bstado Macionei - ¥ial. Nae.  |OV-030-98 | MK T18, T2 3,9300 1.000.718,72
Escadn Macional = Vial. Bac. [(0V-MA008-K B6G 0923 4, 2858 EA6.E 33
Eutado Macional - Vial, Mec,  [0OV-IHI31-98 304 BRE 4S5 39300 30d BEEAS
Cstadn Macional - Vial, Mac.  |[OV-031-95-B 77.392.79 39300 TT.AUZ 79
Estado Wacianal - Vial. Mag OV-U032-9% 1.387.747.43 [} 1387747 43
Farodo havional - Vial, Mag.  |[OW-0032-9%-H 3393014 18 35930
Eslado Nacional - Yhal. Mae.  |O%-0034-98 340,411,864 15300 3541169 |
Estada ™ acional = ¥ial. Mac O%-0034-98-H 26.600.7 4 2558 \ 265 TG
Estado Nacional - ¥ial, Mac,  [(¥-0{3R-95 2;42.-1:15_ q 3.9:300 242 346 6%
Viase mgasim informe de fecha
| dhabri cediz
HAR E‘Kd LOFEZ ¥ ClA. o

/(.‘:‘.:min}

l:.'l'.-'...l:.[:.-l.!-l.r\. I"ﬁ" ITEAPRTUL
i

St JOGF AMTURO ESTABLLD

PMHESIEFMTE

PSR i ag I LAZRAL
LIS B R 00 G, ML



31

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 7 - CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES (Cont.)

! Monto desembolzado al]
Junadicciomes Proveso | Munto comprometide | Tasa de imterés ammal 3171201
f $ % 5

Farado Macional - Vial, Mac.  (OV-0040-5% [ 2058495 85 3,9300 2098 495 88
Letado Macional - Vial. Mac,  JOvo00d5-98 1.138.520.7] 19100 1. 138,529, 71
Estado Macional - Vial. Mag.  |[Ov-0045-98-0 SLER TN 34,5250 494, 440,00
Estado Macional - Vial. Mac.  JOP-lkdi-95 3 Gdd,516,8) 30300 3.644.51 6,83
Gatado Macional - Vial. Mac.  [Ov-Dldg-S85-B G537 81T AR 4. 2RSE GET.H2T. 58
Estad e Mucional - Vial, Mag.  (OV-0047 .98 L.6T2AE 060 3.0300 167203060
cstado Mecionol - Yial, Nac.  [OW-0047-43-H 11331100 4, 2E58 13307 00
Eaado Macional - Vial, Mac.  OV-0048 95 DA, 5 ERCET L) Q40,090,853
Eztado Macional - Vial, Mac.,  pOWV-0l48-98-H 42 550,60 4, 2E5R 42 556,60
‘Eatadn Macwonal - ¥ial. Mac,  JOV-G049-98 4355.193,53 LRI 435193 53
IFtado Macional - Vial Nz, [OVo0051 99 I 35.063,50 48750 2.135.063,50
lEestadn Macianal - Vial. Wae.  OV-H)51-09-R 2085 186,21 4.5250 2884 533 04
Estadn Macional - ¥ial Mac,  JOV-0053-04 Z.R6HITLED 4 5250 2368 970,86
Estado Macinel - Yial. lac.  JOW=(H]54-59 1.877.873,14 4,5250 LLBF7ET 14
Eetado Macional - Vial. Maez.,  [OV-0055-09 ARG.TIH 45 45250 486 705 45

Estada Macinnal - Vial. Mae.  [0V-0056-99 TRI_BINIHI 432500 T3 200,00 |

Eutado Macional - Vial. Wac.  [OV-0056-0991 4524 (D) 4,858 494, 000,00
Fotpda Macional - Vil Mac,  |OV-0057-04 310000, 487500 S 100 (M0 00
Estaclo Macional - Vial, Mae  |OV-0057-00-1 3.2 15.000,060 4 8740 3314885 16
Estndo Mecional — Vial. Nac. |00V 00 5K-00 o 10,000, ) 56500 41 (b (RO
Estado Mavional — VWial Wac, |[OV-0055-00-13 L opurh O, 000§ 4,525 1.499 000,00
Estado Macionmal - Yial, Wec, O -0039-05 43205, TRG,00 4 2858 __2.5TU.ITAAM
fTotal 553.931.027,69 430.778.467,41

NOTA & - DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

(B.CRA)

A través de la Ley N® 24855, (Art. 26}, el Estado Nacional ha transferido al Fomdo Fiduciario
Federal de Infracstructura Regional, conjuntamente con la propiedad fiduciana de las acciones del
Banco Hipotecario S A, el pasivo residual que el Banco Hipotecario Nacional poscia a Ta fecha

de la promulgaciin de dicha ley con el Banca Central de la Re tina.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 8 - DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(B.CR.A) (Cont)

Las condiciones de pago e intereses aplicables a dicha deuda fueron reguladas por el Decrelo del
P.E.N. N" 1284/99, publicado en el baletin aficial el 10 de noviembre de 1999,

Fl saldo de deuda que al 31 de diciembre de 2001, asciende a § 614.306.706, deberd abonarse en
120} cuotas iguales mensuales ¥ consecutivas, a partir de setiembre del afio 2003. La misma
devenga un interés efective anual sobre saldos adeudados equivalente a la tasa Libor a 180 dias,
variahle semestralimente.

Asimisma, deberdn ser destinados a precancelar la deuda el 50% de los dividendos que scan
distribuidos por el Banco Hipotecario S.A., correspondientes a los ejercicios econdmicos 1999,
2000, 2001y 2002; v ol 20% de los importes netos que el Fondo Fiduciario Federal de
Infrasstructura Regional pereiba por cada futura venta de acciones del Banco Hipotecario 5.4, a
partir del 10 de noviembre de 1999 hasta el 30 de agosto del afio 2003,

Ante la gravedad del impacte financiero que ocasionan el mencionado decreto v el conlexio
econdmico en el cual se encuentra inmersa la Repiiblica Argentina mencionado en la nota 2, que
reducen  significativamente la capacidad de otorgar préstamos a las jurisdicciones ¥
consecuentemente la generacion de empleo (ohjetivos principales de la Ley N° 24.855), el Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional estd efectuando a la fecha de cmision de los
presentes estados contables fiduciarios las gestiones necesarias, por intermedio de la Secretaria
General de la Presidencia, para que el Poder Ejccutivo modifique el Decrcta N= 1284/99,

Las registraciones contables efectnadas por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructurs
Regional en cuanto a los vencimientos del préstamo v su clasificacion como deuda a corlo ¥ largo
plazo scgin se detalla en Nota 11, responden a las condiciones establecidas en el Decreto N°
1284/99 del P.E.N..
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 9% - COMPROMISOS DE APORTES AL BANCO DE LA NACION ARGENTINA -
ARTICULO 35 DE LA LEY N* 24.855

La Ley N® 24.855 en su articulo 35 establece que como aporle sl Banco de la Nacién Argentina
para generar una cartera de créditos para 1a construccidn vy refaceidm de viviendas, €] Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional deberd transfenit § 100 millones del producido de
la venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A., ¥ la renta neta de los bienes que integran el
Fondo, hasta alcanzar en total la suma de 5 200 millones.

El Decreto del P.EN. N" 1284/99 ha regulado la forma y plazo de pagp de dicho compromiso,
eatipulando lo siguwiente:

8. El aporte de 5 100.000.000 serd efectnado en cuatro cuotas anuales ¥ consecutivas, a partir de
los treinta dias de producida 1a venta total de las acciones del Banco Hipotecario S.A.. Al 31
de diciembre de 2001 el Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional ha devengado
cl total de la deuda por este primer tramo de § 100.000.000.

b. La suma restante hasta aleanzar log § 200.000.000 totales, sera integrada semestralmente en la
suma equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
jurisdicciones v de los inlereses percibidos por las inversiones de fondos temporarias no
asignados a los fines previstos par la Ley.

Al 31 de dicicmbre de 2001 €]l Fondo Fiduciario Federal de [nfracstructura Regional ha regisirado
la deuda por compromisos de apories al Banco de la Macidn Argentina, dentro del rubro Otros
pagivos (Nola 5.8.), con contrapartida en ¢l rubro "Otros actives” (Nota 5.5.).
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 10 - DEUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA - ARTICULO 36 DE
LALEY 24.855

La Ley N® 24 855 en su articulo 36 establece gue el 10% de los intercses que generen los recursos
del Fondo Fidueiano Federal de Infrasstructura Regional, se capitalizatin en una cuenta especial
del Banco de la MNacion Argenhina para la atencidn de un fondo de garantias de créditos para
viviendas Unicas, permanentes ¥y no suntuanas, destinadas a personas de ingresos bajos v medios
bujos, pudicndo aplicarse también como subsidios a las tasas de interes de créditos para las
viviendas populares destinadas a los scctores de bajos ingresos,

Scpim lo establecido por el articulo 11 del Decreto del P.EN. N° 1284/99, el 10% de los intereses
percibidos en virlud de los créditos otorgados a las jurisdicciones v de las inversiones de fondos
temporariamente no asignados a los fines previstos en la ley, serin capitalizados semestralmente
al Banco de la Nacidn Argentina,

Durante el presente ejercicio, el Fonde Fiduciario Federal de Infraestructurs Regional ha
incrementado la reserva en el patrimonio neto fiduciario por €l 10% de los intereses devengados
en el gjercicio, tal come se expone en el estado de evolucidn del patrimonio neto fiduciario, la
cual ha sido desafectada parcialmente a efectos de registrar la deuda por compromisas de aportes
al Banco de la Nacion Argentina, en funcién a lo establecido por el articulo 11 del Decreto del
P.EMN. N° 1284/99, dentro del rubro Otros pasivaos (Nota 5.8)).

NOTA 11 - PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE INVERSIONES, CREDITOS Y
DEUDAS

Al cierre del gjereicio, la composicién de las inversiones, créditos y deodas segin su plazo
estimado de cobro o pago en dinero v 1as tasas de interés que devengan, era la siguiente:
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 11 - PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE INVERSIONES, CREDITOS Y
DEUDAS (Cont.)

ACTIVOR Créditos con las

Invernones Jurisdiecioncs Chros Créditos Total

Cioncepto g b £{1) €
Al Sepin su place de venoimuicmio
- D plazo vencidn THA0TE TUTIATR
- A wencer
ler. Trimesoe E61d.361 10526548 2.244 23,147,153
Zdo trimestre 14.669.225 2245 14.091.470
Aer. Trimestec 12356351 13.356.351
Ay, Trimesore 19.805.542 14, 505, 542
Lk 1 a 2 afins GT.3K5.374 G1.385.374
De2alalo: SE252.149 55.252.109
Dx 3 o4 anos 449 049 1a0 4%.040 1al
[w: 4 @ 3 afo: 44.810.089 44 B1.0%
Dre 5 o & afioe 41417568 4] 417 568
D &g 7 afios 10 MG, 308 30206308
[re 7 o & afins 25.506.33 25508331
De 8 a9 ufios 10,564 736 11.5641. 726
Do % a 10 afhos 75,218 3T5.21E
Sin plazo establecidn IES 210 BR9 285 336,889
T'otal B6i8161 AL 95T 637 85 241 378 G B1T.3TE
h] Semin su cfecto financicro
Qe devengan interés
- A tasa fija B.5Y2 487 19 4EK320 4B.060.807
- A tasa variable ¥54 B0 250 354 803350
e ne devengan interss 45.874 _BG6S 95K 2H5.241.374 291853210
Tatel B.618.306] AH0DET.637T 2R5.241.378 G4 E1T 370

(13 Mo exisre plaze de cobro del erédile con ol Fidoicomiso de Asistencia - Decrate del PEM. MN® 22898 No se efeciuaron
eslimacioncs de futumas ventas de acciones d«l Banco Hipoktecario 5. A
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
NOTA 11 - PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE INVERSIONES, CREDITOS Y

DEUDAS (Cont.)
PARTVOS P munera-
CuEntas por Deuda con el LIOmes ¥ cargas
Concepto piar B HRA sociales Carpas liscales  Otros pasivos Toral
5 _ &ElY 5 5 5i2v 3]
a) B s plaro de
vENCimiento

e plaze vencadn 1740455 2.583.567 4.325.022
- A vencer
ler. Trimwestrs B840 1.799.590 23na3 27452 IRE.240 2.284.341
L. Trumeshre 41245 285240 320485
Jer. Tromestre 23335 1.633.342 |.056.673
dto. Trinwshic 2BS5 241 285.241
De | a2afios 20470569 200476, 860
A mas de 2 afos 503 B20. M7 83,820 207
S plazp 20533 WHLA22.6T6 100 735 208
eatallecide )
Total F40. 184 GlTE4T 121 Ti6 OEE 27452 LA 595 307 725917 052

bl Sepin su efecto
finenciero
Che devenpan
ncerés
= & tn variable Gl 30710 614.306.075
Cree Tioe eV CMZEN i) 154 3.541.045 106 PEE 27452 L08.595.307 (RERY R
inrznts - _—
Total EEREE] AT RAT 21 106 988 27452 105 595307 F21.917.052

(13 A los efeclos de la determinacion del plazo y monto de pago de lo dewds eon el BOCBE A se tovo on cuents lo establecidn par
los arts. 3, 4 v 5 del Deereto del PUEN. KT 1284799,
Mose eftctuamm ealimaciones sobre lae fururas distribuciones de dividendos que pudiera eleciuer ol Beneo Hipotecearie 5.0, o
futures ventas de nceiones del Banen Hipotecario 5.4, que de acuerdo con lo establecido en el Decretn del PERN, N
128400 smplicarian precancolaciones de la deuda con el BUCRAL (Ver Nota £)

[2} Fara la determiracion de los plazos de ks cencelacion de los doudes con ol Tlnen de la Macian Angenting ars. 35 ¥ 36 de Ta Ley N° 24,855, 5
Ly 2y Cuerily [0 ectuhlbeide en Tes arte. 9. 10 v 11 del Deorono del UL N, N° 1 2E4000,

(3} Mo s efzeluanon wlirmaciones sabro s venms de acciones del Banea Hipoiecario S.4¢ v cue de acoendn con | establecido por el ar, 9
del Lecreta del PEM. N° 120000 anplicaris In ewicclecion oo cuolas de |a desds por W. O zo 2l Banco do la Namim
.l‘nrkmli:m arl. 154l 12 Ley 24 855 (Ver Mota &),
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 12 - GARANTIA A FAVOR DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA

El Decreto del P.EXN. N* 1284/99 en su articulo 6" aclara que quedan afectados a la cuncelacion
de la deuda con ¢l Banco Ceniral de la Repiblica Argentina, los créditos con sus garantiss
contemplados en los articulos 9 y 11 de la Ley WN” 24,855 yio los titulos o valores publicos
nacionales o provinciales que cuentan con la garantia de los recursos provenientes del Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos de los que sea titular €l Fondo Fiduciario Federal de
Infracstructura Regional por un valor nominal global equivalente en todo momento al 120% del
saldo de lu deuda, debiendo mantener un patrimonio por ese valor compuesto por activos de ese
tipo, netos de pasivos acluales o contingentes.

Al 31 de diciembre de 2001 el patrimonio fiduciatio dcl Fondo Fiduciario Federal de
Infracstructura Regional es inferior al 120% del salde de deuda con el Banco Central de la
Reptiblica Argentina.

Ante la imposibilidad de cumplir con la garantia establecida en el mencionado decretlo v «cl
patrimonio exigido, el Fondo Fidueiario Federal de Infrasstructura Regional esta efectuando a
través de la Secretaria General de la Presidencia, a 1a fecha de emiziom de los presentes estados
contables fiduciarios las gestiones necesarias parn que el Poder Ljecutivo modifique ¢l Decreto
N 128499, La solicitud de moditicacion del mencionado decreto, se basa entre otros molivos, en
que la ley 24.855 en su articulo 26 le transfiere al Fondo la denda que el Banco Hipotecario
Macional mantenia en ese momento con el Banco Central de la Repiblica Argentina v establece
que las condiciones de Ia transterencia serin determinadas por el Poder Ejecutivo Nucional en
términos similares a las vigenles para dicha denda. [La denda original mencionada anteriormente
no establecia garantias de ninguna indole.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 13 - EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con cl articulo 12 de la Ley N® 24.855, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Remonal se encucntra cximide de todos los mmpuestos, lasas y contnbucionez nacionales
existentes v futuros.

De la misma manera, las jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley N° 24 855, han
eximido al Fondo de los impuestos provineiales.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

Con fecha 21 de enero de 2002 cl Banco dc la Nacidn Argentina le comunicd al Fideicomiso de
Asistencia, que el Directorio del Banco de la Nacion Argentina aprobd la renovacion por 180 dias
contados a partir del 28 de diciembre de 2001 de 1a deuda por UES 31 millones ( USS 30 millones
de capital y USS | millén de intereses) por las operaciones de pase cuyo vencimiento operd el 28
de diciembre de 201,

La operacidn se ingtrumerilara mediunte pases por treinta dias renovahles por ¢l capital origimal,
con la tasa nominal anual aplicada por ¢l Banco Central de la Repiiblica Argentina en operaciones
de redescuentos yio adelantos por iliguidez transitoria, vigenle lres dias hibiles anteriores al
inicio de cada operaciun de puse individual, incrementada en res y medio puntos fijos,

Se constituiran en garantia de dichas operaciones las acciones ordinarias clase “A” emitidas por cl
Bance Hipotecario Sociedad Andnima en las condiciones y con ¢ margen que fije el Nuevo
Acuerde Marco para Operaciones de Pase que deberd suscribirse entre ambas partes. Ademss,
como garaniia subsidiania, deberd contarse con ol aval de la Secretaria de Hacienda de la Nacian.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO {Cont.)

A la feecha de emision de los presenics cstados contables se enconiruba pendiente de
instrumentacion la mencionada renovacion y la firma del nuevo Acuerdo Marco para operaciones
de Pase. Por lo tanto se mantonian en garantla la cantidad de 9.375.000 acciones del Banco
Hipotecano Seciedad Andénima comrespondicntc a las operaciones de pase cuyo vencimiento
operd el 28 de diciembre de 2001
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Balance General Fiduciario al 31 de diciembre de 2001 (Notas 1 a 4)
Activos en Moneda Extranjera

Anewo T
2 ! Tipo de cambio | Monle en moneda
Monto y clase de Ja vigente argemiing ¢ imporie
| Eubros moneda extranjera {1) comiabilizado
g
ACTIVO T
ACTIVO CORRIENTE
[nversiones
Depositos a Plazo Tijo URs 0342021 1,00 6.342.021
Intercses a cobrar U5 43,007 1,00 43,607
Total del Activo _ | 6.385.628 |

(11 Tipo de cambio vigente al 31.12.01 de acuerde con lo mencicnado en 1a nota 2.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Correspondicnte al gjercicio iniciado el 1 de enero de 2001

Cuadro de Gastos Operativos

v [inalizado el 31 de dicicmbre de 2001 (Notas 1 a 4)

Anexo I'V
Gastos de
Total adnumistacion
Ruhris 1 3

Remuneracionss v catgas sociales 2341263 2.341.263
Homorarins profesionales 208 50K 20R 568
lelétono, elex v fax 52613 52613
Comisiones bancarias 4,500 4.590
(iastos de representasisn 11.049 110489
Reparacioncs v mante nimienie 12,106 22,106
Papeleria yiatiles de oficing 15.474 15474
Depreciacionss do bicnes de uso #1.387 A1.387
Pasajes 50427 50,427
Aanortieaciones de activos intangiblas 3K.630 33630
Ciazcos de limpieza 22.146 22146 |
Expensas 10 432 19,652
Energia, Juz v gas 18.191 18.191
Revistas ¥ bolctines ttcnicos 5420 5.429
idticos y munalidac 17.987 17987
Alquileres 5.841 5841
Seguros 3530 3530
Diversos 2621 | 2.621
Totales = 2.930.504 2,930,504
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Informe de los Auditores

Sefiores del
Consegjo de Administracion del
Fondo Fiduciario Federal de Infracstructura Regional

1. Hemos efectuado un examen de auditoria del balance general fiduciario del Fondo Fiduciario
Federal de Infracstruetura Regional al 31 de diciembre de 2001 vy de 1os eorrespondientes
astados de resultados fidueiarios, de evolueidn del patrimonio neto fiduciaric y de origen v
aplicacidn de fondos Lduciarios por el gjercicio terminado en esa fecha v de las notas v anexos
que los complementan. La preparacion v emision de los mencionadaos estados eontables es
reaponsablidad del Consgio de Admimislracion, on gjercicio do sus funciones sxclusivas como
Bepresentante del Fondo Fiducianio Federal de Inlaestruciura  Reglonal. Nuesima
responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre los estades contables, en base a la
auditoria que efectuamos,

2. MNuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con ¢l
objelo de oblencr un ruzonable grado de scpuridad de que los estados contables eslén exenlos
de errores significativos. Una awdiloria comprende el examen, en base a pruchas selectivas, de
evidencias que respaldan los importes ¥ las informaciones expuestas en los estados contables,
Lina anditoria tamhién compronde una cvaluacion de las normas contahles aplicadas y de las
eslimnaciones sign Qealivas hechas por el Consejo de Admimistracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados contables. Consideramos que la anditorla
cfoctuada constituye una base razonable para fundamentar nucstra opimion.

3. De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucidon Mo, 1/2002 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas do la (iudad Autdnoma de Bucnos Aircs v la Resolucidn 2/02 de la
Inspeceidn General de Justicla, al 31 de diciembre de 2001, el Fondo valud los aclivos
nominados en moneda extranjera al tipo de cambio de § 1 por USS 1 o su equivalente de
tratarsc de otra moneda extranjera. En nota 2 se detallan las circunstancias vigentes al cierre
del gjercicio relacionadas con ¢l mercado de cambios en Arpenbina a csa focha v con las
medidas econdmicas enutidas por el Gobierno Nacional para hacer frente a la crisis gue vive
el pals, algunas de las coales pueden estar pendientes de emisidn a 1a fecha de preparacidn de
estos estados contables. En la misma nota se describen los impactos generpdos por el conjunto
de las medidas adoptadas hasta la fecha, por el (Gobieme Nacional, sobre la situacion
palrimonial v financiery del Fonde al 31 Jde diciembre de 2001, de acuerdo con lus
cvaluaciones y cstimaciones realizadas por ¢l Conzcjo de Administracion a la fecha de
preparacion de estos estades contables. En consecuencia, los sstados contables del Fondo
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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El Fondo registréd en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 una pérdida neta de §
3.171.769 v pérdidas acumuladas por § 21.5819.422. De acuerdo a lo mencionado en la nota 2,
como consecuenica de dificullades provenicntes de 1a falta de capitalizacién por parte del
Fideicomiso de Asistencia ha ocasionado que el Fondo no hava podido cumplir con el pago
de los intercses de 1a deuda con el Banco Central de la Repiblica Argentina de los meses de
noviembre y diciembre de 2001, ni efectuar el pago y el aporte semesiral que debe efectuarse
al Banco de la Nacion Argenbina correspondiente a los articulos 35 v 36 de la ley 24,855 cuvo
vencimienta operd en el mes de diciembre de 2001.

En el rubro Créditos con las Jurisdicciones se incluyen los préstamos otorgados al Estado
MNacional ¥ Provincias para la [inanciacion de obras de infrassouctura piiblica. Tal eomo se
menciona cn la nota 2 a los estados contables la siluacidn en la cual se encuentra inmersa la
Repiblica Argentina ha afectado sustancialmente la posicién econdmica v fnanciers tanto del
Gobierno Nacional como de los diversos Gobiemos provinciales, existiendo incertidumbre a
la techa de emisién de los presentes estados contubles sobre la posibilidad que alguno de ellos
puedan no cumplir con sus obligaciones en ticmpo ¥ forma

En el rubro otros erédites se incluye el crédito originado en la transferencia de la propiedad
fiduciaria de las accioncs del Banco Hipolecario S.A. al Fideicomiso de Asistencia. Dicho
crédito en especie, tal como se menciona en neta 4.2, al 31 de diciembre de 2001 ascendia o $
284,722.688. A la fecha de emisién de los presentes cstados contahles continiia la tendencia a
la baja del valor de cotizacidn de dichas acciones con muy poco volumen operado y con un
mercade de capitales afectado por ¢l contexto econdmico descripto.

Tal eomo s¢ menciona en la nota 12 el patnmonio fidueiario cs inforior al 120% del saldo de
la denda con ¢l Banco Central de la Republica Argenting, debide a lo cual no cumple con lo
establecido en el articulo 6 del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional 1.284/99. A la fecha de
este informe no se han concludo las sestiones a través de la Sceretaria General de la
Presidencia, para modificar los requisitos del mencionado decrelo, que resulta de imposible
cumplimiento de acuerdo a lo expucsto en nota 12,

Los presentes estados contables han sido preparados, asumiendo que el Fondo podri obtener
la capilalizacion o la asistencia finaneicra necesaria parn continuar  desarrollando
normalmente sus operciones v cancelar sus obligaciones en los plaros acordados o hien
refinanciar las mismas.
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9. Bn nuestra opinidn, sujete al efeeto que sohre los estados contables podrian tener los
eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de la resolucion
de las situaciones descriplas en los puntos 3 a 8, los estados conlables fiducianios del Fondo
Fiduciario Federal de Infracstructura Regional teflejan raronablemente, entodos sus aspectos
significativas, su situacion patrimanial fiduciaria al 31 de diciembre de 2001 ¥ los resultados
de sus operaciones, la evolucion del pafrimonio neto- fiduciario y las vanaciones de fondos
fiduciatios por el gercicio terminado en esa fecha; de acnerdo ¢on normas contables
profesionales.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) dichos cstados surgen del Libro Inventamio ¥ Balances Nro. 1 rubnicado el 29 de noviembre
de 2000 por la Escribania General del Gobierne de la Nacién,

by al 31 de diciembre de 2001 la deuda devenpgada a favor de la Admimistracion Nacional de la
Securidad Social gue surge de los registros conlables ascendia a 3 78.086,52, no existiendo a
dicha fecha denda exigible por ese organismo,

BUJ:'.NUS AIRES. 11 de abril de 2002

FT.:'-.RTT"*\{'("FO}!?T‘? Y CIA.

. S thRocio)
LD _-. I'1 FAT BAE
Rubén Qsvalde Mesi
Crekdor Pkl o (TT0AY
27006 Ciidad A bimocrar de Thsseed Adfes
Toniiws A48 5 Fullis 134

Consejo rrofesional de Ciencizs Economices
_ de Jz2 Chudzd Puitonome de duenos Rirgs
N-E 530935
._Hu-;mn:}.rrns, igi '.-s” i g Leggaalizaaeién W AR
CERTIFLE AMODS, E'l- couarde con ||:u +ncu|rud‘e: crorgodas o eyle CDNSHG FRGFEHQN#I
por dau |1|:{|n Ask (Al Foibne. Dy db oy 200488 {Are. 21, dngs L locanlenticided da fa firma inserts

B DR L an s AalANCE de fecha st ety Foarbe nagimn by
L] 'i‘r '“ FRE __ '-_f_ﬂ_" LY poro ser p'usml‘.udu ankd

. e s¢ corredponde oon da

'|-',|ua w8 RBARE DSV Lo i TRDE =] tiene registrada an
b et TR TE -:[;;'_,:,: £ ¥ ave & hin cfecfiada los controlesde matcula vigamts, incumian

citr, ‘senir ol et ol delinf it proferional 4" de caricordancio farmal mag de lo Firamay-gue sigoo =

cqrul:herdcwluda |.||':,r" 1)
T.r b A LA
-6_.__ T iz AT R T D S

. "Mf;d::;v _\l

TATITH R TR YRR SR T
DELSICRLTARED BT LHARAC

fEl o e
Ta
CIRL M

F

JroJESUS M. MINONESR
GINTADTR FUALTCOLUE &)
SECRETARIT DE LER4LHEAR ANES



Ratificacion de Firmas

Par la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que anteceden desde
1a pagintg N* Lhasta la N® 43 v cuyo contenido tamhbién sc ratifica
Y
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