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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

EJERCICIO ECONOMICO N® 7 INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2003
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de clerre)

Actividad Principal

Brindar asistencia financiera a las
Provincias y al Estado Nacional en la
financiacion de obras publicas de
Infragstructura,

Domicilio de Notificaciones

Av. Leandro M. Alem 1074 Piso 6 —
Ciudad Autdnoma de Buenos Alres.

Fecha de Finalizacién de la duracion del :
Fideicomiso

25 de julio de 2027

Denominacion del Fiduciario

Banco de la Nacidn Argentina

Demicilio

Bartolomé Mitre 326 — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Actividad Principal

Bancaria

Fideicomisario

Estado Macional

Beneficiarios

Las Provincias y el Estado Nacional
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

31-12-2003 31-12-2002
. L1 3
Actualizaciones e intereses ganados (Nota 6.1) £3.045.163,62 184.828.939,57
Menos:
Ingremento de la Reserva Especial por el Art. 36 ley 24.855 (Nota 10)  (4.591.055,31) {5.940.033,40)
Cargo por Prevision para Créditos Incobrables (Nota 14 ) {51.881.273,44) (54.099.408,72)

Sublotal 6.562.834 87

Intereses devengados por la Deuda con el BCRA (Nota 8) (B8.457.893,75)

134.789.497,45

(18.192.154,83)

Resultado por tenencia de acciones (Nota 4 c) 581.545.688,30 (150.179.564,07)
Desvalorizacién de acciones (Nota 18) (107.489.902,50)

Diferencia inventaric bienes de uso (96,70)

Resultado Financiero Neto 472.150.630,22 (33.582.631,45)
Recupero previsién para juicios 41.300,00

Gastos de administracion (Anexo Il ) (2.664.346,20) {3,488, 149,08)
Resultado por exposicidn a la inflacidn (Nota 2) (421.423,55) (89.796.636,17)
Oftros ingresos y egresos Netos (Nota 6.2 ) (245.753,43) 8.791.734.31
Resultado del Ejercicio 458.860.407,04 (118.073.682,39)

Las Notas 1 a 19 y Anexos | a VI forman parte integrante de los Estados
Contables.

Véase nuestro inf

BECHER LICH
CPRCE

Sr. José Arturo Estabillo

grme de fecha 16 de febrero de 2004, a-'.
TENS & ASOCIADOS /
A8 A -T0 11-F0 21

-~

val (Socio)
amtador Pablico
CPCECABAITII2F 14

Presidente del Consejo de Administracion
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

$

Fandos al Inicio del ejercicio
Fondos al cierre del sjercicio

B2.558.030
104.836.5948

Aumento de los fondos

22278.918

Causas de las variacidn

Actividades Operativas

Ganancia del periodo
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas
Mas
Incremento del art, 36 ley 24.855
Ajuste al Capital Fiduciario
Incrementos Cuentas por pagar
Gasios no pagados
Constitucién de previsiones par incobrabilidad
Constitucion de previsiones por desvalorizacion de acciones
Amortizaciones
Menos
intereses ganados por prestamos a las jurisdicciones no cabrados
Honorarios de evaluacion, auditoria y supervisién de obras no cobrados
Capitalizacion art 35 ley 24.855
Resultado por Tenencla
Intereses por deuda con el BCRA pagados >
Incremento de créditos con las jurisdicciones
Desafectacidn previsiongs
Ajuste a los Resultados no Asignados

488.860.407

162.998.719
71B.948
1.598.605
10,868
1.081.621
51.881.273
107.489.903
107.601
-609.587.139
-1.263.223
-700.748
-1.958.666
-581.545.688
-3.031.162
-18.711.504
-41.300
-1.334.848

Fondos generados por las actividades operativas

22.271.987

Actividades igin

Disminucién de otros créditos

5.831

Fondos generado por las actividades inversion

6.931

Aumento de los fondos

22.278.918

Las Notas 1 a 19 y Anexos | a VI forman parte integrante de los Estados Contables.

\
*
Sr. José Arturo Estabillo |

Veéase nuestro infi de fecha 16 de febrero de 2

CPCECKBALT112F 141

lico Presidente del Conscjo de Administracidn



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 6

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Nota 1: Constitucion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional.

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional fue creado por la Ley de Desarrollo Regional
y Generacién de Empleo N® 24.855 del 25 de julio de 1897.

Obiete:

El Fendo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, tiene por objeto asistir a las provincias y al
Estade Nacional en la financlacidn de obras publicas de infraestructura economica y social, de
acuerde con |o dispuesto por la Ley N¥ 24 B55.

Fidugiano: Banco de la Nacidn Argentina.

Fideicomisario: Estado Nacional.

Beneficiarios: las Provincias y el Estado Nacional.

Patrimonio del Fondo Fiduciario Federal de

La mencionada ley establece en su articulo N® 7 que el patimonio del Fondo Fiduciario estara
integrado por: -

a. Las acciones del Banco Hipotecario S.A. y el producido de su venta, con excepcion de
aquellas acciones que conserve el Estado Nacional y las acciones destinadas al Programa de
Propiedad Participada.

b. Los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y organismos internacionales.

c. Larentay los frutos de sus activos.

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional recibié la propiedad fiduciaria de la siguientes
acciones del Banco Hipotecario S.A.

Cantidad de Acciones
Acciones Clase A 134.850.000
= Acciones Clase C —1.500.000
142.350.000
Estas acclones representaban el 94.90% del Capital Social del Banco Hipotecario S.A.

Con fecha 2 de febrero de 1982 se concretd la venta de 42.000.000 de acciones del Banco

Hipotecario SA y de 270.000 contratos de opclones. s

b

A A
/ Sr. José Arturs Estabilla,

Presidente del Consejo de Administracion




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 7
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejerciclo dmico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de la Ley 24.855, mientras las acciones del Banco
Hipotecario S.A. formen parte del patrimonio fiduciario del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional, la totalidad de los derechos politicos emergentes de las mismas correspendan al Estado
Macional (fiduciante),

El decreto $24/97 dispuso la constitucidn de un Fideicomiso de Asistencia, cuyo unico objeto es
proceder a la capitalizacién del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional mediante el
aporte del producide neto de la venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A. Es responsabilidad
del drgano directivo del fideicomiso disponer e instruir las medidas necesarias que aseguren al Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional las disponibilidades financieras requeridas para el
cumplimiento de sus fines.

El mencionado decreto establece que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional debera
transferir al fiduciario del Fideicomiso de Asistencia la propiedad fiduciaria de las acciones del Banco
Hipotecario S.A.

Flazo de duracion:

El fideicomiso tiene un plazo de duracién de 30 afios a contar desde la fecha de inicio de sus
actividades.

Cupos de participacidn de las Jurisdiccicnes:

Al 31 de diciembre de 2003 la totalidad de las Provincias se encuentran adheridas al régimen creado
por la Ley N® 24.855.

El art. 8 de la Ley N° 24.855 establece que del total del patrimonio del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional debe deducirse la suma de § 100 millones para constifuir una cartera de
crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de menor densidad poblacional y menor
desarrcllo relative. Al 31 de diciembre de 2003 las provincias beneficiarias de dicha cartera son:
Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, La Rioja, Salta, Jujuy y Santiago del Estero. De acuerdo con lo
establecido por el Reglamento para el calculo periédico de las disponibilidades financieras a las que
se aplicardn los cupos de participacién, el listado de Provincias beneficiadas serd actualizado el 31 de
diciembre de los afos finalizados en O y 5.

De la capacidad financiera del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Reglonal para el
oforgamiento de préstamos, una vez deducida la suma de $100 millones correspondiente a la cartera
de credito adicional mencionada precedentemente v la suma de $100 millones correspondiente al
compromiso de aporie al Banco de fa Nacién Argentina, de acuerdo con lo establecido en el art. 35 de
la Ley N2 24.855 (Nota 9), debera destinarse el 50% a la financiacion de proyectos propuestos por la
Nacién y el porcentaje restante a proyectos propuestos por las provincias. Al 31 de diciembre de 2003
los cupos de participacion correspondientes a cada jurisdiceion son los siguientes:

Jurisdicciones % Jurisdicciones %
1 Estado Nacional 47,1700 13 La Ricja 1,030
2  Ciudad dé Buenos Alras 2,640 14 Mendoza 2,075
3  Buenos Aires 10,825 15 Misiones 1,645
4 Catamarca 1,31 16 Meuguen 0,865
.’___,..--"'"_'_-_-_\_"‘"-a..\_‘_
-
fecha 16 de febrero de EEI{]%./

Véase nuesiro Inf::r{mc

BECHER LICH IN & ASOCIADOS Sr. José Artura Estabillo
CP.CE -T"1-F* 21
Dr. Gui {Socio)
Comiador ico | Consejo de Administraciin

CPCECAR 112-F" 141



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 8
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Jurisdicciones % Jurisdicclones By

5  Cordoba 4415 17 PRio Negro 1,255
8  Correntes 1,850 18 Salla 1,805
T Chaco 2,480 19 San Juan 1,680
8§ Chubut 0,785 20 San Luis 1,135
9 Entra Rios 2,430 21 Santa Cruz 0,785
10 Formosa 1,810 22 SaniaFe 4445
11 Jujuy 1,415 23 Sanliago del Estern 2,055
12 La Pampa 0,835 24 Tucuman 2,385

25 Tiema del Fuago 0,605

El art. 4 del Decreto N? 824/97 establece que se entenderd por cupos de participacion, al porcentaje
asignado a las jurisdicciones, respecto de las disponibilidades financieras del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regicnal, las que se calcularan periddicamente, conforme al reglamento
gue al efecto se dicte.

De acuerdo a lo comentado en el pémalo anterior y teniendo en cuenta las obligaciones del Consejo
de Administracion establecidas en el art. 14 del Decréto N* 924/97, éste aprobd el correspondiente
Reglamento para el célculo periddico de las disponibilidades financieras a las que se aplicaran los
cupes de participacion.

El Reglamento, vigente desde el 5 de octubre de 1999, distingue dos etapas para el célculo periddico
de las disponibilidades financieras.

Etapa 1: Hasta la capitalizacion total del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional:
Esta etapa se extiende desde al momento en que se procedid a iniciar la capitalizacién del Fondo
Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional y hasta la capitalizacion producida por la venta de la
ultima accion del Banco Hipotecario S.A. destinada a este fin.
Durante esta etapa la Capacidad Financiera Total sera basicamente igual a la suma de:
= La liquidez temporaria, de acuerdo a la definicién del articulo 10 de la Ley N® 24.855.
= Los saldos deudores de los créditos desembolsados total o parcialmente.
= El valor de las acciones del Banco Hipotecario S.A. en propiedad fiduciaria del Fideicomiso de
Asistencia, destinadas a la capitalizacidn del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional, con la deduccién del 20% establecido en el articulo 4 inciso b) del decreto del
Peder Ejecutivo Nacional 1.284/99.
Etapa 2: Después de la capitalizacitn total del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional:
Esta etapa se extiende desde el moemento de la venta por parte del Fideicomiso de Asistencia de la

Ultima accién del Banco Hipotecario S.A., hasta la finalizacién de la duracion del Fidelcomiso (25 de
julio de 2027).

Durante esta etapa la Capacidad Financiera Total serd basicamente igual a la suma de:
;—-—'_'__‘--\.\_\_‘H\-‘-.

§
Sr. Jogé Arturo Estabillo

\

Presidente del Consejo de Administracion



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 9

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003

com vo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

m La liquidez temporaria, de acuerdo a la definicion del art. 10 de la Ley N¥ 24,855,
= Los saldos deudores de los crédilos desembolsados total o parcialmente.

De acuerdo con el Reglamento del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, con el
propdsito de maximizar la utilizacion de fondos disponibles, el Consejo de Administracién podra
aprobar solicitudes de préstamos que excedan el Cupo Financiero Total Disponible de una
jurisdiccién, siempre que la misma en el periodo de desembolso del crédito recomendado tenga
previsto un cronograma de amortizaciones de capital por créditos ya otorgades, que impliquen
montos iguales o superioras a los montos a desembolsar.

Al 31 de diciembre de 2003 las |urisdicciones cuyo monta total de solicitud de credito aprebado
superaban el Cupo Financiero Total Disponible son las siguientes: Cordoba, La Pampa y Tierra del
Fuego. Hasta ese momentc el monto desembolsado excedia el Cupo Financiero Total Disponible
para esas jurisdicciones.

Nota 2: La Evolucidn de la Economia y los Estados Contables.

Desde Diciembre de 2001, la Republica Argentina se encuentra inmersa en un inestable contexto
econdmico y poiitico los cuales constituyen un marco que tiene como principales indicadores un alto
nivel de endeudamiento, riesgo pais que ha alcanzado un nivel fuera de lo habitual y una recesion
econdmica sin precedentes.

Ademas, la capacidad del Gobierno Naclonal para cumplir con sus obligaciones y la posibilidad para
acceder a lineas de créditos bancarios han sido afectadas por eslas circunstancias.

La situacidn antes descripta ha tenido avances significatives a lo largo del presente ejercicio,
originando un crecimiento paulatino del pais.

Con fecha & de enero de 2002 el Gaobierno Nacional sancioné la Ley N2 25.561 (Ley de Emergencia
Publica y Reforma del Régimen Cambiario) que determind un cambio del modelo econdmico vigente
hasta ese momento y la modificacion de la Ley de Convertibilidad.

Con fecha 3 de febrero de 2002, &l Goblemno Nacional sanclond el Decreto 214 — Reordenamiento del
Sistema Financiero.

El Consejo de Administracion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional definic e
implementd un plan de accién para revertir el iImpacto del contexto en las operaciones del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, siendo las medidas las siguientes:

- Sg solicitd al Fideicomiso de Asistencia que efectie la capitalizacion comprometida y no
efectivizada por $70.000.000 mediante una operacién de pase con el Banco de la Nacion
Argentina.

- Se aplicd a partir del dia 4 de febrero de 2002, a los saldos de los préstamos otorgados con
recursos propios del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, el reajuste e
interés previsto en el articulo 4* del Decreto 214/02.

Véase nuestro informe, dejfecha 16 de febrero de 2004, d '
f L
BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS Sr. José Arturo Estabillo

3
%

Dr. Guillermo Rézaval (Socio)
iblico
112-F* 141

residente del Consejo de Administracidn
CPCECABA-



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 10

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

La falta de capitalizacién por parte del Fideicomiso de Asistencia, ha ocasionado que el Fondo
Fiductaric Federal de Infraestructura Reglonal no haya podido cumplir en tiempo y forma:

- Con los pagos de los intereses de la deuda con el Banco Central de la Republica Argentina
de los meses de Marzo, Abril, Mayo, Junio, Julle, Agosto, Septiembre, Octubre, Noviembre y
Diciembre de 2003.

- Con los pagos del capital de |a deuda con el Banco Central de la Republica Argentina
correspondiente a los meses de Septiembre, Octubre, Noviembre y Diciembre de 2003.

- El page y e aporte semestral que debe efectuarse al Banco de la Nacion Argentina
correspondientes a los articulos 35 y 36 de |a ley 24.855 cuyo vencimiento operd en los
meses de Junio de 2003 y Diciembre de 2003.

La situacidn actual en la cual se encuentra inmersa la Republica Argentina ha afectado la posicion
econdmica v financiera tanto de los distintos goblernos provinciales como la del Gobierno Nacional,
existiendo incertidumbre a la fecha de emisidén de los presentes estados contables respecto de la
capacidad de cancalar las obligacicnes que mantienen con el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional.

El Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional regisird en el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2003 una ganancia neta de $ 468.860.407 04, y ganancias acumuladas por §
302,788.780,59. Dicho resuitado positive ha side producto del efecto sobre los estados contable de la
valuacion del Crédito con el Fideicomiso de Asistencia — Decreto del P.EN. N® 924/97, la que
depende de la fluctuacién en el mercado de la cotizacién de las acciones del Banco Hipotecario S.A.,

COmo 5& expone en nota 4.c).

Nota 3: Bases para la Presentacion de los Estados Contables.

La presentacién de los Estades Contables Fiduciarios han sido encuadrados dentro de las
disposiciones de las Resoluciones Técnicas N° 8, 9 y 11 de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), modificadas por la Resolucién Técnica N 18
de la F.AC.P.CE.

Nota 4: Criterios de Valuacion

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme lo establecido por la Resolucidn
Técnica N¥ 10, con las modificaciones introducidas por las Resoluciones Técnicas N® 12 y 17, todas
de la Federacién Argentina de Consejos Prolesionales de Cienclas Econdmicas, con las
modificaciones introducidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y, siguiendo las normas vigentes, han sido ajustados por inflacion.

Consideracion de los electos de la inflacién

Véase nuestro infopmea de fecha 16 de febrero de 2004.

A R
CPCEL.¥B

Sr. José Arturo Estabilla

v

Pablico Presidente del Conzejo de Administraciin



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2003
comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Los estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda
en forma integral, mediante |la aplicacion del meétodo de reexpresion en moneda homogénea
establecido por la Resolucién Técnica N® 6, aprobada por la Resolucion 2/84 de la de la Inspeccidn
General de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (L.G.J.), y con las modificaciones
introducidas por la Resolucion Técnica N° 19, ambas de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Cienclas Economicas (F.A.C.P.C.E.}.

Teniendo en cuenta la existencia de un nuevo contexto inflacionario y las condiciones creadas por el
nuevo régimen establecido por la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, la
Fesolucidn Mesa Directiva N2 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A), emitida con fecha 6 de marzo de 2002, establecid,
enire otros aspectos, la reanudacion del ajuste por inflacidn, a partir del 12 de enero de 2002, &n los
ejercicios cerrados a pariir del 30 de junio de 2002. A tal fin, las mediciones contables reexpresadas
por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el momenio de interrupcion de los ajustes
{agosto de 1985), como las que tengan fecha de origen en el periodo de estabilidad, se consideran
expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Con fecha 16 de julio de 2002, dicho criterio fue ratificado por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional
(P.E.N) N¥ 1268/02, que deroga el Decreto del P.E.N N¥ 316/95, y con fecha 1 de agosto de 2002, la
Resaolucidn General N® 11/02 de la Inspeccidn General de Juslicia (1.G.J) dispuso la reexpresion de
los estados contables en moneda homogénea en los términos ya indicados.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Decreto P.E.N. N® 664/03 modificd las disposiciones relativas a la
regxpresién de estados contables contenidas en el mencionado Decreto P.E.M. N2 1269/02,
estableciendo que los estados contables cuyas fechas de cierre operen a pariir de la publicacidn de
dicha normativa (25 de marzo de 2003) no deberan contener reexpresiones por inflacién. En
consecuancia la 1.G.J dictd la Resolucion General N® 4/03 discontinuando a partir de 1 de marzo de
2003 la aplicacion del método de reexpresion de estados contables en moneda homogénea
establecido en las normas contables vigentes. No obstante ello, el ajuste por infiacion de acuerdo a lo
normado por la Resolucién Técnica N2 6 de la F.A.C.P.C.E. modificada por la Resolucidn Técnica N2
19 siguid en vigencia para el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cludad Autdnoma de
Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.) hasta el 30 de sepliembre, cuando por Resclucidn 41/03 de Mesa
Directiva discontinia el ajuste por inflacion a partir de 1 de octubre de 2003.

De acuerdo a lo expuesto en el parrafo anterior, los presentes Estados Contables Fiduciarios no
reflejan los efectos de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda entre el 1 de marzo y el 30
de septiembre de 2003, Dado que en el periodo mencionado se ha producido una deflacion del
0,27%, el electo de no registrar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda resulta no
significativo.

En el Estado de Resultado del ejercicio se expone el Resultado por Exposicidn a la Inflacién.

A continuacion se enumeran los criterios utllizados para los principales componentes de los estados
contables:

BECHER LICH Sr. José Arturo Estabillo

i nte del Conscjo de Administracion
CPCECABA-T*112-F 141
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2003
comparativo con el elercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

a. Activos y Pasivos monetarios

Los activos y pasivos en moneda local, se encuentran valuados a su valor nominal agregando o
deduciendo, segun corresponda, los resultados financieros devengados hasta el ciere del
Bjercicio.

b. Inversiones

Los depdsitos a plazo fijo han sido valuados a su valor de origen mds los intereses devengados al
cierre del ejercicio. |
Al 31 de diciembre de 2003 no existen inversicnes realizadas en moneda extranjera.

¢. Créditos con el Fidelcomiso de Asistencia — Decreto del P.E.N. N® 924/97

Corresponde al crédito originado en fa transferencia de la propiedad fiduciaria de las acciones del
Banco Hipotecaric S.A. al Fideicomiso de Asislencia, de acuerdo a lo establecido por el Decreto
del P.E.N. N¥ 924/97, manteniendo el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional el
derecho a percibir el producido de la venta de esas acciones, segun lo sefialado en la Nota 1.

Al 31 de Diclembre de 2003 el Crédito con al Fideicomiso de Asistencia, gue asciende a

$717.295.525,80, se valud teniendo en cuenta el valor de cotizacion de las acciones del Banco

Hipotecario S.A. ($8,11 por accién) al gque se le han deducido:

- los gastos estimados del 3,5% que demandard al Fideicomiso de Asistencia la venta de
dichas acciones.

- la deuda del Fideicomiso de Asislencia relacionada con la operacion de pase realizada con el
Banco Nacion Argentina.

Cabe sefalar que, a la fecha de emision de los presentes eslados contables fiduciarios, el
Fideicomiso de Asistencia mantiene la deuda con el Banco Nacidn vencida e impaga desde el 3
de junio de 2002 per la suma de § 68.058.625,73.

La citada deuda del Fideicomizo de Asistencia 2e valud al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo

con los criterios resultantes de la nota del 18 de diclembre de 2003 de la Secretaria de Finanzas

del Ministerio de Economia y Produccion, referida a la operacién de Pase entre el Fideicomiso de

Asistencia y el Banco de la Nacién Argentina, en la que se determind:

a) Adecuar la deuda de $ 43.405.793,78 al 03 de febrero de 2002, devengando un interés anual
del 4% mas CER, y solicitando asimismo la integracidn del total de las acciones del Banco
Hipotecario S.A. necesarias para garantizar la deuda actualizada mds un 25% de aforo
calculado sobre la cantidad de acciones que resulten necesarias para cubrir el monto del
desembiolso, tomando como base su precio de cotizacidn en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires correspondiente al cierre del dia anterior al de efectivizacion de la compra.

b) Realizar las gestiones necesarias para refinanciar la deuda remanente hasta el 31 de
diciembre de 2004, pravio pago de $ 15.000.000 de acuerdo a lo manifestado en el articulo
5% punio (B) de la nota de Secretaria de Finanzas N* 439 del Ministerio de Economia y
Produccldn.

Véase nuestro inﬁxmelde fecha 16 de febrero de 2004

N & ASOCIADOS Sr. José Arturs Estabilla _,/
CPCEL =T 11-F 21 S

Gblico Presidente del Consejo de Administracidn

CPCECABA-T 112-F 141
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003
comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Por Ultimo, cabe mencionar gue dado que al 31 de diciembre de 2002 el Crédito se encontraba
valuado considerando un precio de $ 1,85 por accion del Banco Hipotecarios S.A. menos los
gastos estimados de venta y al 31 de diciembre de 2003 considerando un precio de $ 8,11 por
accion menos los gastos estimados de venta, se generd durante el presente ejercicio un
incremento del crédito por un total de $ 581.545.688,30, el que fue registrado como un ajuste al
Estado de Resultados por tratarse de un Resultado positivo por Tenencia.

En razdn de gue a la fecha de emisidn de |os presentes estados contables la tendencia del valor
de cotizacidn de las acciones se mantiene en baja, cotizando a un precio de $ 6,90 por accion, se
ha registrado una previsién por desvalorizacién del crédite con el Fideicomiso de Asistencia
gstimada en $ 107.489,092,50 (ver nota 18); ademas con fecha 2 de febrero de 2003 se ha
ejercido la opcidn, en aproximadamente un 60% de los contratos de opciones (ver nota 19).

d. Bienes de uso

Los bienes de uso fueron valuados a su coslo de adguisicién reexpresados por la Inflacion,
menos la amortizacidn acumulada correspondiente. La amortizacién de dichos bienes es
calculada por el método de linea recta, cuya alicucla se determina en base a la vida utii asignada
a los bienes.

Los valores residuales de los blenes de uso tomados en su conjunto, no superan su valor de
utilizacion econémica.

e. Activos intangibles

Corresponde a les gastos incurrides por la adquisicién de Software de Sistemas. Se encuentran
valuados a su costo incurrido reexprasado por la Inflacién menos la correspondiente amortizacicn
acumulada.

Los mismos son amortizados en 3 afios a pantir de la fecha de alta del bien,

f. Otros Activos

Incluye &l compromiso de aporte devengado a favor del Banco de la Nacién Argentina de acuerdo
a lo establecido en el articulo 35 de la ley N? 24 855 y en los articulos 9° y 10° del Decreto del
P.E.N. N% 1284/90,

g. Tratamiento contable de los Intereses devengados por la Deuda con el Banco Central de
la Republica Argentina

Los intereses devengados por la deuda con el Banco Central de la Replblica Argentina (Nota 8),
se imputan al resultado del ejercicio y se exponen en el rubro Intereses Devengades por la Deuda
del BCRA del Estado de Resultados Fiduciario.

h. Exposicién de la Deuda con el Banco Central de la Repdblica Argentina.

La exposicidn de la deuda con el BCRA més los intereses devengados, estan de acuerdo con las
condicicnes de plazo mencionadas en la Nota 8,

Véase nuestro informe,deg fecha 16 de febrero de 2004,

Fa Presidente del Consejo de Administracidn
CPCECABA-T 112-F 141
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogeénea de fecha de cierre)

I. Estado del Flujo de Efectivo

Se consideran fandos a las disponibilidades mas las inversiones transitorias.
El Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional no presenta el Estado del Flujo de
Efectivo en forma comparativa, amparandose en la opcion gue fijd el C.P.C.E.C.A.B.A. a través de

la Resolucion N® 243/01.

5.1Caja y Bancos

Caja Chica

Banco Macion Cuenta Corrlente

Banco Magidn Cuenta Corrlente Especial

Banco Ciudad Cuenta Coriente

Banco Nacidn Cuenta Especial en Lecap

Bance Rio Cuenta Sueldo

Intereses Devengados a cobrar Cuenta Corriente Especial

Total Caja y Bancos

5.2 Inversiones

Depdsitos a Plazo Fijo en pesos
intereses devengados a cobrar en pesos
Bonos Pro 8

Letras BCRA

Interases devengados a cobrar Lebac

Total Inversiones

CPCECARAR-T 112-F* 141

Nota 5: Composicion de los principales rubros del Balance General Fiduciario

31-12-2003 31-12-2002
5.000,00 5.040,51
337.088,90 264,111,385
9.627.498,91 11.548.860,87
13.047 43 3.155,18
; 345.531,81
E 39,81
3,794,341 6.542,89
9.887.327 .55 12.173.282,42
94.595.158,04 59.972.831,30
253.6589,07 1.212.075,36
803,05
- 9.683.098,64
- 185.702.79
94.849.620,16 71.053.708,08°"
b 'J'!L:. 70}
56 90813

8r. Jusé Arturo Estabjllo

—

Presidente del Consejo de Administracidn
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

5.2 Créditos con las Jurisdicciones

Jurnsdiccion
Corrientes:
n Garantia de los fi articipaci
Salta 5.088.089,95 7.482.535,41
La Rioja 6.453.808,57 T.045.872 45
Chaco 9.545.804,60 14.586.588,36
Chubut 3.078.201,38 3.787.962,94
San Juan 8.131.813,98 5.414.053,51
Tucuman 2.321.115,76 2.258.793 43
Santa Cruz 1.276.888,62 1.153.598,54
La Pampa 6.158.721,61 4.462.412.55
Cdardaoba 9.691.804,79 7.461.960,15
Entre Rios 3.792.122,51 4,048,792,78
Catamarca 2.083.277.49 1.713.742.71
MNeuguen 3.478.701,45 3.127.459,14
Jujuy 2.955.731,85 2.429.915,88
Tierra del Fuego 1.604.60047 776.852,55
Cormmentes 115.431,37 282.625,47
Formosa 4,035.026,94 2.526.381,59
Santiage del Estero 67.816,54 /TE.EE?,?E
Mandoza 3.062.390,61 Y.307.747 68
Buenos Aires 3.179.023,09 © 3.235.047 54
Misiones 797.313,68 .
Santa Fe 30.016,38 -
Creditos pagos a cuenta (45.860,49) -
Previsién para créditos incobrables (14.751.479,62) (7.537.8B00,27)
Sin Garantia
Estado Nacional 91.022,991,56 60.524,596 60
Previsian para creditos incobrables (20.349 403.05) {6.482.058,70)
Total Créditos Corrientes con las Jurisdicciones 133,824.156,04 118.695.80813
Jurisdiecion
Ne Corrientes:
ntia s fondos de
Veéase nuestro informe de a 16 de febrero de 2004
BECHER LICH & ASOCIADOS 3
CPCE AL-T® [1-F* 21
S
Dr. Guillermo Rezhval (Socio)
Comi bl Presidente del Consejo de Administracidn
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Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Jurisdiccicn
No Corrigntes:
on Garantfa de los fondos riieipacidn
Salta 7.883.159,31 12.221.449 97
La Rigja 6.095.652,77 6.061.914.21
Chaco 15.687.078.57 22.183.864 40
Chubut 1.825.618,43 3.375.273,80
San Juan 11.148.776,07 B.847.318,15
Tucuman 3,185,554, 44 4.118.258, 54
Santa Cruz 3.926.601,18 4.684.382,04
La Pampa 11.677.328,45 15.226.123 27
Cordoba 35.008.172,14 26.794.774 14
Entre Rios 561.880,64 2.408.865,52
Catamarca - 1.212.325,82
Neuguén 189.522 87 2.521.135,54
Jujuy 8.108.745,31 10.582.560,37
Tierra del Fuego B84.361,59 477.707,51
Corrientes 183.897,82 300.308,02
Formosa 6.327.751,02 3.984.298,28
Santiago del Estero - 51.548,88
Mendoza 12.261.483.01 1.817.948,20
Buenos Aires 6,719,030.01 163.644 17
Misiones 2.676.652,02 -
Santa Fe 4.828.848,68 .
Previsidn para créditos incobrables {21.081.564,32) {13.460.123,97)
Sin Garantia
Estado Nacicnal 224 231.465,05 255.673.422.31
Prevision para creditos incobrables {50.129.932,90) {27.382.092,93)
Total Créditos no Corrientes con las Jurisdicciones 293,111.182:66 341.865.910,64
5.4 Otros Créditos
No Corrientes
Crédilo con el Fideicomiso de Asistencia por Dividendos
distribuides por el Banco Hipotecario SA pendientes de transferir-
al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 514.200,75 518.367,27
Crédito con &l Fideicomiso de Asistencia
Decreto del PEN N° 924/97 (Nota 4 punto c) 717.285.525,80 136.849.8B06 40
Pravisién por desvalorizacion de acciones (107.488.902 50) .
Total Otros Créditos 610.319.824.05 137.368.173,67

Presidente del Consejo de Administracidn
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicl

o finali
comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

5.50tros Activos

17

do el 31 de diciembre de 2003

Ne Corrientes
Capitalizacién Banco Macion- Art. 35 Ley 24.855 (Nota 9)  109.034.015,24 107.604.355,69
Total Otros Activos 108.034,016,24 107.604.355,69
5.6 Cuentas por pagar
Proveedores 105.583,57 95.482 69
Provision para gastos = 38.586,51
Total Cuentas por pagar 105.883.57 135.069,20
5.7 Deuda con el BCR
Corrienigs
Capital y B7.076.124,80 -
Intereses a pagar 6.565.578 58 9.724.333.25
Total Deuda Corriente con el BCRA 93.641.703.38 0,724,333,25
.-"'/'
No Cerrientes
Capital 527.279.381,90 619.283.743,83
Total Deuda no Corriente con al BCRA 527.279.381,90 619.283.743,83
5.8 Otros Pasivos
Carrientes
Deuda Banco Nacidn- ant. 36 Ley 24.855 (Nota 10) 7.879.257 50 7.285 BEE 58
Deuda Banco Macidn- art. 35 Ley 24.855 (Nota 8) 3.939.628,79 3.632,934,29
Provision Deuda Banco Nacidn - art. 35 Ley 24.855 (Nota 9) 519.816,30 508.309,35
Banco Nacién Gastos Fiduciarios 11.000,00 11.089,13
Henorarlos de evaluacidn, auditoria y administracion de instrumentos
financiercs cobrados por adelantado 755.738,78 498,180,859
Diversos 1.048.445,29 B84.283.71
Provisiones varias 121.842,00 118.204 44
Otras previsiones (Anexo IV) 17.700,00 59.478,07
Total Otros Paslvos Corrientes 14.293.528,66 12.979,438,46

No corrienles

Veéase nuestro infofme

CPCEL

fecha 16 de febrero de 2004,
Sr. José Arturo Esta

wal {Socia) <

_'_'_._.—I—’ T .
Presidints del Consejo de Administracién
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio

economico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Deuda Banco Nacion- art. 35 Ley 24.855 (Nota 9) 100.000.000,00 100.810.291,16
Honorarios de evaluacion, auditoria y administracion de

instrumentos financieros cobrados por adelantado - 7.710,40
Total Otros Pasivos no Corrientes 100.000.000,00 100.818.001,55

Nota 6: Composicion de los principales rubros del Estado de Resultados

Fiduciario

6.1 ACTUALIZACIONES E INTERESES GANADOS

Por Préstamos a las Jurisdicciones { 31.735.263,61

47.154.119,64

Por Colocaciones Temporarias 14.202.734,83 12.451.599,47
Redeterminacién de Saldos Deudores (Nota 13) 17.107.165,18 135.223.220,46
Total Actualizaciones e Intereses Ganados 63.045.163,62 194.828.939 57
6.20TROS INGRESOS Y EGRESQOS NETOS

| Honorarios de evaluacion, auditoria y administracion de

f instrumentos financieros (766.373,80) 751.397.25
Diferencia de Cambic 4.096.638,30
Ganancia Compra de Bonos Pro 9 520.620,37 3.843.698,76
Total Otros Egresos Netos (245.753,43) B.791.734,31

Nota 7 - Créditos Otorgados a las Jurisdicciones

Al 31 de diciembre de 2003, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha otorgado
préstamos a las |urisdicciones por un monto total de $§ 679.479.138,34 de los cuales se han
desembolsado al 31 de diciembre de 2003 $§ 534.687.102,72, enconirdndose pendientes de
desembolsar § 144.792.035,62,

Se incluye Anexo V con el detalle de los proyectos vigentes para cada una de las jurisdicciones.

Weéase nuestro informe deyfecha 16 de febrero de 2004,
E Sr. José Arturo Estabillo

—

B S

Presidente del Consejo de Administracion
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NOTAS A LOS ESTA NTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Nota 8- Deuda con el Banco Central d'a_llla Republica Argentina (B.C.R.A).

A través de la Ley N¥ 24.855 de Desarrollo Regional y Generacion de Empleo, (Ar. 26), el Estado
Nacional ha transferido al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, conjuntamente con la
propiedad fiduclaria de las acciones del Banco Hipotecaric S.A., el pasivo residual que el Banco
Hipotecario Macional poseia a la fecha de la promulgacidn de dicha ley con &l Banco Central de la
Aeplblica Argentina.

Las condiciones de pago e intereses aplicables a dicha deuda fueron regulados por el Decreto P.EN.
N? 1.284/99, publicado en el boletin oficial el 10 de noviembre de 1999, reglamentario del citado art.
26 de la Ley.

En este Decreto se establece, entre otros aspectos, la forma en gue el Fondo Fiduciano Federal de
Infraestructura Regional abonara al B.C.R.A. la deuda del Ex Banco Hipotecario Nacional, que le
fuera transferida. La cancelacidn debe realizarse en 120 cuotas iguales mensuales y consecutivas, a
partir del 1% de septiembre del 2003. La misma devenga un interés efectivo anual sobre saldos
adeudados equivalente a {a tasa Libor a 180 dias, variable semestraimente.

Ante la gravedad del impacto financiero que ocasiona el mencionado decreto y el contexto econdmico
en el cual se encuentra inmersa la Aepublica Argentina mencionado en la nota 2, los que reducen
significativamente la capacidad de otorgar préstamos a las jurisdicciones y, consecuentements, la
generacicn de empleo (objetivos principales de la Ley 24.855), el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional remitio al Secretario General de la Presidencia de la Nacién, con fecha 9 de
enero de 2003, el Informe sobre la determinacion de la capacidad financiera del mismo. El objetivo del
informe consiste en determinar 12 capacidad financiera del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional segun se aplique el Decreto N2 1284/99 o el proyecto de decreto derogatorio del Decreto N2
1284/53, promovido por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional.

El saldo de deuda actualizade al 31 de diciembre de 2003 por este concepto asciende a §
620.921.085,28, de los cuales § 93.641.703,38 se corresponden con capital e interes clasificados
como comenies y & 527.279.381,590 clasificados como no corrientes.
El saldao corriente incluye:
$ 20.476.869,20 de capital mas $ 42.430,70 de intereses sobre dicho capilal, ambos vencidos
v $66.549.824 9 de capital a vencer,
$ 6.565.578,58 en concepio de intereses comespondienies al periodo comprendide entre
marzo y diciembre de 2003,

En el curso del presente ejercicio, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional procedio a
cancelar a través de la compra de Bonos Pro 9 la suma de § 797.688,00, siendo su valor de
adquisicidn de § 277.067,63 obteniendo de esta manera una ganancia por compra de Bonos de §
520.820,37.

El Consejo de Administracion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha realizado
gestiones en el elercicio 2003, solicitando la modificacién del Decreto 1284/98, no habiéndose
obtenido a la fecha avances en esa aspecta.

Véase nuestro in Fuan

BECHER LICHTE N & ASOCIADOS
C.P.CEIC. xB.A-T" II-F* 21

Sr. José Arturo Estabille

Com Pliblico Presidenie del Consejo de Administracidn
CPCECABA-TI12-F 141
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Nota 9: Compromisos de Aportes al Banco de la Nacion Argentina- Articulo 35
de la Ley N? 24.855

La Ley N® 24855 en su articulo 35 eslablece que, como aporte al Banco de la Nacién Argentina para
generar una cartera de créditos para la construccion y refaccidn de viviendas, el Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional debera transferir § 100 millones del producido de la venta de las
acciones del Banco Hipotecario S.A., y la renta neta de los bienes que integran al Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional, hasta alcanzar en total la suma de § 200 millones.

El Decrete del P.E.N. N® 1.284/99 ha reguiado la torma y plazo de pago de dicho compromiso,
estipulando lo sigulente:

a. El aporte de § 100.000.000 sera efectuado en cuatro cuotas anuales y consecutivas, a partir
de los treinta dias de producida la venta total de las acciones del Banco Hipotecario S.A. Al
31 de diciembre de 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha
devengado el total de la deuda por este primer tramo de § 100.000.000.

b. Lasuma restante hasta alcanzar los § 200.000.000 totales, serd integrada semestralmente en
la suma equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
jurisdicciones y de los intereses percibidos por las inversiones temporarias de fondos no
asignados a los fines previstos por la Ley.

Al 31 de diclembre de 2003 el Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha registrado la
deuda por compromisos de aportes al Banco de la Nacidn Argentina, dentre del rubro Ctros Pasivos
{Mota 5.8), con contrapartida en el rubro "Otros Actives™ (Nota 5.5) en concepto de aportes de capital.

Curante el ejercicio 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha cancelado los
compromisos correspondlentes al quinto, sexto y séptimo semestre de la deuda con el Banco de la
Macion Argentina, cuyos vencimientos fueron el 10 de Diciembre de 2001, 10 de Junio de 2002 y 10
de Diciembre de 2002. Se encuentran pendiente de pago los intereses devengados y exigibles
correspondientes a los vencimientos producidos en Junie 2003 y Diclembre 2003.

Nota 10: Deuda con el Banco de la Nacién Argentina — Articulo 36 de la Ley
24.855.

La Lay N¥ 24 855 en su articulo 36 establece que el 10% de los intereses que generen los recursos
del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, se capitalizardn en una cuenta especial del
Banco de la Nacién Argentina para la atencidn de un fondo de garantias de créditos para viviendas
unicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de ingresos bajos y medios bajos,
pudiendo aplicarse también como subsidios a las 1asas de interés de créditos para las viviendas
populares destinadas a los sectores de bajos ingresos.

dd fecha 16 de febrero de 2

Veéase nuestro inform

Sr. Jose Arturo Estabi

CPCEL T I-F 21 .
Dr. Guillerma al (Socio) S— e
= lico Presidente del Consejo de Administracidn

CPCECABA-T 112-F" 141
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Segun lo establecido por el articulo 11 del Decreto del P.E.N. N® 1284/99, el 10% de los intereses
percibidos en virtud de los créditos otorgades a las jurisdicciones y las inversiones de fondos
temporariamente no asignados a los fines previstos en la ley, seran capitalizados, semestraimente, al
Banco de la Nacién Argentina.

En el curso del presente ejercicio, el Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional ha
incrementado la reserva en el patrimonio neto fiduciario por el 10% de los intereses devengados en el
ejercicio, tal como se expone en el estado de evoiucidn del patrimonio neto fiduciario. Asimismo dicha
reserva ha sido desafectada, parcialmente, a efectos de registrar la deuda por compromisos de
aportes al Banco de la Nacion Argentina, en funcion a lo establecido por &l articulo 11 del Decreto del
P.E.N. N 1284/98, dentro del rubro Otros Pasivos (Nota 5.8).

Durante el ejercicio 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Reglonal ha cancelado los
compromisos correspondientes al quinto, sexto y séptimo semesire de la deuda con el Banco de la
Nacidn Argentina, cuyos vencimientos fueron el 10 de Diciembre de 2001, 10 de Junio de 2002 y 10
de Diclembre de 2002. Se encuentran pendiente de pago los intereses devengados y exigibles
corraspondientes a los vencimientos producides en Junio 2003 y Diciembre 2003.

Nota 11: Plazos Estimados de Cobro y Pago de Inversiones, Créditos y

Deudas.
Concepto Inversioneas Credilos con las Otros Credilos Total
jurisdicciones
-] 5 5 5
ACTIVOS
a) Sequn su plazo de vencimiento
- De plazro vencido
-A vencer
1er, Trimesire a4 84881711 87.982.364,12 4.588,08 182.845.7798,3
2do. Trimestre 30.171.024,78 30.171.024,78
3 er. Trimastre 21.513.860,14 21.513.860,14
4 fo. Trimestre 29 247 TB9. &7 20.247. 788,67
Da1a2afos 100.415.561,58 100.415.561,58
Ce2adafos 84 444 206,22 84,444 206,22
De 3 adanos 67.938.205.22 67.938.205,22
De4aSanos 803,05 62.558.228,81 62.558.001,86
De 5 abanos 38.588.674,64 38.588.674,64
Ded a7 anos 10.377.803,43 10.377.803,43
De 7 aBanos
De 8 a9afos
De 9310 afos
R Sin plazo 610.319.824,05 £§10.318.824,05
gstabiecido
Tolal 94.849.620,16 533.247.718,5 610.324.422,10 1.238.421.761,17
b in i financlers

Presidente del Consejo de Administracion
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Concepto Inversiones Crédios con las Otros Creditos Total
jurisdicciones
s $ 5 5
- Que devenga interés
- A lasa fila
- A lasa variable 94 849.620,16 533.247.718,5 B28.097.338,7
- Que no devengan 610.324.422,10 610.324.422,10
interes
Total 94.849.620,16 533.247.718,5 610.324.422,10 1.238.421.761 17
Concepto Cuentas | Deudasconel | Rem. y Cs Cargas Otros pasivos | Total
por pagar BCRA sociales liscales
5 5 g g s
Pasivos
| 8} Sequn su plazo de vencimiento
- De plazo vancido 27,180,733, 88 10.420.8963,22 ! 37.611.703,10
-A VENcer
1er. Trimestre 105.583,57 | 15.357.651,90| B5.04761| 2357418 2234 831,58| 17.806.688,84
2do. Trimestre 15.357.651,90 196.187,41| 15.553.839,31
3 er. Trimestre 15.357.651,80 170.082,78| 15.527.744.68
4 to. Trimasire 15.357.651,90 108.170,42 | 15.485.822 32
Da1a2anos 61.430.607,60 90.410,88| 61.521.018,48
A mas de 2 anos 470.869.130,2 B8.727,10| 470.875.B57.3
Sin plazo 101.066.145,20 | 101.066.145,20
gstablecido
Total 105.583.57 | 620.921.085.28 | B5.047.61 | 23.57418| 114.293.528,66 | 735.428.819.20
b) Sequn su electo financierg
- Que devenga |
interes
- A tasa fija
- & tasa variable 6520.921.085,28 620.521.085.28
- Que no devengan | 105.583,57 B5.047,61| 23.574,18| 114.203.528,66 | 114.507.734,02
intards
Total 105.583,57 | 620.921.085.28 | 8504761 | 23574.18! 114 293 528,66 | 735.428.819,20

Nota 12: Garantias a favor del Banco Central de |a Republica Argentina.

R El Decreto del P.E.N. N® 1284/89, en su articulo 6°, aclara que quedan afectados a la cancelacidn de

la deuda con el Banco Central de la Repdblica Argentina (descripta en nota 8), los créditos con sus
garantias contempladas en los articulos 8° y 11° de la Ley N® 24,855, v/o los titulos o valores publicos
nacicnales o provinciales, que cuentan con la garantia de los recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacidn Federal de Impuestios, de los que sea fitular el Fondo Fiduclario Federal de
Infraestructura Regional. Dicha afectacion serd por un valor nominal global equivalente en todo
momento al 120% del saldo de la deuda, debiendo el fondo fiduciario mantener un patrimonio por ese
valor compuesto por Activos de ese tipo, netos de Pasivos actuales o contingentes.

Véase nuestro informe de fecha 16 de febrero de

o

Presidente del Consejo de Administracidn
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El citade Decreto, en su articulo 79, aclara que autoriza al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional a adecuar los contratos celebrados y aprobados en el marco de la Ley N® 24 855 y sus
disposiciones complementarias, con la conformidad del Banco Central de la Republica Argentina, en
los aspectos vinculados con &l cobro de sus créditos.

Al 31 de diciembre de 2003 el Patrimonio Fiduciario del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional es inferior al 120% del saldo de deuda con el Banco Central de la Repulblica Argentina.

Ante |la imposibilidad del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional de cumplir con la
garantia establecida en el mencionado decreto y el patrimonio exigido, el Fondo Fiduciario Federal de
Infrasstructura Regional suscribid, con fecha 17 de diciembre de 2002, un Contrato de Prenda
Flotante sobre Saldos Acreedores de Créditos. Medianie este contrato se constituyd a favor del
BCRA Dereche Real de Prenda Flotante en primer grade, sobre los saldos acreedores de los Créditos
oforgados con garantia de recursos provinciales del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos. La misma se constituye en garantia de la deuda que el ex Banco Hipotecaric Nacional
mantenia con el BCRA y que fuera transferida al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
mediante el articulo 28 de la Ley N* 24.855.

Expresamente se excluyeron del contrato de prenda flotante, los saldos deudares correspondientes a
craditos otorgados con recursos provenientes de operaciones de pase realizadas entre el Banco de la
Nacién Argentina y ¢l Fidelcomiso de Asistencia del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regienal bajo &l Acuerdo Marco para Operaciones de Pase suscripto el 30 de noviembre de 2000.

El monto de los saldos acreedores de los mutuos constiluidos en la prenda asciende a
$138.912.361,53 al 31 de diciembre de 2003, siendo el Banco de la Nacién Argentina el depositario
de los crédilos prendades.

Asimismo el Banco Central de la Republica Argentina dejo expresa constancia que el alcance del
articulo 6%, mencionado anteriormente, comprende a todos los créditos otorgados y los gue se
procedan a otorgar en el futuro por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, con
prescindencia de que resultaran o no garantizados con los recursos de la Coparticipacion Federal de
Impuestos, es decir que la Prenda también debe estar integrada por los saldos deudores de los
créditos otorgados al Estado Nacional, aun cuando éstos no cuentan con la citada garantla, aspecto
con el que no concuerda el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional.
Como consecuencia del diferendo expuesto, las partes resuelven someter de inmedialo el tema a la
consideracion del Procurador del Tesoro de la Nacidn, en el marco de los dispuesto por la Ley N°
19.983.
Siendo la decision de tal instancia definitiva e irrecurrible segun lo establece la Ley N® 19.983 articulo
If.fan el caso que se dictaminara que el articulo &° incluye a aquellos créditos que no cuenten con
___——qarantia de Coparticipacién Federal de Impuestos, ellos, como asi los que en el futuro se otorgaran
en similares condiclones, quedarén automaticamente prendados en idénticos lérminos a los
establecidos en el Contrato para el resto de los créditos prendados.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables fiduciarios (12 meses después de haber
sometido el tema a la consideracién del Procurador del Tesoro de la Nacion) todavia no se ha
obtenido respuesta alguna.

Véase nuestro infcrrrrbhe de fecha 16 de febrero de 2004
' Sr. José Arturo Eftabillo

— .--"'-- )
““Prestdente ilel Consejo de Administraciin
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Nota 13: Redeterminacion de los Saldos Deudores.

El Consejo de Administracidn en su Acta N® 172 del 1 de agosto de 2002, atento a la normativa
vigente en materia de Emergencia Publica y Reordenamiento del Sistema Financiero (Ley N® 25.561,
Decreto N® 214/02, reglamentarios y complementarios, y el Decreto N® 1295/02) y los principios
generales del derecho contenidos en el articulo 1198 del Cddigo Civil y considerando:

« Las obligaciones legaimente impuestas a ese Consejo de Administracion por la Ley N® 24 855
de creacion del Fondo Fiduciario Federal de Infragstructura Regional y su reglamentacién, en el
sentido de preservar Incdlume su patrimonio como una forma de asegurar a sus legitimos
beneficiarios el cumplimiento de los fines establecidos en esa ley.

« Que, por ofra parie y toda vez que en esta larea mancomunada también los representantes de
las distintas jurisdicciones juegan un papel relevante, dado que las respectivas adhesiones
formuladas por éstas a la Ley N? 24.855 y su reglamentacion, la han erigido en una Ley
Convenio, en virtud de la cual todas ellas deben concurrir a sus beneficios y obligaciones en un
pie de igualdad, en concordancia con los preceptos constitucionales y conviriendo a guienes
comparten la responsabilidad de su conduccion en los encargados de velar por su efectivo vy
eficaz cumplimiento,

En consecuencia el Consejo de Administracidn resolvid la aplicacién del Decreto N 214/02, articulo
4% g partir del dia 4 de febrero de 2002,

Asimismo, el Departamento de Centrol Normative del Fendo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional comunica con fecha 13 de mayo de 2002 que se han aplicado tasas de interés tomando
como referencia la LIBOR de 180 y 360 dias. Las tasas que se estan aplicando son inferiores a las
del mercado. Slendo estds tasas menores al incremento de los precios y con una cartera de créditos
en pesos, se producird un Inevitable deterioro en la capacidad financiera del Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional.
Es priondad establecer el alcance del término *Pesos Converibles” teniendo en cuenta la realidad
actual de la operatoria crediticia del Organismo. Se pueden encontrar definiciones de pesos
convertibles en el articulo 3° del Decreto N¥ 128/91 reglamentario del Art. N® 12 Ley N® 23928 de
convertibilidad. Esto se derogd con la Ley N 25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Regimen
Cambiaric. El Art. 8% de esta ley autoriza al Poder Ejecufiva Macional a renegociar los contratos
aludidos, y el Art. 10° dispone que en ningun caso se autorizard a las empresas confratistas a
suspender o alterar &l cumplimienta de sus obligaciones. Se han prohibido las cldusulas de ajuste en
dolar u otros mecanismos indexatorios, permitiéndose sdlo la renegociacion de los contratos
celebrados, sin que ello dé derecho a las empresas a suspender o alterar la efecucidn de los trabajos.
. La. tasa LIBOR es empleada para operaciones interbancarias convenidas en délares
__estadounidenses, lo que implica que su utilizacién, en el contexto de los mutuos celebradas por este
~—  organismo, nos lleva a concluir que la tasa LIBOR se previd sdlo en el caso de la convertibilidad de
un peso por un ddlar.

Producida la depreciacion monetaria, aparece prudente la recomposicion de la ecuacion contractual,
a los fines de lograr que las prestaciones devaluadas se adecuen a la prestacion real que es
menester mantener, al efecto de salvaguardar la plena vigencia y razén de ser de los contratos
celebrados. No se debe olvidar que la esencia de los convenios que suscribe este organismo s
propender a la realizacion de obras de infraestructura, emprendimientos que no sdlo no escapan a la
actual realidad econdmica sino que, por el contrario, reciben sus efectos en forma directa e inmediata.
Cuando se pacta suponiendo que no habrd devaluacidn o bgj encia de una paridad 1a 1 y con
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tasa LIBOR, producido un deterioro monetario sustancial, los intereses a aplicar deben subsanarlo,
toda vez que el acreedor tenga derecho a un valor real, mas que a un valor nominal, propio de los
periodos inflacionarics. Segun la “Teoria de la Imprevision” en la clausula “rebus sic stantibus™ se
consideraba implicita en los contratos y significaba que estos se entienden concluidos en la
inteligencia de que subsistiran las condiciones en las cuales s& contratd y que cuando ello no ocurre y
s& produce una transformacion de tales circunstancias, es posible la revision del contrato.

Esta tearia ha sido acegida por la Ley N 17.711 y en el Cédigo Civil Art. 1.198. No se debe olvidar,
en este aspecto, que el articulo 11 de la Ley N® 24 855 de creacion del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional expresamenta dispone que “Los términos y condiciones de los préstamos
que otorgue el Fondo Fiduciano Federal de Infraestructura Regional deberan asegurar el
cumplimiento de los fines previstos en la ley, el recupero del capital y sus intereses...”. En lal sentido,
la actualizacién del capital, atendiendo a la recomposicidn del equilibrio contractual lesionado, no sdlo
aparece como razonable en el contexto econdmico vy financiero actual, sino que ademds se erige en
necesidad, a fin de mantener la incolumnidad del patrimonio fideicomitido, lo cual redundard, en
dlitima instancla, en beneficio de las jurisdicciones, al peder el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional cumplir con los objetivos fijados por su ley de creacion y atender en tiempo v
farma los compromisos con aguélias asumidos. Huelga aclarar que tal actualizacién viabilizaria, en
gran medida, la atencidn de las probables demandas adicionales de financiamiento para la conclusion
de las obras en marcha, producto de las negociaciones sobre adecuaciones de precios que se
estarian desarrollando entre las distintas jurisdicciones y las empresas contralisias.

Ei Art. 87 del Decreto N® 214/02 de "Reordenamiento del Sistema Financiero” dispuso que: “Las
cbligaciones exigibles de dar sumas de dinero, expresadas en dolares estadounidenses u otra
moneda extranjera, no vinculadas al sistema financiero, cualquiera sea su origen o naturaleza, se
convertirén a razon de un dolar por un peso... 5i por aplicacian de esta disposicion, el valor resultante
de la cosa, bien o prestacidn, fuere superior o Inferior al del momento de pago, cualquiera de las
partes podra solicitar un reajuste equitativo del precio...”. Asimismo, la comentada prevision legal
dispone la aplicacidn a estas obligaciones del Cosficiente de Estabilizacion de Referencia, que sera
publicado por el Banco Central de la Repdblica Argentina, La citada norma previo, no sélo una paula
general de actualizacion (CER), sino ademds la negociacidn, tendiente a reajustar equitativamente el
conirato, receptando los principies doctrinarios y jurisprudenciales que han side resefiados en el
pérralo antarior.

Ante las disposiciones contenidas en el articulo 11 de la Ley N 24855, en el Art. 9 de la Lay N°
25561 y en su Decreto reglamentario N 214/02, se impone como necesario alcanzar la estabilizacion
del capital en los mutues vigentes como una forma de salvaguardar, no sélo la razdn de ser de los
mismos, sino la continuidad de la actividad crediticia de este organismo. En ese sentido pareciera
prudente continuar con el proceso de negociacion con las distintas jurisdicciones, a fin da lograr fijar
und pauta de estabilizacidn que tenga en cuenta la continuidad antes sefialada y la realidad financiera
de éstas. En este aspecto, y para el caso de no alcanzar un acuerdo que preserve el fideicomiso, el
CER se presenta como adecuado a estos fines, atento a estar legaimente fijado y a ser un coeficiente
de aplicacién generalizada. La estabilizacion antedicha también podrfa alcanzarse mediante el
dictado de una norma especifica que establezca las pautas de ajuste que mejor contemplen el
objetivo tenido en mira por el legislador al dictar la Ley N° 24.855, vale decir el asegurar la plena
ejecucion de las cbras de infraestruciura econdmica y social,

A la lecha de emisidn de Jos presentes estados contables fiduciarios se ha verificado que 5
jurisdicciones aun no han realizado el inicio del procedimiento conciliatorio, en el dmbito de la
Comision de Conciliacién previsto en los contratos de mutuo que las vinculan con el Fonde Fiduciario

Viéase nuestro infi

BECHER LIHTENSTEIN & ASOCIADOS Sr. José Arturo Estahiflo
CPCEC

-

Dr. Guillermo {Socio) —_ R

ithlico Presidente del Consejo de Administracidn
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Federal de Infraestructura Regional, siendo ellas las siguientes: Catamarca, Entre Rios, Jujuy, San
Juan y Santa Cruz.

Asimismo existen otras 5 junisdicciones gue se encuentran realizando el proceso conciliatorio
mencionado precedentemente, a saber: Buenos Alres, Chubut, La Pampa, Neuquen y La Rigja.

Nota 14: Prevision por incobrabilidad.

Para el cdlculo de las previsiones por incobrabilidad se procedid a evaluar a las Jurisdicciones segun
el estado actual de su deuda con este fondo y clasificarlas en funcién de ello.

Respecto del proceso de Redeterminacion de los saldos deudores (Mota 13), estabiecido por el
Consejo de Administracion para alcanzar |a estabilizacion del capital en los mutuos vigentes se preve
una etapa de I6gica negociacion con las distintas Jurisdicciones para alcanzar el acuerdo respectivo.
El Consejo de Administracion estima que podran existir casos donde el resultado de dicha
negociacion pudiera no ser favorable al Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional. Por lo
tanto y a pesar de no existir elementos que permitan determinar o establecer una medicion o impacto
de esta situacion en los resultados de los presentes estados contables, por un criterio de prudencia
ha decidido constituir una prevision del 75% scbre la Redeterminacion de los Saldos Deudores (Nota
13) al 31 de diciembre de 2003.

Nota 15: Cuentas de Orden

a) Saldos pendientes de desembolso

Los saldos pendientes de desembolso son expuestos en Nota 7. El Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional registra este compromiso de desembaiso en sus cuentas de orden.

b) Acta Compromiso

Mo existen actas de compromiso al 31 de diciembre de 2003,

¢) Créditos con Resoluciones de Créditos aprobadas por el Consejo de Administracion pero sin
Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera Firmado

Al 31 de diciembre de 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional mantiene |as
sigdientes Resoluciones de Créditos aprobadas por el Consejo de Administracion pero sin Convenio
_~te Mutuo:

Resolucidn N% 273 de fecha 19 de febrero de 2003 por un monto de § 4.155.154,00, Obra de
Provision de Agua Potable en 102 localidades, Jurisdiccion Misiones,

Fesolucidn N® 301 de fecha 8 de octubre de 2003 por un monto de $ 5.070.141,00, Obra Acceso
Norte Ciudad de Salta, Jurisdiccion Salta.

Resolucion 305 de fecha 19 de noviembre de 2003 por un monto de § 22.101,17, Obra Mejoramiento
Acueductos 1era etapa Ushuala - Tierra del Fuego, Jurisdicet del Fuego.

fecha 16 de febrero de
N & ASOUCIADOS

Véase nuestro informe

Piblico Presidente del Consejo de Administracién
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al efercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2003
comparativo con el ejercicio anterior

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Resolucidn 307 de fecha 16 de diciembre de 2003 por un monto de $ (38.481,11), Obra Repav. RP
Nro. 336 = Tramo Burruyacu — Gobernador Garmendia, Jurisdiccion Tucuman.

El Fondo Fiduciario Federal de |Infraestructura Regional registra estos compromisos de desembolso
en sus cuentas de orden.

Nota 16: Exenciones Impositivas

De acuardo con el articulo 12 de |a ley N¥ 24,855, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional se encuentra eximido de todos los impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes
y futuros.

De la misma manera, las jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley N® 24 855, han
eximido al Fonde Fiduclario Federal de Infraestructura Regional de los impuestos provinciales.

Nota 17: Estados Contables Historicos

A los efectos Informativos, se detallan en Anexo VI: el Balance General Fiduciario, el Estado de
Resultados Fiduciario y el Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto Fiduciario expresados en valores
histéricos.

Nota 18: Prevision por desvalorizacion del crédito con el Fideicomiso de
Asistencia

Como se ha expuesto en nota 4.¢), el Consejo de Administracién ha estimado la necesidad de
constiluir una prevision por desvalorizacion del crédito con el Fideicomiso de Asistencia por $
107.488.802,50.

Esto es en razén de estimar que la colizacién de las acciones al 31 de diciembre de 2003 de $ 8,11
por accion es producto de una fluctuacién transitoria del mercado, ya que las mismas regisiran a la
fecha de emisién de los presentes estados contables un valor de cotizacién de $ 6,90.

En la determinacién del valor de la prevision se ha estimado un valor de cotizacion de § 7,- por
accion,

Nota 19: Hechos Posteriores
Opcién de venta

Con fecha 2 de febrero de 2004 ha vencido el ejercicio de |la opcidn con derecho a la compra de las
acciones clase "A” del Banco Hipotecario Macional S.A., ejerciéndose la misma en aproximadamente
un 60% de los contralos de opciones sobre un total de 27.000.000 de acciones.

BECHER LKCHTEN IN & ASDCIADOS Estahillo
CPCE n-Fo 21
Dr. Gui aval {Socio) _
Comt lica T——Presidente del Consejo de Administracion

CPCECABA-T 112-F 141
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2003

comparativo con el ejercicio anterior
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Cancelacidn de intereses al B.C.R.A.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Fiduciarios el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regicnal procedid a realizar la cancelacion de intereses vencidos correspondientes a
los meses de marzo (saldo remanente), abril, mayo y junio de 2003.

Veéase nuestro info

BECHER LICHT Sr, José Arturo
CP.CEQ
Dr. Guillermo!ezave = ==
Comftador Pi Presidente del Consejo de Administracidn

CPCECABA-T 12-F 141
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Véase nuestro informe de fecha 16 de febrero d

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional I
ANEXO"ln"
CUADRO DE GASTOS OPERATIVOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cietre)
(Gastos TOTALES TOTALES
CONCEPTO de 31-12-2003 31-12-2002
Administracion
$ $ $
Remuneraciones y cargas sociales 2.109.993,46 2.109.993,46 |2.798.851.87
Honorarios profesionales 148.814 .34 148.814,34 | 188.338,81
Teléfonos, telex y fax 44.818,10 44.818,10 48.681546
Comisicnes Bancarias 4,548 65 4.548,65 5.635,20
Reparaciones y mantenimiento 48.125,55 48.125,55 46.361,12
Papeleria, Utiles e Insumos 29.357 82 29.357,82 24.935,82
Depreciaciones Bienes de uso e Intangibles)  122.875,10 122.87510 207.678,97
Paszajes 76.750,94 76.750,94 58.495 45
Gastos de Limpieza 22.958,55 22.958,55 24,720,50
Energia, luz y agua 17.465,07 17.485,07 22.600,67
Revistas v Boletines Técnicos - - 8.852,94
Viaticos y movilidad 23.279,74 23.279,74 18.233,98
Alquileres 645,77 845,77 3.551,65
Sequros 5876,39 5.876,39 5.814,92
Diversos 8.836,72 8.836,72 22.361,92
TOTALES 2.664.346,20 2.664.346,20 |3.486.149,08

BECHER LICHTE! & ASOCIADOS
CPCRCUBIA-TI-F21

5r. Jogé Arturo Estabilo

L= -

-

Presidente del Consejo de Administracidn




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
ANEXO"IV"

_ PREVISIONES
COMPOSICION Y EVOLUCION POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE

32

DICIEMBRE DE 2003 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 65, 2°INCD)DE LA LEY 19.550

(Expresado en Moneda Homogénea de fecha de cierre)

Saldos al inicio Saldos al Saldos al
del Ejercicio Aumentos  |Disminuciones: 31/12/03 31/12/02
5 $ $ $ 3

DEL ACTIVO
Para deudores incobrables | 54.421.106,46 51.891.273,44 - 106.312.379,90 (54.862.075,87
Por dasvalorizacion de
acciones - 107.488,902,50 - 107.489.802,50
DEL PASIVO
Para juicios 59.000,00 41.300,00 17.700,00 59.478,07
TOTALES 54.480.106,46| 159,3&1.1?5.541 41.300,000 213.819.982,40(54.921.553,94

Véase nuestro informe de fecha 16 de febrero de 2

al (Socio)

pr Publico

"112-F° 141

Presidente del Consejo de Administracidn
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ANEXO"V"

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES
COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

CPCECABAI 112-F 141

Jurisdicciones Proyecio Monto Comprometidol Sy, Pendiente a ”“'“‘;:’;:ﬁ“ﬁ"g"““l
NACION OR-0005-98 5.954.000,00 0,00 5.954.000,00
NACION DF-0006-99 7.045.000,00 0,00 7.046.000,00

[~ NACION DOR-0006-99-8 2.195.702,79 0,00 2.195.702,79
NACION DR-00a7-00 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00
NACION OR-0007-00-8 1.000.000,00 B50.424,13 140.575.87 |
NACION OR-0008-00 [ 1,302.336,00 2,03 1.302.333,87
NACION OR-0008-00-8 1 2.362.564,00 1.326,160,45 1.036.503,55
NACION OR-0008-01 2.700.000,00 1.742,699,49 957.300,51
NACION DR-0010-01 1.700.000,00 1.023. 432,58 676.567,42
NACION OR-0011-00 300.000.00 3.180,58 298.809,44
NACION OR-0012-00 180.000,00 2,21 179.997,719 |
NACION OR-0013-00 208.000,00 0.51 207,959,489
NACION DR-0014-00 118.700,00 2,43 119.887,57
NACION OR-0015-00 285.040,00 1,45 2B5.038,55
NACION OR-0015-00 440.106,40 534 440.101,08
NACION 0S-0001-98 43,965.000,00 0,00 43.965.000,00
NACION 05-0001-28-8 12.473.799,00 0,00 12.473,799,00
NACION ©S5-0001-98-C 16.000.000,00 0,00 18.000.000,00
NACION 0S-0001-88-D 20,089 274,00 100,00 29.889.174,00 |
NACION 05-0001-08-E 1.570.252,00 0,60 1.570,252,00

| NACION Q5-0002-99 3.560.220,00 0,00 3.560,220,00

I nACion 05-0002-58-B 1.655.816,77 0,00 1.655,818,77
NACION O&-0002-95-C 2 354,083,00 0,00 2.354,083,00
NACION 0S-0003-99 4.072.180,00 0,00 4.072.190,00
NACION 05-0003-56-B 1.320.000,00 445,440 81 874,550,198
NACION 05-0003-88C 2,530.613,00 2.530.613,00 0,00
NACICN 05-0006-99 4.080.411,00 0,00 4.080.411,00
NACION 05-0006-95-0 978,21 0,50 578,21

| NACION OV-0001-88 2.691,589,78 0,00 2.601.589,78

" NACION OV-0001-88-8 352.937,40 0,00 352.937,40
NACION OV-0002-88 115.179,08 0,00 115.179,85
NACION OV-0002-98-B 4.269.000.00 0,00 4.269.000,00
NACION OV-0002-98-C 267.307,60 0,00 267.307,60 |
NACION OV-0003-88 7.465.053,04 0,00 1.465.053,04
NACION OV-0003-08-8 3.530.000,00 0,00 3.520.000,00
NACION OV-0003-98-C 750418234 1 0,00 759.418,34

Véase nuestro informe de fecha 16 de febrero de 2004,
BECHER LIC Sr. José Arturo Estabitjo
CP.C. e
Dir, Guille
omi Presidente del Consejo de Administracidn




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 34

ANEXO"V"
CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES

COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Sr. José Arturo Estabullo

- g

Jurisdicciones Proyecto Monto Gumprwnnlidn] Sﬁmﬁ;n: a Hnnk:li!:‘!:'n ﬁlm
NACION OV-0004-88 1.054.712,79 0,00 1.354.712,79
NACION QY -0004-98-8 3.610.000,00 0,00 3.810.000,00

[ NACION OV-0004-98-0 1.285.601,23 52 494 28 1.243.106,97 |
NACION OV-0005-58 3.945811,44 0,00 3.045811,44
NACION OV-0005-58-B 4.770.432,18 0,00 4.770.432,18
NACION OV-D006-58 3.636.002,20 0,00 3.636.002,20
NACION OV-0006-28-8 4.955,000,00 0,00 4,955,000,00
NACION 0V-0006-86-C 1.764.110,20 0,00 1.764.110,20
NACION OV-0007-88 408.070,18 0,00 499.070,18
NACION GV-0008-98 640.282,62 0,00 540.282,52
NACION OV-0008-96-8 3.038, 762,54 0,00 3.038.762,34
NACION OV-0009-98 1.302.693,15 0,00 1.302.683,15
NACION OV-0009-98-B 4,345.051,65 0,00 4.345,051,95
NACION OV-0010-98 B45.495,96 0,00 546.496,96
NACION OV-0010-96-8 2,143.827,41 0.00 2.143.827 41
NACION OV-0011-98 3,182.048 27 20.000,00 3.162.046,27
NACION Ov-0012-98 1.163.037,49 0,00 1.163.037.48
NACION OvV-0012-98 BOG.753,27 0,00 B06,753,27
NACION OvV-0013-98-B 249.473,32 0.00 249.473,32
NACION OV-0016-98 518.247,99 0,00 518,247,899 |
NACION OV-0016-96-B 5.336.750,96 0,00 5.336.750,96
NACION OV-0017-98 T22.564,04 0,00 T2Z.564,04
NACIGN ov-0017-98-8 5.802.919,51 0,00 538201851
NACION OV-0018-98 B44.659,85 0,00 B44.658,85
NACION OV-0018-98-B 652.000,00 0,00 552.000,00
NACION OV-0018-88-C 144.689,97 0,00 144.685,97
NACION OV-0020-98 250.579,08 0,060 250.579,08
NACION ~ OV-0020-98-B 1.174.233,58 0,00 1.174.233,E8
NACION OV-0020-88-C 0,00 0,00 0,00
NACION OV-D022-88 2.192.756,32 0,00 2.192.756,33
NACION OV-0022-58-B 1.175.824,75 0,00 1.175.824,75 |
NACION OV-0023-08 376.801,07 0,00 ~ 376.80107 |
NACION OV-0023-88-B BE4. 109,28 0,00 B54.109,26
NACION OV-0025-28 2,143.382,54 0,00 2.143.382,54
NACGION OV-0025-86-8 356,433,438 0,00 356.433,43
NACION OV-0026-98 1.703.159,40 0,00 1.703.158,40
NACION OV-0026-58-8 4.146.000,00 401,286 21 3.744.713,79
NACION OV-D028-98 nuq,aau‘mﬁ 27.277,15 864,582,85

Presidente del Consejo de Administracion
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ANEKQII“I.

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES

COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Jurisdicciones Proyecto Maonte Comprometido S'Lm:;l:‘ “mﬁ;’;?szMI
NACION OV-0025-58 1.242.060,14 0,00 1,242,060, 14
NACION OV-0030-98 1.000.718,72 0,00 1.000.718.72
NACION OV-0030-98-8 866.019,33 0,00 #66.019,30
NACION DV-0031-38 304.888,45 0,00 394.088,45
NACION OV-0031-98-B 77.392.79 0,00 77.392,79
NACION OV-00a2-38 1.087.747,43 0,00 1.387.747,43
NACION OV-D032-38-B 35.930,19 0,00 35.030,19
NACION OV-0034-98 346.411,60 0,00 346.411,60
NACION OV-0034-28-8 26.599,76 0,00 26.599,76
NACION OV-0038-98 742.446,59 0,00 242.4486,69
NACION OV-D038-58-B 0,00 0,00 0,00
NACION OV-0040-58 2 008,495 88 0,00 2.008,495,88
NACION OV-0040-88-B 0,00 0,00 0,00

— NACION OV-0045-58 1.138.529,71 0,00 1.138.529,71
NACION OV-D045-98-B 494.440,00 0,00 494.440,00
NACION OV-0045-98 3.644.5185,83 0,00 3.644.516,83
NACION OV-D046-38-B 657.827,58 0,00 B57.827,58
NACION OV-0047-38 1.672.030.60 0,00 1.672.030,60
NACION OV-0047-98-8 113,311,00 0,00 113.311,00
NACION OV-0048-08 540.050,53 0,00 540.080,53
NACION OV-0048-98-8 42.556,60 0,00 42 556,50
NACION OV-0045-38 435.193,53 0,00 43518353
NACION OV-0045-98-8 0,00 0,00 0,00
NACION OV-0051-98 2.135.063,50 0,00 Z.125.063,50
NACION COV-0051-58-8 2685166 81 100,652,592 2.884.500,99
NACION OV-0053-88 2.888,970,86 0,00 2.568.970 88
NACION OV-0053-68-8 0.00 0.00 0,00
NACION OV-0054-29 1.877.873,14 0,00 1.877.873,14

[ NACION OV-D055-89 406.708,45 0,00 406.708,45
NACION OV-0056-99 783.800,00 0,00 TA3.800,00
NACION OV-0056-95-0 494.000,60 0,00 #84.000,00
NACION OV-0057-99 510.000,00 0,00 510.000,00
NACION OV-0057-98-B 3.215,000,00 11,84 3.214.888, 16
NACION OV-0058-89 410.000.00 0,00 410.000,00
NACION OV-0058-95-B 1,488.000,00 0,00 1,498.000,00
NACION OV-0058-99 4.326.780,00 1.158.235,86 3.167.544,14
NACION OV-0061-00 0,00 0,00 0,00
NACION OV-0084-02-A £.111.809,50 272.506,51 £339.313,08

Presidente del Consejo de Administracién
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ANEXO"V"

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES
COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Jurisdicciones Proyecto Monto Comprometido) hmm @ Hnntc;;.‘l;:;nﬁiglndn]
BUENOS AIRES B-0001A-00 820.610,27 820.610,27 0,00
BUENOS AIRES B-0001-00 10.602,859,27 10.308.033,22 295.825,95

[ BUENOS AIRES B-0002-98 10.250.110,00 5.310.767,85 493532235 |
[~ BUENOS AIRES B-0002-06-8 11.208.668,66 11.208.668,66 0,00
BUENOS AIRES B-0004-00 B.487.720,24 5.24D.504,05 3.237.816,18
— BUENCS AIRES B-0004-00-8 12.233.068,14 12.233.069,14 0,00
[ BUENGS AIRES B-0005-00 B8.677.608,30 5.550.394,9 3.127.213,39
BUENOS AIRES B-0005-00-8 12.232.150,74 12.232. 150,74 0,00
CATAMARCA K-0002-58 3.121.792,15 0,00 3.121.792.15
[ CATAMARCA K-0008-58 517.615,99 11.757,94 605.858,05
CHACD H-0001-58 5.000.000,00 0,00 5.000,000,00
CHACD H-001-88-8 5.600.000,00 0,00 5,600,000,00
CHACO H-0002-88 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00
CHACOD H-002-98-8 5.850.000,00 17.276,87 5.832.723,13
CHACO H-0002-88-C 1.200.000,00 1.15 1,199.998,85
CHACO H-0003-00 2.176.823,19 1.508.811,53 E6B.011,66
CHACO H-0005-00 5,588.970,23 101,880,568 5.458.088,67
CHACD H-0006-00 2.823.176,81 62.970,57 2.760.206,24
CHACO H-0a07-00 85442325 0,00 854,423,256
CHACO H-5599-03-A 5.255,333,52 0,00 5,855,333 52
CHUBUT U-0o01-28 1.855.842,57 0,00 1.855.842.57
CHUBUT U-0001-98-8 184, 158,50 0,00 184.158,50
CHUBUT U-0002-98 1.072.587,37 0.60 1.372.587,27 |
CHUBLT U-0003-58 Z.182.885,50 0,00 2.180.885.50 |
CHUBUT U-0004-99 786.760,28 0,00 786.750,28
CHUBUT U-D005-89 174.118,24 0,00 174.118,24
CHUBUT 1J-0006-89 306.955,46 0,00 306.955,46
[ CHUBUT U-0009-00 1.023.508,00 238.862,20 784.645,80
[ CHUBUT U-0010-00-A 791.231,00 781.231,00 0,00
CORDOBA X-0001-88 6.594.330,00 0,04 B.504.329,98
CORDOBA X-0005-39 16.472.478,30 364,366,50 16.108.112,40
| CORDOBA ¥-D006-50 12.478.404,56 1.485323 45 10.992.082.11
—  CORDOBA *-0006-39-8 11.344.201,74 11.344.201,74 0,00
CORDOBA X-0007-02-A 14.398.665,37 5.964.057,77 8.434.607,80
CORRIENTES W-0001-00 75.720,42 0,00 75.723,32
| CORRIENTES W-0002-00 91.972,84 0,00 91.972,068
CORRIENTES W-0003-00 B8.785,64 0,00 B8.765,64
| CORRIENTES W-0004-01 73,442,068 0,00 73,442 06

Sr. José Arturo

Presidente del Consejo de Administracidn
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ANEXO"V"

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES
QQMFOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Jurisdicclones Froyecto Monto Gumprnnwm:lo] Sl‘xfﬁmt" Hnntuﬂd;:;;;lsﬂnl
CORRIENTES W-0005-01 47.819,37 0.00 4781937
[ CORRIENTES W-0007-01 38.876,29 0,00 39.876,29 |
CORRIENTES W-0025-01 58.022,65 55.022,65 0,00
[ ENTRE RIOS E-0001-98 2.362.168,89 0,00 2.362.168,99
—  ENTRE mios |  E-0002-98 96.200,60 0,00 £96.200,60
[ ENTRE RIOS E-D003-58 1.532 225,30 285 850,74 1.642.374,56
ENTRE RIOS E-0003-56-B 1,368,953 42 1,068 053,42 0,00
ENTRE RIOS E-0004-53 2.434.223,05 0,00 243422305
FORMOSA F-0001-00 2.387,065,23 0,00 2.367.065,23
FORMOSA P-0001-00-8 1.724.974,13 3B0.561,34 1335.412,718 |
FORMOSA P-0002-00 1.050.729,43 0,00 1.259.729.43 |
FORMOSA P-0002-00-B 361.713,61 0.00 36171381 |
FORMOSA P-0003-01 1.836.937,57 0.00 1.838.937 57 |
FORMOSA P-0003-01-B 1635.265,46 0,00 1.635.266,46
FORMOSA P-0003-01-C 1.613.000,00 37.916,13 1.575.083,87
FORMOSA P-D003-01-D 2.770.322,00 13.982,27 2.756.339,73 |
FORMOSA P-D004-03-4 4,311.579,00 3.5996.131,65 315.447,35
JUJuy ¥-0005-92 11.620.926,86 0,00 11.629.926,86
LA PAMPA L-0001-98-B B.602.958,47 0,00 6.502.958 47
LA PAMPA L-0001-99 5.350,000,00 0,00 8,350.000,00
LA RIGJA “F-0001-98 2629.907,88 0.00 2.529.907,88
LA RIOJA ~F-0002-98 728.558,31 0,00 T28.556,31
LA RIOJA F-0003-58 2.650.773,93 0,00 .850.773,93
LA RICJA F-0006- 58 1.221.626,07 0,00 1.221.626,07
LA RICJA F-0007-08 1.196. 266,02 0.00 1.196.266,02
LA RIOJA F-D008-58 1,113,544 85 0,00 1.113.544 85
LA RIOJA ~ F-D009-98 1,386.000,00 0,00 1.386.000,00
LA RIOJA F-0013-99 B47.061,50 0,00 B47.061,58
LA RICJA F-0018-99 1.987.065,00 0,00 1.987.065,00
LA RIOJA F-0018-99 1.574.130.03 000 1.574.130,03
LA RIOJA F-D028-00-A 1.380.871,00 139.208,32 1.251.564,68
LA RIOJA " F-D030-00 £60.182,00 £3.930,00 536.252,00
LA RICJA F-0031-00 B54,523,31 76.703,14 587.820,17
LA RIOJA ,1- F-D035-01 123.600,00 123.600,00 0,00
LA AIOJA F0037-02-A 1.025.308,55 12.556,03 TO12.750,52
LA RIOJA F-0040-02-A 1.016.947,96 20.003.,83 996,944,13
MENDOZA M-0017-00 5.150.000,00 0,00 5,150.000,00
MENDOZA M-0017-00-8 11.641.578,00 303.388 92 11.538.288,08

Véase nuestro informe Ye fecha 16 de febrero de 2004
BECHER LI | & ASOCIADOS Sr. José Arturo Estabillo

] .h}')ﬂ-F' 21
_:-"'-'_F- =
Dr. Giuillermd Rezaval (Socio) —
r Publico Presidente del Consejo de Administraciin
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ANEXO"V"

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES
COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Jurisdicciones Proyecto Monto Comprometido| 1o, Pendiente a ionto deserabelsado
MISIONES N-D008-0 1-A 5.100.000,00 1.721.316,14 3.370.683,86
NEUQUEN 0-0004-58 3.514.015,48 0,00 3514.31548
NEUQUEN O-0004-8-A 455 584,21 0,00 458.684,21
NEUGQUEN 0-0005-38 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00
NEUQUEN Q-0005-98-A 78.274,20 0,00 78.274,20
SALTA A-0001-98 2.112.473,11 | 0,00 Z112.473,11
SALTA A-0G02-08 3912.240,70 | 0,00 3.912.240,70
SALTA A-0003-58 154572548 | 0,00 1,545,725 48
SALTA A-0003-98-8 54.164,49 | 0,00 54,164,489
SALTA A-LO04-58 86148123 | 0,00 86148123
SALTA A-00GE-58 1.209.94267 | 0,00 1.299.942.67
SALTA A-D006-58 410, 725,00 0,00 410.725,00
SALTA A-0007-98 1.508.305,49 204.887.45 1.704.318,04
SALTA A-000B-C0 4,790.428,35 3,112.482,10 1.577.848,25
SALTA A-0010-39 3.761.895,85 0,00 3.761.685,85
SALTA A-0011-99 1.118.481,62 0,00 1.118.481,52
SALTA A-0012-00 1.143.531,83 0,00 1.143.531,83
SALTA A-D015-03-A B16.938,00 818.938,00 0,00
SALTA A-0016-03-A B.270.361,00 | B.270.361,00 0,00
SAN JUAN J-0002-58 5.145.913,03 | 0,00 5.148,813,03
SAN JUAN 7002388 5.700.000.00 | 0,00 5.700,000,00
SAN JUAN J0006-00 1.030,000,00 0,00 1.030.000,00
SAN JUAN J-0007-00 554.640,51 0,00 094,643,51
SAN JUAN J-0007-00-B 131.963,45 0,02 131,963,43
SAN JUAN J0008-01 648,735, 14 0,00 E48.735,74

~SAN JUAN J-0008-01-8 1.003.584,03 41522,90 D60.061,13
SAN JUAN J0005-01 505.208,72 0,00 505,208, 72
SAN JUAN J0008-018 B78.677,13 0,00 BTB.677,13
SAN JUAN JO012-02-A 3.323.847,27 250.029,75 3.073,907,52
SAN JUAN J0014-02-A 1.890.950,00 351,368,32 1.509.580,68
SAN JUAN J-0016-03-A 3,571.518,00 2 351.084,36 1.320.823.64
SANTA CRUZ Z-0001-98 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00
SANTA FE SD00101-A 18.830.763,00 14.171,411,13 4.759.351,87

[~ GANTIAGO DEL ESTERD G-0003-00 191.046,55 10,90 181,935,65
|~ TIERRA DEL FUEGOD V-0001-00 458.290,00 10,59 456.279,41
| TIERARA DEL FUEGD V-0002-00 234.840,00 7,30 234.832,70
"~ TIERAA DEL FUEGO V-0003-00 447 739,48 0,01 A42.738,47
[~ TIERAA DEL FUEGO V-0004-00 287.557,48 0,00 287.557,48

e

CPCECABA
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Sr. José Arturo Estabillo

Presidente del Consejo de Administracidn
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CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES
COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Jurisdicciones Froyecio Monto Comprometida 5’:‘;::::1';? . llnnk:ln‘;:;mmhulndo]
TIERRA DEL FUEGOD V-0005-00 163.262,70 0,00 163.262,70
TIERRA DEL FUEGD V-0006-00 55.232,70 3,00 55.228,70
TIERRA DEL FUEGD V-0010-01 0,00 0.00 0,00
| TIERAA DEL FUEGO v-oo11-01 0,00 0.00 0,00
|~ TIERRA DEL FUEGO V-0015-02-A 84288480 3378,13 5309,288,76
TIERRA DEL FUEGD V-0016-00-A 3.977.477,00 3.877.477,00 0,00
TIERRA DEL FUEGD V-001B-02+A 558.179,00 | 422.691,46 136.087,54
TIERRA DEL FUEGD V-0018-02-A 419.94900 | 147.470,53 27247847
TIERRA DEL FUEGO V-0020-03-A 315.800,00 79,943 25 235856,75 |
TIEARA DEL FUEGO V-0021-03-A 704.046,00 231,859,654 472.086,36
| TIERRA DEL FUEGO V-0022-03-A 44526500 | 134,630,22 310.634,78
[ TUCUMAN T-0006-98 1298.277,87 | 0.00 129827787 |
TUCUMAN T-o00-00 1.282.344 81 1.028.361,32 253.983,49
TUCUMAN T-0015-98 1.556.638,27 22.532,85 1,534,108 42
TUCUMAN T-0016-99 2.583.645,14 0,00 2.583 545, 14
TUCUMAN T-0016-99-B 1.866.663,00 1.062,5633,50 804.128,50
TUCUMAN T-0017-68 1542.928 67 38.481,21 1.504 447 58
TUCUMAN T-D020-03-A 1.823.493,00 1.823.483,00 0,00
RIO NEGRO A-0002-02-A #28,243,00 A28.243,00 0,00
RID NEGRD “R-0003-03-A 2.041.485,00 2.041,485,00 0,00
Totales 679.479,138,34 144.792.035,62 534.687,102,72

Presidente del Consejo de Administraciin
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ANEXO"vI"

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en Moneda Histarica)

$

Actualizaciones e Intereses Ganados 63.023.513,26|
Menos:

Incremento de la Reserva Especial por el Art. 36 ley 24.855 (4.589.121,77)
Cargo por Prevision para Creditos Incobrables (51.891.273,44)
Subtotal 6.543.118,05
Intereses Devengados por la Deuda del BCRA (B.464.357,27)
Resultado por Tenencia de Acciones 581.545.688,30
Desvalorizacion de Acciones (107.489.902,50)
Diferencia Inventario Bienes de Uso (96,70)
Resultado Financiero neto 472.134.449,88
Gastos de Administracion (2.603.266,65)
Recupero Prevision para Juicios 41.300,00
Otros Ingresos y Egresos (245.628,95)
Resultado del Ejercicio 469.326.854,28

6 de febrero de 2004,

N & ASOCIADOS
=T*1I-F" 21

Véase nuestro informe

BECHER LICHT
CP.CECQ,

Dr. Guill
iblico Presidente del Consejo de Administraciin
C.P.C.E.C‘»&Q-__ T*112-F° 141
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Becher, Lichtenstein & Asociados Maipii 942 piso 1*

Auditores y Consultores Cl006ACN - Buenos Alres - Argentina
Teléfono: [54-11) 4106-T000
Fax: {54-11) 4106-7200
e-mail: info@bdo-argentina com

httpfwww.bdo-argenting.com

INFORME DEL AUDITOR
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Sefiores del

Consejo de Administracion del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Av. Leandro N. Alem 1074, Piso 6

Ciudad Auténoma de la Cindad de Buenos Aires.

1. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS:

En nuestro caricter de Auditores Externos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional, con domicilio legal en Av. Leandro N. Alem 1074, Piso 6, Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, hemos examinado el Balance General Fiduciario por el periodo de 12 meses
al 31 de diciembre de 2003 y al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes Estados de
Resultados Fiduciario, de Evolucion del Patrimomo Neto Fiduciario y Estado del Flujo de
Efectivo Fiduciario por los periodos terminados en €sa fecha, las Notas a los Estados
Contables 1 a 19y Anexos I, 11, IIL, TV, V, VI que los complementan.

La preparacion y emision de los mencionados Estados Contables es responsabilidad del
Consejo de Administracion, en ejercicio de sus funciones exclusivas como Representante
del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional.

2. ALCANCE:

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, estas
normas exigen la adecuada planificacion y ejecucion de la auditoria para poder establecer,
con un nivel de razonable seguridad, que la informacion proporcionada por los Estados
Contables considerados en su conjunto, carece de errores 0 distorsiones significativas. Una
auditoria comprende bésicamente, la aplicacion de pruebas selectivas para obtener
evidencias respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes, la evaluacion de aquellas
estimaciones importantes realizadas por el Consejo de Administracion del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional y la revisién del cumplimiento de las normas contables
profesionales de valuacion y exposicion vigentes.

3. ACLARACIONES PREVIAS:
1. En nota 4c a los Estados Contables “Criterios de Valuacion- Créditos con el
Fideicomiso de Asistencia”, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional {

expone el criterio utilizado para valuar el crédito con el Fideicomiso de Asistencia;|
habiendo sufrido la base de cotizacion de las correspondientes acciones importantes

'ILI\;
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fluctuaciones respecto del cierre operado al 31 de Diciembre de 2002, por lo que a la
fecha de emision de los Estados Contables no es posible precisar cual va a ser el
comportamiento futuro, ni el efecto en el patrimonio del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional

. El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional manifiesta en la Nota 8 “Deuda
con el Banco Central de la Repiblica Argentina”, que se ha remitido informe al
Secretario General de la Presidencia de la Nacion sobre las dificultades en la
conformacion de la capacidad financiera del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional, en virtud de la vigencia del Decreto Nro. 1284/99, y sobre las
dificultades para el cumplimiento de sus objetivos principales.

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables Fiduciarios no se ha obtemdo
avances en ese aspecto.

En virtud de ello, no se puede establecer cual sera la capacidad financiera del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional y, consecuentemente, el grado de
cumplimiento de sus objetivos principales.

. Como se menciona en Nota 9 “Compromisos de Aportes al Banco de la Nacion

Argentina — Articulo 35 de la Ley N°® 24 855” el mismo establece como aporte al Banco
de la Nacién Argentina para generar una cartera de créditos para la construccion y
refaccion de viviendas , que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
debera transferir $ 100 millones del producido de la venta de las acciones del Banco
Hipotecario S.A. y la renta neta de los bienes que integran el Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional, hasta alcanzar en total la suma de $ 200 millones. Al 31 de
diciembre de 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha
registrado la deuda por compromisos de aportes al Banco de la Nacion Argentina,
dentro del rubro Otros Pasivos, con contrapartida en el rubro Otros Activos en concepto
de Aportes de Capital.
A la fecha de emision del presente informe no se ha recibido del Banco de la Nacion
Argentina respuesta a la circularizacion que efectuaramos, respecto del monto total
abonado por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional a esa entidad ni
respecto de su imputacion en concepto de Aporte de Capital.

. Con relacién a lo contenido en las Notas a los Estados Contables 13 “Redeterminacion
de los Saldos Deudores” y 14 “Prevision por Incobrabilidad”, el Consejo de
Administracion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional resolvio en su
Acta nimero 172 del 1° de Agosto de 2002 la aplicacion del articulo 4° del Decreto n®
214/02, a partir del 3 de febrero de 2002 sobre los saldos deudores de las Jurisdicciones
por los Préstamos otorgados con capital propio.

A pesar de la prudencia adoptada por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional en el ambito de constituir una Prevision por Incobrabilidad del orden del 75 %
de la Redeterminacion de los Saldos Deudores (aplicacion del coeficiente estabilizacion
de referencia); no es posible determinar al momento de emision de los presentes '
Estados Contables Fiduciarios el impacto que pueda tener sobre el Patrimonio Neto
Fiduciario, la posicion que adoptard cada jurisdiccion respecto de considerar la
procedencia de la aplicacion de dicho coeficiente. ¢ h
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5. Los presentes Estados Contables Fiduciarios han sido preparados, asumiendo que el
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional podra obtener la pronta
capitalizacion necesaria para continuar desarrollando normalmente sus operaciones y
proceder a la cancelacion de sus obligaciones en los plazos acordados. En este sentido,
y segiin expone el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Federal en su Nota a los
Estados Contables N° 19, con fecha 2 de febrero de 2004 ha vencido el ejercicio de la
opcion con derecho a la compra de las acciones clase “A” del Banco Hipotecario
Nacional S.A., ejerciéndose la misma en aproximadamente un 60% de los contratos de
opciones sobre un total de 27.000.000 de acciones.

4. DICTAMEN:

En nuestra opinion, sujeto a los efectos que sobre los Estados Contables Fiduciarios pudiera
tener lo mencionado en el apartado 3 y en las Notas Contables N° 4, 8,9, 12, 13 y 14; los
Estados Contables Fiduciarios del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
reflejan razonablemente la situacion patrimonia! fiduciaria al 31 de diciembre de 2003 y al
31 de diciembre de 2002, los resultados fiduciarios de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio neto fiduciario y el estado del flujo de efectivo fiduciario por los ejercicios
terminados en esas fechas de acuerdo con normas contables profesionales.

5. COMENTARIO
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Dichos Estados surgen del Libro Inventario y Balances N° 1 rubricado el 29 de
noviembre de 2000 por la Escribania General del Gobierno de la Nacion.

b) Al 31 de diciembre de 2003 las deudas con la Administracion de Seguridad Social
que surgen de los registros contables ascienden a

- Importe devengado y no exigibles: $ 68.629,23
- Importe devengado y exigibles: --
Buenos Aires, 16 de febrero de 2004.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Ratificacion de Firmas Litografiadas

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimile obran en las hojas que anteceden,
desde la pégina 2 hasta la pagina 43 de los Estados Contables Fiduciarios del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional por el ejercicio econémico N° 7 iniciado el 1
de enero de 2003 y finalizado el 31 de diciembre de 2003.

BECHER LICHTENSTEIR & ASOCIADOS Sr. José Arturo Esta

CPCEC

Dr. Guille aval (Socio)
Cnnhd%)b ico (LBA) iente del Consejo de Administracitn
CPCECA T 112-17 141



