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Estados Contables

Correspondientes a los ejercicios econémicos iniciados el 01/01/2005 y el 01/01/2004 y
finalizados ¢! 31/12/2005 y el 31/12/2004 respectivamente. Presentades en forma
comparativa.
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Actividad principal:

Asistencia financiera a las Provincias v al Estado!
Nacional para la realizacion de obras piiblicas de
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INFORME DE L.OS AUDITORES

Al Consejo de Administracion del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Avda. Leandro N. Alem 1074 - Piso 6to.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente

LU UUULELE L LU T EL RN AN Ra

I. Identificacion de los Estados Contables objeto de Ia auditoria

Hemos efectuado un examen de auditoria del Estado de Situacidn Patrimonial del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional (FFFIR) al 31 de Diciembre de 2005 y de los correspondientes
Estados de Resultados, de Evelucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, por el gjercicio
terminado en esa fecha y de las Notas | a [0y Anexos [ a [V, que los complementan.

Tales Estados Contables, Notas y Anexos, constituyen informacién preparada y emitida por el
Consejo de Administracion del FFFIR en egjercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un informe sobre los mismos, basado en el examen que efectuarnos
con ¢l alcance indicado en el Acapite 2.

Los Estados Contables correspondientes al ejercicio 2004 que se presentan en forma comparativa,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron su informe de auditoria con fecha 28 de
febrero de 2005, con una opinién favorable sujeta a los efectos gue sobre tales Estados, pudieran tener
las incertidumbres que se comentan resurnidamente a continuacion: a) la permanencia sin resolucién
de la falta de capitalizacion al FFFIR por parte del Fideicomiso de Asistencia de § 56.684.564 (que
finalmente fuera realizada en febrero de 2006) v la deuda por capital e intereses vencida e impaga con
el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) por $ §3.103.564, al cierre de tal gjercicio; b) al
diferendo no resuelto con el BCRA en espera de un dictamen del Procurador del Tesoro, en relacidn a
la imposibilidad de cumplir con las garantias y con el patrimonio exigido por el Decreto 1284/99,
durante la vigencia de la deuda con el BCRA; ¢) el impacto que pudiera resultar de la diferencia dada
al tratamiento contable de los importes capitalizades en el Banco de la Nacién Argentina (BNA),
conforme a lo normado por el Art. 35 de la ley 24.853; v d) los posibles resultados de la auditoria
realizada por la Sindicatura General de la Nacion (SIGEN), de cuyo informe el Consejo de
Administracién tomara conocimiento el 3 de febrero de 2003, respondidas en ese mes, y sobre las
cuales la mencionada Sindicatura no se ha expedido. Para un adecuada interpretacion del alcance del
trabajo, la opinion y salvedades en el dictamen del auditor precedente, el lector debe remitirse al
citado informe.

2. Aleance del trabajo

Nuestre examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria vigentes en la Repubtlica -
Argentina, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de

Mosi, Isse & Asociados S.C.
Ceorvito 836 Pise 3 —(C1OI0AAR) Buenos Atres. Arzenting - Tel/Fax (54-11) 4815-9779
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Buenos Aires. Tales normas requieren que el auditor planifique ¥ desarrolle su trabajo con el objeto
de formarse una opinion acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contengan los
Estados Contables tomados en su conjunto. Una auditoria comprende el examen en base a pruebas
selectivas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los Estados
Contables.

Una auditoria también comprende una evaluacion de las normas contables aplicadas y de las
estimaciones significativas realizadas por el Consejo de Administracién del FFFIR, as{ como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Contables.

3. Aclaraciones previas al Dictamen

a) Segun se comenta en la Nota 2.b) a los Estados Contables, el FFFIR por disposiciones de la Ley
24.855 asumié desde la fecha de su ¢reacidn, una deuda con el Banco Central de la Repitblica
Argentina (BCRA), que el Banco Hipotecario Nacional mantenia con esta entidad al momento de
su transformacién en Sociedad Andnima y privatizacion., cuyo monto al cierre del ejercicio
alcanza a $ 616.363.658. En relacion a esta deuda se constituyeron sobre la cartera de Créditos
con garantia de la Coparticipacion , garantias reales a favor del BCRA, cuyo alcance se encuentra
en discusion y a la espera de una resolucion del Procurador del Tesoro de la Nacidn, segin se
sefiala en la Nota 6 a los Estados Contables. A la fecha de emision de este informe, se encuentran
vencidas impagas por el FFFIR 28 cuotas mensuales por un importe total de $ 143.338.084, que
junto a las cuotas 29 y 30 por un total $ 10.238.434 vencidas en los meses de enero y febrero de
2006, constituyen a la fecha de emision de estos Estados Contables, una deuda exigible. Si bien
las partes se encuentran en tratativas para reestructurar la deuda y las garantias exigidas por el
BCRA, a la fecha de emisién de este dictamen no se ha concretado tal reestructuracion, ni la
resolucién de la Procuracion. Los Estados Contables examinados, han sido preparados por el
FFFIR, asumiendo que podrd obtener det BCRA una refinanciacién y/o reestructuracion de la
deuda con éste, en concordancia con la capacidad de repago que generara el flujo futuro de
fondos de su cartera de préstamos a las distintas Jurisdicciones y resolver satisfactoriamente los
aspectos vinculados con las garantias que exige el BCRA.

b) E!l FFFIR mantiene contabilizado en el rubro Otros Activos No Corrientes con contrapartida en el
Patrimonio Neto, el derecho a percibir el producido de la venta futura de 82.440.500 acciones
remanentes del Banco Hipotecario S.A... en poder del Fideicomiso de Asistencia, valuadas a un
valor nete de realizacidn estimado en $ 562.656.413, segln los descripto en las Notas | y 4.5, a
fos Estados Contables. Asimismo, segun lo sefialado en la Nota 1 a tales Estados, también ha
considerado el derecho a percibir tal producido, para el calculo de la Capacidad Financiera con el
que se determinan los cupos de las participaciones prestables a las distintas Jurisdicciones. La
efectiva realizacién del derecho a percibir tales fondos, esta sujeta a la decision gubernamental de
venta de tales acciones. Ademds, la capacidad futura del FFFIR para afrontar sus principales
deudas depende de esa venta de acciones, de la reestructuracion de las deudas segiin se comenta
en el apartado anterior, o bien, de otros aportes del Gobierno.

¢) El FFFIR de acuerdo a lo establecido en el Art. 35 de la Ley 24.855 reglamentado por el Decreto
1284/99 (Art. 10), efectud aportes semestrales de Capital al Banco de la Nacion Argentina (BNA)
por § 11.049.690, equivalentes al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
Jurisdicciones y por las colocaciones temporarias de fondos, aportaciones que deberd continuar
realizando hasta alcanzar la suma de $ 100.000.000 (Nota 4.5.). Ademds, ha contabilizado como
Otros pasivos No Corrientes con contrapartida en Otros Activos No Corrientes el aporte adicional
de Capital que por § 100.000.000, debera efectuar una vez vendidas la totalidad de las Acciones
del Banco Hipotecario SA y recibido el producido correspondiente (Nota 4.7.). EI BNA no ha

Mosi, Isso & Asociados 8.C.
Cerrilo 836 Piso 3 - (CI0I0AAR) Bucnos Aires. Argenting - Tel/Fax (54-11) 48159779




dado el mismo tratamiento a los aportes efectuados hasta el presente por el FFFIR ¥y los ha
tratado contablemente como Resultados. La diferente interpretacion asignada por las partes a
estos aportes establecidos por Ley, no ha sido aun resuelta. De resolverse a favor de la
interpretacion realizada por el Fiduciario (BNA), esto tendria impactos disminuyendo el Activo y
el Patrimonio Neto del FFFIR.

d) Como se menciona en Nota 2.a) el Consejo de Administracidn en orden a preservar la capacidad
prestable del FFFIR, efectud una redeterminacién de los saldos de los préstamos otorgados a las
Jurisdicciones (Provincias v al Estado Nacional), aplicando a tal efecto el Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia a partir del 3 de febrero de 2002, habiendo iniciado desde entonces,
una serie de negociaciones con las Jurisdicciones, en algunos casos ain no concluidas. El FFFIR,
aplicando un criteric contable conservador, mantiene previsionado la totalidad de los cargos por
actualizaciones de todas las Jurisdicciones que ain no han acordado tal redeterminacién y la
consolidacion de su deuda. No obstante, la metodologia de cdlcule de los intereses devengados y
percibidos se ha aplicado sobre los saldos redeterminados. A la fecha de emision de estos Estados
Contables no se conocen reclamos formalizados que no hayan sido previsionados.

4. Dictamen

En nuestra opinidn, sujeto a los efectos que pudicran derivarse de la resolucién final de las
incertidumbres descriptas en los apartados a), b), ¢) v d) del Acépite 3 del presente Informe, los
Estados Contables identificados en e} item 1 de este Informe, presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacion patrimonial y financiera del Fondo Fiduciario Federal de
[nfraestructura. Regional ai 31 de Diclembre de 2005 vy los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y su tlujo de efectivo por el gjercicio ccondmico finalizado en esa
fecha, de conformidad con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires.

5 Informacién especial requerida por disposiciones vigentes
En cumplimiento de lo requeride por disposiciones legales vigentes informamaos que:

a) El Organismo no se encuentra obligado a llevar libros de comercio, no obstante ha rubricado
libros ante escribano piblico, los que son llevados en todos sus otros aspectos, de
conformidad con los requisitos normativos aplicables a los libros de comercio.

b) Segin surge de los registros contables auxiliares, el pasivo devengado al 31 de diciembre de
2005 con el Régimen Nacional de Seguridad Social, en concepto de aportes y contribuciones,

ascendiaa $ 75.590,62, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 22 de febrero de 2006

[ / [Socio)

CPCECH BAM™ 7-F 187
Rub ¢  wevaldo Mosi

Contador Miblico U.B.A.
CPCECABA T:68-F 134
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 3
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2005 v 31/12/2004
(Notas | y 2)
31/12/2005 | ‘ 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
ACTIVO . = $ Il 8 PASIVO o 5 3
‘Activo Corriente Pasivo Corriente
Caja y bancos [Nota 4.1] 2.737.764 4.014.909 Cuentas por pagar 60.557 45.298
Inversiones [Nota 4.2] 66.705.593 85.275.273  Deuda con ¢l Banco Central de 14
Créditos con Jurisdicciones [Nota 4.3] 108.720.894 83.478.340 Republica Argentina [Notas 4.6 y 6] 211.945.49] 149.653.590
Otros créditos [Nota 4.4] 58.567.517 56.700.388 Remuneraciones y cargas sociales 05.880 104.502
Deudas fiscales 37.434 11.313
! ol ~ Otros pasivos [Nota 4.7] 4.850.466 8.041.625
Total del Activo Corriente 236.731.768 _ 229.468.910 Total del Pasivo Corriente  217.019.828  157.855.928
Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Créditos con Jurisdicciones [Nota 4.3] 433.047.357 391.368.788  Deuda con el Banco Central de la
Ctros créditos [Nota 4.4] 15.000 Replblica Argentina [Notas 4.6 v 6] - 404.418.167 465.848.774
Bienes de use [Anexo 1] 191.948 184.880  Otros pasivos [Nota 4.7] 100.000.000 100.000.000
Activos intangibles [Anexo IT] 63.059 109.263
Otros activos [Nota 4.5] _674.910.614 673.418.519
Total del Activo No Corriente 1.108.227.978 1.065.091.250 Total del Pasivo No corriente 504.418.167 565.848.774
TOTAL DEL PASIVQO 721.437.995 723,704.702
PATRIMONIONETO T
( segiin estado espéEfiT()T‘~--\\ 623.521.751 570.855.458

L TOTAL DEL ACTIVO 1.344.959.746 1.294.560.160 TOTAL PASIVQO + PATRIM"O\NIO NETO 1.344.959,746 1.294.560.160

Las notas y anexos que se adjunta son parte integranie de estos eslados contables

Finkadd s sfccrs i su identificacion con nuestro
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José Arturo Estabillo
Presidente
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE RESULTADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Correspondiente al ejercicio iniciado el Q1/01/2005 y finalizado ¢l 31/12/2005 |, presentado en forma

comparativa con el gjercicio anterior). (Notas 1 y 2)

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos derivados de operaciones de financiacién
Intereses ganados
Redeterminacion de saldos deudores (Nota 2.a)
Menos:
Previsian por incobrabilidad (Anexo [IT)
Cargo Art. 36 Ley 24.855
Descuentos otorgados

Sub Total
Ingresos por colocaciones y otras tenencias
Resultado por tenencia de derechos sobre acciones
(Nota 4.8)
Resultados por colocaciones de excedentes
Menos:
Cargo Art. 36 Ley 24855
Sub Total
Total Ingresos Netos
EGRESOS FINANCIEROS
Intereses perdidos:
Intereses deuda con el Banco Central de la Rep. Argentina

RESULTADOS FINANCIEROS NETOS

GASTOS DE FUNCIONAMIENTO — Anexo [V

OTROS INGRESOS Y EGRESOS (Nota 4.9)

RESULTADQ NETO DEL EJERCICIO - Ganancia

(33.857.427)
(3

| 31/12/2005J |'"'31/12f2004

[ S
34.398.565 30.972.018
71.620.573 40.666.300

(13.857.608)

439.857) (3.211.359)
(488.147)
__. 68233707  _ _ 94.569.351 _
0 9.535.353
3.992.177 2.357.326
(307.134) (244.421)
3.685.045  __ 11.648.258
... 71918750  _  66.217.609
(19.461.129) (8.750.152)
._.s5z2457621 57.467.457
(2.641.090) (2.304.219)
982.729 132.465
50.799.260 55.295.703

Las notas y anéxos que se adjunian son parte integrante de eslos estados conlables

& ciados §. C..
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Presidente
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DL EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

9995938 s

(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005 , presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior). (Notas 1 y 2)

Aportes Fiduciarios
Capital Ajuste de lfana n'ciz?s Resu'lta.dos no | Total.
Fiduciario Qap]_tal: eservadas Asignados 1 g
Fiduciario 3 3
s 5

Satdos al 31/12/2003 96.061.926 115.253.249 1.946.986 302.788.781 516.050.942

(‘:ﬁ"l‘é;ﬁgzgggsacfst:E'lgg;;’l“g;:izfc‘l‘;fgb‘gjda 13.747.240 16.493.674 (1.946.986) (29.833.561) (1.539.633)

Modificacion a los saldos iniciales (Mota 3.3) e i .- - et 1.048.446 1.048.446
Saldos al 31/12/2003 - Modificados ~109.809.166. | T A O T T 0. 274003666 _ 315559755

+ Ganancia neta del ejercicio 54.977.509 54.977.509

Ajuste a resultados de ejercicios anteriores

(iR 1 ol o v oY a e e & BRSO T N Ay Sy VIS4 | 318194
Ganancia neta modificada al 31/12/2004 el A T | A, T et ST SRR~ =~ 55.295.703
Saldos al 31/12/2004 — Modificados a1 LI ol R D e, ST 0 Lee. 3200080 L 570.855.458
Incremento del capital Fiduciario [Nota3.4.¢)] RN I v R > 4 = . WL e TR Sl SRR

—_— 50.799.260 50.799.260

Ganancia neta del ejercicio

Saldos al 31/12/2005 111.676.199] |

[ =

131.746.923 |

[.as notas y anexos que se adjuntan son parte integrante de estos estados contables

{5ocio)

cPeEfynAfr 71718
Rulen Thevaldo Mosi
Contador ¥ablico U.B.A.

CPCECAB -'.‘: T 68 - F°: 134
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José Arturo Estabillo

Presidente

Consgjo de Adinrinistracion



FONDOQO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

{Correspondiente al ejercicio iniciado el G1/Q1/2005 v finalizado el 31/12/2005 | presentado en forma

comparativa con el gjercicio anterior), (Notas | y 2)

Variaciones del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio
Clectivo al eierre del ¢iercicio
Aumento / (Dismirucion) neto/a del efectivo

Causas de las variaciones del efectivo

Actividades operativas
Ganancia del ejercicio

Conceptos que ajustan la utilidad

Mas:
Cargo por prevision por deudores incobrables
Depreciacion de bienes de uso e intangibles
Deuda devengada s/ intereses no percibidos art. 36 Ley 24.855
Devengado e intereses al B.C.R.A. pendiente de cancelacidn
Devengado de deudas sociales y fiscales
Honerarios devengados impagos al fiduciario
Gastos no erogados

Menos:
Ganancia ho pereibida sobre acciones BH SA
Actualizaciones e intereses devengados no cobrados
Recupero de provisiones varias
Honorarios a Jurisdicciones devengados

Cambigs en activos y pasivas operativos

Liquidacion de inversiones al inicio

Aplicacion de anticipos al inicio

Devengado impago de deuda por Capitalizacién art. 35. Ley 24 .855
Cancelacion de Honorarios al fiduciario existentes al inicio
Intereses pagados al B.C.R.A, correspondientes al ejercicio anterior
Desembolsos ¥ Amortizaciones (neto)- Créditos a las Jurisdicciones
Cancelacidn del saldo de inicio con proveedores

Cancelacidn del saldo de inicio de deudas sociales y fiscales
Constitucion de garantia por alquileres

(Incremento)/Disminucion neto/a de otros créditos

Cancelacidn de deuda pendiente por intereses art 35. y art. 36 al injcio

Actividades de inversidn

Pago por compras de Bicnes de uso y licencias de software.
Capitalizacion art, 35. Ley 24 835 / Aumento de otros activos

(Disminucion) rneta del efectivo

Al su identi ficacion con nuestro |I
? 22 de Diciembre de 2006
- \

i, I ociados 8. C.

(S9cio)
CPALEC.AB AT - F 187
Hubds Osvaldo Mosi
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31/12/2005 | | 311212004
3 ) LS =
1.014.909 9.937.328
2.737.764 4.014.909
(1.277.145) (5.972.419]
50.799.260 55.295.703
33.857.427 13.857.608
131.174 132.646
2.409.022 4.334.638
2.057.582 1.196.067
133.314 115.615
99.000
90.557 45.298
(9.535.353)
(74.372.302) {43.311.880)
(35.516) (101.324)
(355.219) 734.611
S MESIEEod 22.763.629
18.569.680 9.574.347
277.489
1.204.511 2.167.319
(11.000)
(1.196.087) (6.615.008)
(26.683.737) (18.457.517)
(45.298) (103.564)
(115.615) (108.621)
(15.000)
(97) 2.976
(6.501.957) (13.378.337)
______ (14.317.111) .. (26.920.1.405)
(82.038) (87.753)
(1.492.295) (1.727.890)
_..._.A1.574,333) .. (1.815643)
(1.277.145) (5.972.419)
™
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A 1.OS ESTADOS CONTABLES

{Correspondientes al gjercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2003, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

i. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA
REGIONAL

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR), fue creado por la Ley de
Desarrollo Regional y Generacién de Empleo N° 24.855 def 25 de julio de 1997, con el objeto
de asistir a las Provincias y al Estado Nacional en la financiacion de obras pilblicas de
infraestructura econémica y social.

Patrimonio del Fondo:

El articulo N°® 7 de la mencionada Ley establece que el patrimonio del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional estara integrado por:

(i) las acciones del Banco Hipotecario S.A. (BH SA) v el producide de su venta (con
excepcion de aquellas acciones que conserve el Estado Nacional y las acciones
destinadas al Programa de Propiedad Participada);

(ii) los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y organismos internacionales
(i) larentay los frutos de sus activos.

Oportunamente, el Fondo Fiduciario Federal de infraestructura Regional recibié la propiedad
fiduciaria de 142.350.000 acciones del Banco Hipotecario S.A. (BH 5.A.), que representaban el
94.90% del Capital Social de dicha Entidad. Dicha transferencia, conlleva a su vez, conforme a
lo dictado en ¢l art. 26 de |la mencionada norma legal, la asuncidon por parte del Fondo de las
deudas que el Banco Hipotecario S.A. mantenia con el Banco Central de la Republica
Argentina.

Con fecha 2 de febrero de 1999, se vendieron 42.000.000 de dichas acciones y el 2 de febrero de
2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes se colocaron 17.909.500 acciones
adiclonales, quedando desde entonces un remanente por vender de 82.440.500 acciones del BH
S.A. por realizar.

Fideicomiso de Asistencia:

El Decreto 924/97 dispuso ia constitucion de un Fideicomiso de Asistencia, cuyo nico objeto

es proceder a la capitalizacién del Fonde Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional

mediante el aporte del producido neto de la venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A.

Desde ese momento, en el patrimonio del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional se

refleja el derecho a percibir el producido neto de la venta de eS’tﬁS:"Hcsi.@es segiin lo dispone el

Art. 47 del citado Decreto, derecho que fue valuado de conformidad a lo explicado en la Nota 3.4.
Z‘? e. i), a los presentes Estados Contables. Wi

—r

—_

iados 8. C.. e
\__ - _/ -

José Arturo Estabillo
iS50cio) Presidente

CPCEAABA ™ T - 187 Consejo de Administacion
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ComaderPublico UB.A.

CP.CECABA:T:68-F 134




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el gjercicio anterior).

Es respansabilidad del 6rgano directiva del Fideicomisa de Asistencia disponer e instruir las
medidas necesarias que aseguren al Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional las
disponibilidades financieras requeridas para el cumplimiento de sus fines.

El fideicomiso establecido tiene un plazo de duracién de 30 afios a contar desde la fecha de
inicio de sus actividades.

Capacidud financiera y cupos de participacidn de lus Jurisdicciones:

La Ley 24.855 establece en su art. 8 1a metadologia de asignacién de la capacidad financiera
del Fonda:

i) Por una parte establece que del total del patrimonio del Fondo, se destinardn
% 100.000.000 a la constitucidn de una cartera de crédito adicional reservada a la demanda
de las provincias de menor densidad poblacional y menor desarrollo relativo.

A la fecha de los presentes Estados Contables, las Provincias beneficiarias de esta cartera
son: Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, Jujuy, La Rioja, Salta y Santiago del Estero,
conforme a lo establecido por el Consejo de Administracion en el “Reglamenta para el
calculo periddico de disponibilidades financieras™.

i1} Del remanente de la venta final de acciones del Banco Hipotecario S.A., se debe destinar
un 50 % a la financiacidon de proyectos de obras de infraestructura econdmica y social
propuestos por la Nacidn y el resto se distribuird a las Provincias conforme a los
lineamientos de los Art. 3 in¢c. b) v ¢) v Art. 4 de la Ley 23.548 (de Caparticipacion
Federal de Impuestos) con la inclusion de los porcentajes posteriormente agregados para la
provincia de Tierra del Fuego v la Ciudad Auténoma de Buenas Aires.

Cabe destacarse que el “Reglamento para ¢l caleulo periddico de disponibilidades financieras™
oportunamente elevado por el Cansejo de Administracion del Organismo, y aprobada por la
Resolucion 366 del 7 de noviembre de 1997 de la Jefatura de Gabinete de Ministros, distingue
dos etapas para el cdlculo de la “Capacidad Financiera Total” y consecuentemente la
asignacion derivada de cupos maximos a cada jurisdiccion:

Etapa I: Hasta la capitalizacion tatal.

La ctapa abarca el periodo comprendido entre la fecha en que se inicié el proceso
de capitalizacidn, hasta la fecha en la que se produzca la capitalizacion final con el
producido par la venta de la 0ltima accién del Banco Hipotecario S A..

Durante esta etapa se considerara Capacidad financiera a la suma de:

1. Laliquidez temporaria de acuerdo a la definicidn del art. 10 de la Ley 24.855

2. Los saldas deudores de créditos desembolsados _ ——
4 ."‘/ "-\-;_\_\_\
f- 3. El valor de las acciones del Banco Hipotecario S.A. propiei ™ del fiduciario del
i} Fideicomiso de Asistencia, (Capitulo It del Dec. 924/97),
1 P k
S
gt ciados . C. - fﬁf
| .8 )
3 / [8scio) T "'JES'Z—Artu?o Estabitlo
& C’igﬁ’\' L Constjo ];Ts.:(j:lz:::lstmﬂén
Ru Osvaldo Mosi
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2003, presentadas en

forma comparativa con el ejercicio anterior).

Etapa 2: Después de la capitalizacion total
El calculo se imitard al cémputo de los items | y 2 mencionados en la Etapa anterior.

Conforme lo establece el mencionado Reglamento, y con el objete de maximizar el uso de los
fondos, el Consejo de Administracion podrd aprobar solicitudes de préstamos por encima de los
cupos determinados como disponibles para una jurisdiccidn, bajo determinadas condiciones

especiales.

Cileulo de la Capacidad financiery

31/12/2005 31/12/2004
$ $
1. Liquidez Temporaria
Caja y bancos (Nota 4.1.) 2.737.764 4.014.909
Inversiones (Nota 4.2.) 66.7035.393 85.275.273
o DRSSy 00, VS
2. Saldes de Capital de préstamos otorgados (Nota 4.3)
Total de créditos con garantia en Fondos coparticipados 362.810.300 270.307.402
Total de créditos sin garantia en Fondos coparticipados 325.611.198 318.908.710
(*) Ne incluye quita por posibles incobrables(Ver Nota 2.a.) ni intereses devengados _ 688.421.498 589.216.112
3. Velor de las acciones remanentes del BH S.A.
Valor presunto de realizacion (Nota 4.3.) _ 362.656.413 362.656.413
Total ~1320.521.268 __1.241.162.707

El Organismo revisa la asignacion de cupos en forma mensual. Esta revisién se hace ¢n base a la
evolucidén proyectada de la “Capacidad Financiera Total” para un perfodo de 12 meses,
considerando como base de adjudicacion el menor de los valores entre ambas puntas del periodo
de proyeccién, Para el mes de Enero de 2006, el valor determinado por esta metodologia ascendid
a3 1.121.909.461, asignando cupos conforme al siguiente cuadro:

1|[_ 1 [H39cio) José Alr)tul.r;e Ftlstabil]o

CPCEQABR T 7-F 187  Presidente

Raben Osvalde Mosi Consejo de Administracion
Contadok Publico U.B.A.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
e NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
— (Correspondientes al ejercicio niciado el 01/01/20035 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
o forma comparativa con el ejercicio anterior).
— Ciomputo del cupo financiereo tofal de cada jurisdiccidn
— i o l Fupo Asignado I Cupoluti]imdo al 31/12/05
—_ | |_Genernl LEspecial H Total | Total | Adeudado P:omprometido
= En miles de pesos ('000)
Estade Nacional 47.100% 481.319 0 481.319 326.238 325,611 627
— Buenos Aires 10,925% 111.644 0 111.644 79.358 69.460 9.898
. Catamarca 1,370% 14.000 12.500 26.500 0 0 0]
— Chaco 2,480% 25343 12.300 37,843 12.233 2788 0
Chubut 0,785% 8.022 12.500 20.522 0 0 4]
s Ciudad dc Buenos Aires  2,640% 26,978 0 26.978 0 0 0
- Cordoba 4,415% 43.117 0 45.117 134.223 117,790 16.434
- Corrientes 1,850% 18.903 0 18.905 70 70 0
y==" Entre Rios 2,430% 24.832 0 24.832 25.617 13.410 12.207
Formosa 1,810% 18.497 12.500 30.997 9.165 9.165 0
- Jujuy 1,415% 14.460 12.500 26.960 31.419 9.049 22.370
- La Pampa 0,935% 9.555 0 9.555 9.957 9.957 0
=B La Rioja 1,030% 10.526 12.500 23.026 4.179 4.179 0
= Mendoza 2,075% 21.205 0 21.205 33.915 27.922 5993
i Misiones 1,645% 16,810 0 16.810 4.756 4.729 27
— Neuquen 0,865% 8.840 0 8.840 0 0 0
Rio Negro 1,235% 12,825 0 12.823 13.492 11.673 1.817
— Salta 1,905% 19.467 12.500 31.967 16.850 14.478 2.372
—— San Juan 1,680% 17.168 0 17.168 21.382 [8.150 3.232
po” San Luis 1,135% 11.599 0 11.399 0 0 0
Santa Cruz 0,783% 8.022 0 8.022 37.986 377 34.269
p=e Santa Fé 4,443% 45.424 0 45.424 20.344 18.772 1.571
—_ Santiago del Estero 2,055% 21.000 12.500 33.500 0 0 0
- Tierra del Fuego 0,605% 6.183 0 6.183 5.014 3.847 1.168
. Tucumdn 2,365% 24.168 0 24,168 24.423 14.207 10.216
& _ 100,000% 1.021.909 100.000 1.121.909 . 810.621 688.421 122200
a Ja _
; La E.nt‘idad, registra en cuentas de orden los cupos comprometidos'y no F&Ewos al cierre del
B €jerciclo.
il
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondientes al ¢jercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LAS
OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA
REGIONAL.

Las medidas oportunamente dictadas por el Poder Ejecutivo Nacional con motivo de la crisis de
fines de 2001, que derivé en el final del régimen de convertibilidad vigente durante diez afios,
permitieron avanzar hacia la obtencién de ciertas compensaciones a las entidades financieras, el
canje de depositos reprogramados por Bonos del Gobierno Nacional y e! canje de determinados
titulos pablicos en estado de cesacion de pagos (default) por nuevos instrumentos que contemplan
una importante quita en los capitales adeudados, como asi también reduccién de las tasas de
interés y extension de los plazos de pago, pasando asi, la Republica Argentina, de un estade de
cesacion de pagos a una situacién financiera de mayor normalidad, aunque queden temas
pendientes por resolver, tales como la renegociacion de les contratos con las empresas de
servicios publicos privatizadas, vy el fratamiento a dar a acreedores que no han aceptado la
reestructuracion de su deuda.

Como resultante del proceso denominado de “Pesificacion asimétrica” utilizado por el Estado
Nacional para salir de la “convertibilidad”, surge un proceso de redeterminaciéon y
acomodamiento relativo de los precios quedando pendientes de resolver una serie de relaciones
contractuales tanto en el sector privado como en el piblico, sujetas hoy a las negociaciones entre
partes. Estas negociaciones en general presentan los mas variados matices y son fuente de
conflictos permanentes.

En lo referente al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, surge el problema de
mantener la integridad del patrimonio y la equidad en las condiciones de endeudamiento con cada
jurisdiccian, respetando el marco legal de creacion. En este sentido surgen los siguientes temas de
cuya evolucidn y solucidn futura depende la consecucion de los objetivos de creacién del Fondo y
su contimndad en el tiempo.

a) Redeterminacion de saldos deudores con las distintas Jurisdicciones

Atento a la normativa vigente en materia de Emergencia Publica y Reordenamiento del
Sistema Financiero [Ley N°® 25.561, Decreto N° 214/02, reglamentarios y complementarios, y
Decreto N° 1.295/02] v los principios generales del derecho contenidos en el articulo 1.198
del Codige Civil, el Consejo de Administracion reselvié la aplicacion del articulo 4lo. del
Decreto N° 214/02 a partir del dia 3 de febrero de 2002, sobre los préstamos originariamente
otorgados en "pesos convertibles” con tasa LIBO, en la comprension que el abandono de la
convertibilidad es incompatible con la tasa de referencia establecida en el art. 11 de la Ley de
creacién, al no inchuir ésta un componente relativo a la evolucidn de los precios internos,
componente necesario para preservar el capital prestado.

Esta decision, basada en la necesidad de alcanzar la pre;;‘ervaéi'éﬁ'ﬁ‘e#cgpitai, preferentemente
a través de la aplicacién del Coeficiente de Estabilizacion de Referenchd (CER} y reveer la
tasa de interés aplicada en los mutuos vigentes para salvaguardar la ra®gn de ser de los

/ e

José Arturo Estabillo
Presidente
Consejo de Administracion

Contador'fiblico U.B.A.
C,P‘C.E.C.A.B‘..IL,: T 68 - F° 134




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2003, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

)

mismos y la continuidad de la actividad crediticia del Organismo, generd un proceso de

P

negociacion con las distintas Jurisdicciones que no ha finalizado.

)

El detalle del estado de dicho proceso es el siguiente:

» Jurisdicciones que han aceptado el CER con acuerdo firmado: Chaco, San Juan,
Cordoba, Catamarca, Chubut y Entre Rios.

*  Jurisdicciones que han rechazado la aplicacion de fa redeterminacion de saldos:
La Pampa

= Jurisdicciones sin acuerdo firmado a la fecha: Jujuy, Santa Cruz, Buenos Aires,
La Rigja, Salta y Tucuman,

» Respecto del Gobierno Nacional, por la vigencia de la emergencia econdmica y
las condiciones financieras no ha aceptado ningin tipo de redeterminacion.

»  El resto de las Jurisdicciones o han cancelado sus saldos adeudados o no
mantienen créditos susceptibles de redeterminacian.

En todos los casos, el Consejo de Administracion del FFFIR ha determinado la constitucién
de previsiones que consideran de manera prudente los efectos de incobrabilidad potencial de
los casos no resueltos (Nota 7.).

Actualmente. los nuevos préstamos se redeterminan aplicando el indice de Costo de la
Construccidn (ICC), en el entendimiento que dada las caracteristicas de las contrataciones
asociadas a los préstamos v al dictado de normativas de ajustes de precios en las
contrataciones de las distintas Jurisdicciones, el convenio de partes priva y es equitative en la
prestacion.
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La no aceptaciéon de la redeterminacion de los saldos por algunas de las Jurisidicciones,
genera diferencias en el tratamiento entre las mismas, afectando a aquellas que han
reconocido la importancia de preservar la integridad patrimonial del Fondo como fuente
futura de financiamiento. Para vislumbrar la magnitud dei efecto en discusion, en caso de no
alcanzarse un acuerdo positivo con todas las Jurisdicciones, la Capacidad Financiera Neta del
Organismo disminuiria en aproximadamente $ 154 Millones, equivalente a los montos
previsionados sobre tales créditos.

i1\

b) Deuda con el Banco Central de la Repiiblica Argenting (BCRA)

Tal como se comenta en la Nota 1, el articulo 26 de la Ley N" 24.855, dispuso que el FFFIR,

asumiera como propio el pasivo residual que el Banco Hipotecario mantenia con el BCRA. Las

condiciones de pago fueron reglamentadas por el Decreto N° 1.284/99, que estabiecié un plazo

para fa cancelacion del capital de 120 cuotas iguales mensuales y consémtiaas a partir del 1° de
a septiembre del 2003 e intereses determinados sobre saldos adeudados en basé~ la tasa LIBO a

180 dias, variable semestralmente. El saldo de la deuda (Corriente y No Corrientel con el BCRA
cierre del ejercicio, asciende a § 616.363.658 (Nota/4’"'6.).

'
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicie iniciado el 01/01/2005 v finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el ejercicio anterior).

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional no ha podido cumplir con los pagos
mensuales de capital correspondientes a los vencimientos operados entre los meses de
septiembre del 2003 y febrero de 2006, ambos inclusive.

De haberse cumplimentado con las disposiciones del Decreto N® 1.284/99 para la cancelacién de
esta deuda, se habria generade en el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional un
impacto financiero significativo, que hubiera reducido y/o imposibilitado la capacidad de
otorgamiento de préstamos a las Jurisdicciones y, consecuentemente, la generacién de
empleo (objetivos principales de la Ley 24.855).

Sobre este tema, merece destacarse que va con fecha 9 de enero de 2003, el Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional remitié al Secretario General de la Presidencia de la Nacién
un informe sobre la determinacion de su capacidad financiera. El objetivo del informe consistia
en determinar la capacidad financiera del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
contrastando los efectos de aplicar el Decreto N° 1.284/9% con un proyecto alternativo
promovido por el propio Fondo.

Adicionalmente, en la presentacion efectuada al Ministro de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios del 24 de noviembre de 2004, el Consejo de Administracion se refirid a
la necesidad de reestructurar esta deuda con el Banco Central de la Republica Argentina,
adaptandola a las posibilidades reales de pago del Organismo.

Cen fecha 29 de noviembre de 2005, el Presidente del Fondo v por expresas instrucciones del
Comnsejo de Administracion, envid nota al Presidente del BCRA Lic. Hernin Martin Pérez
Redrado, con la propuesta de cancelacion de la deuda por capital, mediante la reprogramacicén
de su vencimiento a la finalizacion del Fideicomiso, abonando hasta esa fecha los intereses que

se devenguen.

Asimismo y con igual fecha, el Presidente del Fondo por expresas indicacienes del Conseje de
Administracion, envié nota al Presidente del BCRA ante la necesidad de encontrar una solucion
para la regularizacion de la deuda devengada exigible que el Organismo mantiene con aquella
Institucion, adjuntando un proyecto de acuerdo de consolidacién de la deuda en el que se
establece la oportunidad en que la misma serd cancelada. En el mismo se propone un

desplazamiento de los pagos.

A fin de facilitar el acuerde propuesto, el Consejo de Administracion manifestd su
predisposicion a que en el Convenio a suscribirse se revise la posibilidad de ampliar la prenda
flotante que pesa sobre los prestamos a Jurisdiccienes con garantia en los fondos de
coparticipacién federal de impuestos, incluyendo a estos y a los préstamos al Estado Nacional,
lo que daria por concluido el diferendo que motivara, en su oportunidad, la selicitud de
intervencion de la Procuracion del Tesoro de la Nacién. (Ver Nota 6.)

A la fecha de la emision de los presentes Estado Contables, el Consgjo de Administracién
estima que se podrd obtener una resolucion favorable a la propuesta rzalizada..
T "

//. .

/ La permanencia sin resolucion de las situaciones descripfas en los apartados\a) v b) anteriores,

}“II relamonadas con la necesidad de un nuevo marco legal que regule los aspectos pendientes y
ituaciones presentadas, podrian afectar las estimaciones del*, Consgjo de
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el ejercicio antcrior).

Administracion referidas a la ecuacion econdmico-financiera futura del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional, comprometiendo el desarroilo futuro de la actividad objeto de su creacion.

Los presentes Estados Contables han sido preparados por el Consejo de Administracion de acuerdo
con normas contables profesionales, siguiendo el criterio de empresa en marcha y con sus
mejores estimaciones, por entender que los planes y acciones encarados le han permitide gestionar
adecuadamente hasta la fecha las situaciones detalladas y, por lo tanto, le permitiran continuar con la
marcha normal de su actividad, a la espera de las soluciones definitivas.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
3.1. Normas contables aplicadas

Los Estados Contables fueron preparades por el FFFIR con base en las normas contables de
exposicion ¥ valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas (RT) emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) adoptadas,
con ciertas modificaciones, por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

3.2. Consideracidn de los efectos de la inflacién

Los Estados Contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el mes de febrero de 2003, siguiendo el método de reexpresion establecido por la
RT N¢ 6 (medificada por la RT N° 19) de la FACPCE.

De acuerdo con lo dispuesto por €l Decreto del Poder Ejecutivo N° 664/03 v la Resolucion N
4/2003 de la Inspeccidn General de Justicia, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regicnal discontinud la aplicacion de dicho método y, por lo tanto, no reconocid
contablemente los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda originados a
partir del 1° de marzo de 2003. No obstante, las normas contables profesionales mantuvieron
vigente la aplicacién de este método hasta el 30 de septiembre de 2003. Por aplicacion de la
Resolucién CD N° 190/2003 del CPCECABA, se discontinud esta reexpresion a partir del 1° de
octubre de 2003.

Ha sido muy reducido el nivel de significatividad de las variaciones en el indice de precios al por -
mayor (utilizado para la reexpresion de la informacion contable a moneda homogénea) entre el
mes de febrero de 2003, fecha en que el Organismo discontinué la reexpresion y el mes de
septiembre de 2003, fecha hasta la cual la requerian las normas contables profesionales vigentes.

3.3.  Presentacion de los Estados Contables

Los estados contables adjuntos han sido presentades con sus cifras expresadas en pesos sin
centavos, y en forma comparativa con el gjercicio anterior. A efectos comparativos, los Estados
contables referidos en la columna correspondiente al gjerctohr—&I04, han sido expuestos
siguiendo criterios de presentacion similares a los adoptados para el ejerchejo 2005.
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i FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
L forma comparativa con el ejercicio anterior).

3.4. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion empleados en la preparacion de los Estados Contables son
los sigutentes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, inversiones, créditos, otros activos y pasivos, se mantuvieron a sus valores
nominales, en su casa con mas los gjustes e intereses devengados hasta el cierre del periado. En
el caso de los saldos correspondientes a otros créditos y deudas a largo plazo que no tuvieran
asociada una tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera
contemplada, no se determinaron los valores actuales en razon de su escasa significatividad.

b) Inversiones

Los depédsitos a plazo fijo han sido valuados a su valor de imposician mas los intereses
devengados hasta el cierre del ejercicio.

c) Otros Créditos Corrientes - Derecho a percibir el producido de la venta ya efectivizada de
las acciones del Banco Hipotecario S.A.-(BH SA)

La venta de 17.909.500 acciones del BH SA mediante el ejercicio de opciones de compra
vigentes sefialada en Nota |, producida el 2 de Febrero de 2004, generd la suma de $
124.069.834 resultante de un precio de ejercicio de $7 por accion (neto de gastos del
1,0343%). De dicha suma, se aplicaron § 67.385.270 a cancelar el saldo acreedar de una
aperacion de pase oportunamente realizada, por ¢! Fideicomiso de Asistencia con la
intervencidén del Banco de la Nacion Argentina comao agente financiero. Los fondos
provenientes de esta operacion fueron integrados al FFFIR, con el objeto de permitir al
Organismo contar con capital prestable para cumplir sus abjetivos de creacion.

El saldo de $ 56,684,564 quedd en poder del Fideicomiso de Asistencia, habiendo registrado el
FFFIR desde entonces el derecho a percibir ese imparte, en una cuenta a cobrar (Otros
Créditos Corrientes), con contrapartida en su Capital Fiduciario. Con fecha 20 de febrero de
2006 del Fideicomiso de Asistencia notificd al FFFIR la transferencia a favor de éste, de esos
fondos con mds los intereses ganados por las sucesivas imposiciones realizadas a plazo fijo,
gue alcanzé a un monto de § 58.700 000. Los intereses contenidos en esta transfercncia,
fueron capitalizadas por el FFFIR ($ 1.867.033 con efecto al 31.12.05 y $148.403 en los
meses de Enero y Febrero de 2006).

d) Bienes de usoy Aclives_intangibles

Han side valuados a su valor de incorporacion, re-expresado en moneda homogénea seglin se
explica en Nota 3.2., menos la correspondiente depreciacidn acumulada. Dichos bienes se
amortizan siguiendo el método de la linea recta en funcion de la vida Gtil asignada a los mismos
[Ver Anexos 1 y 1], sobre la base de los valares re-expresadosen-meneda homogenea.

I
L
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: El valor actualizado de los bienes na excede, en su conjunto, el valor de utilizagion econdmica.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el ejercicio anterior).

e) QOtros activos -No Corrientes

1) Activos y deudas relacionadus con el Avt. 35 de la Ley 24855

El articulo 35 de la Ley N°® 24.855 establece que el Fondo Fiduciario Federal de
Infracstructura Regional deberd transferir $100.000.000 del producido de la venta de las
acciones del Banco Hipotecario S.A. v sumas provenientes de la renta neta de los bienes
que integran el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, hasta alcanzar en total
la suma de $200.000.000, como “aporte de capital” al Banco de la Nacidén Argentina, a fin
de generar en éste una cartera de créditos para la construccion y refaccion de viviendas.

En los articulos 9 y 10 del Decreto N 1.284/99 se establece la forma y plazo de pago del
compremiso, estipulando o siguiente:

» El aporte de § 100.000.000 serd efectuado en cuatro cuotas anuales y consecutivas, a
partir de los treinta dias de producida la venta total de las acciones del Banco

Hipotecario S.A.

= Lasuma restante hasta alcanzar los $ 200.000.000, sera integrada semestralmente, con
el equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
Jurisdicciones y de los intereses percibidos por las inversiones temporarias de fondos
no asignados a los fines previstos por la Ley.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional registra en la linea "Otros Pasivos No Corrientes” el devengamiento del
compromiso de aporte no exigible por valor nominal de $ 100.000.000 con contrapartida en
“Otros activos no corrientes”.

El activo incluye, adicionalmente, el valor nominal de los importes devengados
correspondientes a los aportes establecidos por el art. 35 de la Ley, determinado en un 5 %
sobre los intereses percibidos desde el inicio de la actividad del Organismo.

Adicionalmente se ha considerado y se presentan por separado, con contrapartida en el
pasivo, la proporcién correspondiente a los intereses devengados y no percibidos per la
Entidad, que si bien derivaran en capitalizaciones futuras, constituyen una restriccién a la
disponibilidad de estos ingresos.

il) Derecho a percibir el producide por la venta futura de acciones del Banco Hipotecario
S.A4.-BH SA {Otros Activos No Corrientes)

! El FFFIR mantiene contabilizado como Otros Activos No Corrientes el derecho a
percibir el producido de la venta futura de las acciones remanentes del BH SA

oportunamente transferidas en propiedad quciarW de Asistencia [ver
A Notas | y 4.5]. La efectiva realizacion de este derecho estd shjzta a: 1) que

efectivamente se realice la venta de tales accyanes y 2) al resultado | de la venta

‘3(' futura, de esas acciones remanentes d?}' Banco Hipotecario S.A. “{estimado y
# i L - e .
S ; |
H- ados S. C. o
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A 1.0OS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el ejercicio anterior).

contabilizado por un valor neto dc realizacion de § 562.656.413). Tal estimacién esta
basada en el valor de cotizacidon de las acciones del B.H.SA. ¢en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires al cierte del ejercicio, neto de gastos estimados de venta y regularizado con
una prevision por desvalorizacién para determinar su valor neto de realizacion,
considerando a tal fin la magnitud de la tenencia en relacion con los valimenes operados

en el mercado y criterios de prudencia,

f) Deuda can ¢l Bance Central de lu Republica Argenting (BCRA)

La deuda con el BCRA se valué a su valor nominal mds ios intereses devengados al cierre del
ejercicio [Ver Notas 2.b), 4.6 y 6]

g) Resultady por tenencia de derechos sobre acciones

Corresponde a los resultados derivados de las variaciones en el valor de cotizacion de las
acciones del BH S.A fideicomitidas por vender, (Ver Nota 3.4 ¢} 1i)) netas de las previsiones
por riesgo de desvalorizacidn sobre las mismas, en virtud del derecho a percibir del
Fideicomiso de Asistencia, al momento de su venta, el producto de la realizacion definitiva de

las acciones del Banco Hipotecario S.A. (B.H.S.A.).

h) Patrimonio Neto

Los saldos de las partidas contables que integran este rubro se encuentran re-expresados en
moneda homogénea, conforme la metodologia explicada en Nota 3.2, excepto el rubre "Capital
Fiduciario" que s& mantuvo por su valor de origen; el ajuste derivado de¢ la re-expresion de este

rubre se incluye como "Ajuste de Capital"”.

i}  Cuentas de Resultado

Las cuentas de resultados de cada ejercicio se expresaron a sus valores nominales devengados,
excepto los cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de uso, e intangibles) que
han sido determinados con base en los valores re-expresados de acuerdo con la metodologia

descrita en Nota 5.2.

i) Uso de estimaciones en la preparacion de {os Estados Contables

R R R B O

La preparacion de Estados Contables en conformidad con las normas contables vigentes,
requiere que los miembros dzl Consejo de Administracién del FFFIR efectiien estimaciones
que afectan la determinacion, valuacion y formas de exposicion de los activos y pasivos a la
fecha de presentacién de los Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos
registrados en cada ejercicio. Para interpretar y analizar adecuadamente los presentes estados
contables, debe tenerse en cuenta que los acontecimientos futures pueden diferir de las

estimaciones efectuadas para la preparacion de tales estados.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el gjercicio anterior).

3.5. Ajustes al patrimonio de ejercicios anteriores

Se han realizado los siguientes ajustes {(AREA) por recuperc de gastos, segln aplicacion de

disposiciones legales:
| 3

Recupero gastos y pasivos por aplicacion Efecto al 31/12/2004 318.194
disposiciones Decreto 685/04 y otros Efecto gjercicio anteriores 1.048.446
Total (Nota4.7) 1.366.640

4, COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1. Caja y Bancos

3141222005 | | 31/12/2004 |

3 | 3 [
Caja Chica 2.625 PRI
Banco Nacion Argentina cuenta corriente 111.068 646.236
Banco Nacidn Argentina cuenta especial 2.607.927 3.358.414
Banco Ciudad cuenta corriente 14.503 5.924
Banco Rio cuenta corriente 9 9

Intereses devengados a cobrar en cuenta especial o o ILo08k=
Total 2.757.764 4.014.909
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

forma comparativa con el gjercicio anterior).

(Cont.)

4.2, Inversiones

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 0170172005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

- 31/52/2005 31/82/2004
S $ |
= Plazos fijos BNA por excedentes 4.671.869
- Plazos fijos BAPRO 61685770
o Bengsiios\abplazop/a gasl "l o 66.367.639 - 85 AR 257
Intereses devengados ) RY 7 e it 1-5};6";'6_
i Total 66.705.595 85.275.273
=
- 4.3, Créditos con las Jurisdicciones
— 31/82/2005 31/12/2004
= $ | | $
Corrientes
= Con garantia en Fondos de coparticipacién
= Buenogs Aires 7.915.617 3.640.415
— Catamarca 41 36
i Chaco 5.505.152 5.023.146
=" Chubut 0 626.160
Cordoba 15.488.557 11.093.070
= Corrientes 70.101 104.404
s Entre Rios 1,869.080 1.224.886
o] Formosa 3.132.088 3.095.046
Jujuy 2.221.170 2.077.113
La Pampa 3.117.892 4.771.108
La Rigja 1.996.981 4.719.033
Mendoza 5.375.606 4.245.996
Misiones 981.420 833.855
Neuquén 115 866.137
| Rio Negro 1.484.070 756.701
Salta 4.778.5321 3.852.941
Santiago del Estero 22 7.093
San Juan 5_.631&.;{29 5.304,751
Santa Fé 2.248. 53}\ 780,790
Transporte: 61.819.492 53.022.683
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DF. LOS ESTADOS CONTABLES
{Cont.)

4.3. Créditos con las Jurisdicciones {Cont.)

31/12/2005 L 31/12/2004

S $
Corrientes
Con garantia en Fondos de caparticipacion
Transporte: 61.819.492 53.022.683
Sapta Cruz | ) pemeesliore ® farei 1 1.OSAASREREN o 1011123
Tierra del Fuego 1.851.455 1.448.937
Tucuman 3.708.361 2.778.199
Sub - total 68.434.282 58.260.942
Intereses devengados a cobrar 7374191  6.078.516
Anticipos no aplicados (23) (277.512)
Previsidn por incobrabilidad - (9.116.403} {5.263.081)
gotal d.e .credft’os con garantia en Fondos de 66.692.047 58708 865
oparticipucion

Sin garantia en Fondos de coparticipacidn

Estado Nacional - 157.166.474 116.012.809

Previsién por incobrabilidad (1151 370283z - {Jikd33:354)
Total de cr{éflttos sin garantic en Fondos de 42.028.847 24.679.475
L8 el s — o s e e T e N N . I ot A L

Total 108.720.894 83.478.340

No Corrientes
Con garantia en Fondos de coparticipacion

Buenos Aires 61.544 846 37.592.538
Chaco 6.727.697 11.655.152
Chubut 0 [.873.552
Cérdoba 102.301.328 60.912.622
Corrientes 0 79.594
Entre Rios 11.541.106 5.737.486
Formosa 6.033.112 8.007.104
Mendoza 4&?_2{84_9\ 18.445.899
# H
A Transporte 210.694.938 Y44.3 03.947
=
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Carrespondientes al gjercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el gjercicio anterior).

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

4.3.  Créditos con las Jurisdicciones (Cont.)

31/12/2005 31/12/2004
5 3

No Corrientes
Con garantia en Fondos de coparticipacién

Transporte 210.694.938 144.303.947
Jujuy B Xyt NS 7.943.004

La Pampa 6.838.687 8.361.729

[.a Rioja 2.182.317 3.418.107

Misiones 3.747.250 4.093.443

Rio Negro 10.190.755 3.986.433

Salta 9.699.434 7.284.532

- San Juan 12 55880 13.191.387
e Santa Fe 16.523,920 7.495.569
Lot Santa Cruz 2.661.665 3.303.869
Tierra del Fuego 1.995.056 1.466.491

— Tucuman : 10.498.866 6.997.949
= Sub — total 294.376.018 212.046.460
T Previsidn por incobrabilidad _;“(-1%.;)4_3"9“[5) ---------- ( —712_3‘_2%)—
-5 Total (I.e f;red.zz'ros con garantia en Fondos de 277.032.103 211.334.134
= 1 Copanticipacion Sl NGRS R G S e Rt e Ty

Sin garantia en Fondos de coparticipacién

Estado Nacional 168.444.724 202.895.901
Prevision por incobrabilidad - (12.429.470) (22.861.247)
f{:"’ Total _dg c.t‘efdzzos sin garantia en Fondos de 156.015.254 180.034.654
%, Caparticipacion it CLI il R e W o meewe LGB L
- Total 433.047.357 391.368.788
— e
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; FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
- (Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado ¢l 31/12/2005, presentadas en
. forma comparativa con el gjercicio anterior).
=- 4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES
= (Cont.)
’ 4.4. Otros Créditos 31/12/2005 3171272004
= $ $
- Corriente
Créditos con el Fideicomiso de Asistencia
= Saido dei producide por la venta de las Acciones
=) del Banco Hipotecario S.A. [Nota 3.4.¢)] 56.684.567 56.684.567
Intereses devengados (Fideicomiso de Asistencia
— [Nota 3.4.¢)] 1.867.033
] Dividendos BH SA pendientes de transferencia 14200 14.200
= SN _._...58565800 RGGB 16T -
Créditos Diversos 1.717 1.621
i Total 58.567.517 56.700.388
— No Corriente
Créditos Diversos — Garantia alquiler inmuebles 15.000 -
Total 15.000 -
T
iy
4.5.  Otros Activos
P 31/12/2005 31/12/2004
] b 3
i No Corriente
=2 Capitaiizacién Banco Nacidn Argentina -
Art.35 Ley 24.855 — [Nota 3.4.¢.i)] 100.000.000 100.000.000
o Capitalizacién devengada s/ intereses percibidos ~
Art. 35 Ley 24855 —~ [Nota 3.4. e. 1.)] 11.049.690 9.7286.627
Capitalizacion a realizar sobre ingresos por
intereses devengados y no percibidos 1.204.511 1.475.279
Sub-total 112.254.201 110.761.906

Derecho a percibir el producide por la venta
futura de las acciones remanentes del BH
SA.[Nota 3.4.¢.11)]

Prevision por posible desvalorizacidn en la
realizacién de las acciones remanentes del BH

SA (Anexo 1)

‘S{ Sub-fotal
Total

940.440.004 835.946.670

AFTTTERSI) (273.290.257)

iz, JO2OMEMISH, 562636413
674910614 “ 673.418319
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicic iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2003, presentadas en

forma comparativa con el gjercicio anterior).

4.6.  Deuda con el Banco Central de la Repiliblica Argentina

31/12/2005 31/12/2004 |
$ $
Corriente ;
Deuda por Capital (Vencido) [Notas 2.b), 3.4.f ) y 6] 143.338.084 81.907.477
Cuotas de Capital a vencer [Notas 2.b), 3.4.f } y 6] 66.549.825 66,549,825
Intereses devengados a pagar T 2.05%a 1.196.088
Total 211.945.491 149.653.390
— Ne¢ Corriente
| Cuotas de Capital a vencer [Notas 2.b), 3.4.) y 6] 404.418.167 465.848.774
L Total  404.418.167  465.848.774
— 4.7, Otros Pasivos
— 31/12/2005 31/12/2004
— - 5 S i
Corrientes
s Deuda Banco Nacién-Art.33 Ley 24.855
— (Nota 3.4.e) 818.904 1.475.279
=y Deuda Banco Nacién-Art.36 Ley 24.855 (Nota 5) 1.637.808 2.950.538
o Provision Art 35 - No percibido (Nota 3.4.e.) 385.607 692.040
Provision Art36 - No percibido (Nota 5) 771.214 1.384.080
- Gastos fiduciarios Banco Nacion 99.000 11.000
Honorarios de evaleacidén, auditoria ¥y
administracién de instrumentos financieros
cobrados por adelantado 1.135.131 1.490.350
Provisiones varias - 28Es 2 DRl
Total 4.850.466 8.041.625
i
No Corrientes
Deuda Banco Nacidn - Art.35 Ley 24.855
: (Nota 3.4.e.) : 100.000.000_ _ 100.060.000
,,ff» Totai 100.000.000 100.000.000
=5
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FONDQ FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en

forma comparativa con el gjercicic anterior).

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

(Cont.)

4.8. Resultado por tenencia de derechos sobre acciones

Derechos s/ resultado de 1a venta de acciones
fideicomitidas del Banco Hipotecario S.A.
82.440.500 Acciones del BH S.A.(Nota 1)
Incremento/(Decremento) del valor de realizacion
(Incremento)/Desafectacion de la Prevision por
desvalorizacion (Anexo [1)

31/12/2005
$-

104.493.334

(104.493.334)

31/12/2004

Ll Oy

198.324.098

(188.788.745)

Total 0 9.535.353
4.9.  Otros ingresos v egresos
31/12/2005 31/12/2004 |
s $
Honorarios de evaluacion auditoria y administracion
de instrumentos financieros 1.818.777 1.651.373
Costos de evaluacién auditoria y administracion
de instrumentos financieros (1.598.745) (1.536.757)
Recuperc de provisiones {Art 36) Ley 24.855 762.403
Diversos 294 FFoad
Total 982.729 132.465

5. DEUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA -
ARTICULOS 35y 36 DE LA LEY N° 24.855

El articulo 36 de la Ley N° 24.855 establece que el 10% de los intereses, que generen los
recursos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, se capitalizardn en una
cuenta especial del Banco de la Nacidn Argentina para la atencion de un fondo de garantia
de créditos para viviendas tnicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos, pudiende aplicarse también como subsidios a las tasas de
interés de créditos para las viviendas populares destinadas a los sectores de bajos ingresos.

Segun lo establecido por el articulo 11 del Decreto N° 1.284/99, el 10% de los intereses
percibidos en virtud de los créditos otorgados a las Jurisdicc_ L las inversiones de fondos
temporariamente no asignados a los fines previstos~tn la Ley,seran capitalizados,
semestralmente con este propodsito en el Banco de Iaﬁfgén Argentina.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el gjercicio anterior).

5. DEUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA
ARTICULOS 35y 36 DE LA LEY N° 24,855 (Cont.)

Por su parte, las obligaciones derivadas de la aplicacién del articulo 35 del mencionado
cuerpo legal, reglamentado en lo pertinente por ¢l Dec. 1284/99 ya ha sido comentada en
Nota 3.4.e.

A la fecha de emision de estos Estados Contables ¢l Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional ha cancelado el compromiso por ambos conceptos correspondientes al décimo-
tercer semestre. E! préximo vencimiento de este compromiso ocurrird el 10/06/2006 y
correspondera a los intereses que se perciban durante ¢l periodo 01/08/2005 al 31/01/2006.

La deuda devengada por intereses percibidos se expone en Nota 4.7 (Otros Pasivos). El Organismo
ha constituido un pasive adicional en concezpto de intereses devengados y no percibidos por $
1.156.821, imputando $ 771.214 como cargo adicional del ejercicio.

6. GARANTIAS A FAVOR DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

El articulo 6° del Decreto N° 1.284/99, aclara que quedan atectados a la cancelacion de la deuda con el
BCRA, los créditos con sus garantias contempladas en los articulos ° y 11° de la Ley N° 24.855 y/o
los titulos o valores publicos nacionales o provinciales que cuentan con garantia de recursos
provenientes del Régimen de Coparticipacién Federal de lmpuestos, de los que sea titular el Fondo
Fiduciario Federal de Infragstructura Regional. Dicha afectacion serd por un valor nominal global
equivalente en todo momento al 120% del saldo de la deuda, debiendo el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional mantener un patriménio por ese valor compueste por Activos de ese tipo,
netos de Pasives actuales o contingentes, El Patrimeonio de! Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional es inferior a dicho pardmetro.

Ante la imposibilidad del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional de cumplir con la
garantia establecida en el mencionado Decreto v el patrimonio exigido, éste suscribig, con fecha 17
de Diciembre de 2002, un Contrato de Prenda Flotante sobre Saldos Acreedores de Créditos.

Mediante este contrate se constituyd a favor del BCRA un derecho real de Prenda Flotante en primer
grado, sobre los saldos pendientes de los Créditos otorgades a Jurisdicciones con garantia de recursos
provinciales del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, constituyéndose en garantia de
la deuda que el ex Banco Hipotecario Nacional mantenia con el BCRA y que fuera transferida al
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional mediante el articulo 26 de la Ley N°® 24.855.

Expresamente se excluyeron del contrato de prenda flotante, los saldes deuderes correspondientes a
créditos otorgados por €l Organismo con recursos provenientes del aporte por operaciones de pase
realizadas entre el Banco de la Nacidén Argentina y el Fideicomiso du Asistencia bajo el Acuerdo
Marco para Operaciones de Pase suscripto el 30 de Noviembre de2000
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FONDQO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior),

6. GARANTIAS A FAVOR DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(Cont.)

No obstante, el BCRA dejé expresa constancia que el alcance del articulo 6° del Decreto 1284/99
mencionado anteriormente, comprende a todos los créditos otorgados y los que se procedan a otorgar
en el future por el Fondo Fiduciario Federal de Infragstructura Regional, con prescindencia de gue
resultaran o no garantizados con los recursos de la Coparticipacion Federal de Impuestos. Esta
interpretacion extiende el alcance de la garantia a todos los créditos otorgados y a otorgarse.

El Consejo de Administracion, no ha aceptadoe la interpretacién hecha por ¢l BCRA y las partes
resolvieron someter de inmediato el tema a la consideracion del Procurador del Tesoro de la
Nacién, en el marco de lo dispuesto por la Ley N°® 19,983, Siendo la decision de tal instancia
definitiva e irrecurrible segiin lo establece la Ley N® 19.983 articulo 1°, en el caso que se dictaminara
que el articulo 6° incluye a aquellos créditos que no cuenten con garantia de Coparticipacion
Federal de Impuestos, ellos, como asi los que en el futuro se otorgaran en similares condiciones,
quedardn automaticamente prendados en idénticos términos a los establecidos en el Contrato para el
resto de los créditos prendados.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Contables todavia no se ha obtenido respuesta del
Procurador del Tesoro.

7. PREVISION POR INCOBRABILIDAD

Para el calculo de las previsiones por riesgo de incobrabilidad se evalud la situacion que presentan
las distintas Jurisdicciones con relacion al proceso conciliatorio de redeterminacién de saldos
deudores sefialado en Nota 2 a), el grado de cumplimiento de sus obligaciones y la efectividad de la
politica de gjecucion de garantias.

Al 31 de Diciembre 2003 se ha considerado como prevision al 100% de los ajustes devengados a
cobrar sometidos al proceso de redeterminacion de saldos de aquellas Jurisdicciones en las que no
se ha logrado un acuerdo a la fecha de emisién de estos estados contables, al considerarse que la
etapa conciliatoria en la mayoria de los casos se encuentra agotada.

8. EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N° 248535, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional se encuentra exento de todos los impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y
futuros, Adicionalmente, las leyes de impuestos disponen la exencién del Estado Nacicnal, en cuyo
ambito opera el Fondo Fiducianio Federal de Infraestructura Regional.

Por su parte, las Jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley N° 24853, eximen al Estade
Nacional de los impuestos provinciales, alcanzando esta dispgﬂﬁ#Wduciario Federal de

Infraestructura Regional como organisme del Estado. ;
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

{Correspondientes al gjercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2005, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

9. PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE CREDITOS Y DEUDAS Y
EFECTO FINANCIERO

Aclivos Pasivos
r Créditos con Otros Dot Ctros
Inversiones T ritdieciion Crédiros BNA BOURA SoFialesy s
Fiscales
De plazo Vencido 114,157 546 58,565,800 99.000 143.338.084
Sin plaze deenminado 100.000.000 1.137.933
A vennedr
ler. Trimestre 2006 66.705.593 27.289.721 L7517 2.436.712 17415234 133314
2do Trinestre 2006 35.448.016 15.357.652
3er. Trimestre 2006 26.374.593 1156821 15.357.652
4to0. Trtimestre 2006 29.705.046 15.357.652
Ejereieio 2007 116.638.708 61.430.608
Gjercicio 2008 112.097.387 15.000 &l 430.603
A mas de 3 atios 234.084.647 286.676.168
66,705 593 §95.795 666 58582517 103 712 533 616362 658 133314 R Y
Activos Pisivos
| ; (’rédirnslcnn Otros De-udas v
Inversiones | | Jurisdicciiong —— BNA BCRA Sociales y -
I . Crédiros | | Fiscales Pasivos
No devengan intereses 337954 7.374.191 58.582.517 103.712.533 133.314 1.137.933
Devengan intereses
A tasa fija 66 367 639
A 1asa variable 688,421,475 616.365.658
66705 5903 £95 705 666 $3.582. 517 103.712.533 616363653 133.314 1.137.933
{n (2} (3}

(1} Corresponde a colocaciones a plaze f1jo a tasas promedic del orden del 6 % anual,

(2) Son préstamos desembolsados a las distintas Junisdicciones, {(Ver Nota 2.¢ ) ajustables por CER o indice de Costo de
Construecign segun el caso y con tasas def orden del 4.2 %o,

{3) La condicion establecida en la normativa de traspaso de este préstamo. { Ver Nota 2.b.) es tasa LI1BO ajustada semestralmente.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAIL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/2005 y finalizado el 31/12/2003, presentadas en
forma comparativa con el ejercicio anterior).

10. MANDATO DE LOS SENORES CONSEJEROS

El Conseje de Administracion es el érgano previsto por €l art. Sto. de la Ley 24.855 para ejercer la
administracion del Organismo. Los Sres. Consejeros, desempefian ese cargo, asumiendo las
responsabilidades inherentes a un Director de una Sociedad Anénima conforme lo establece la Ley de
Sociedades Comerciales.

El Decreto 924/97, en su art. 12 establece la dutacién del carge en dos (2} afios a partir de su
nombramiento. A la fecha de estos Estados Contables, con 1a excepcion del Ingeniero Guillermo
Eduardo Fernandez nombrado el 23 de agosto de 2004 por Decrete 1074/04, los mandatos del resto de
los Sres. Consgjeros, se encuentran vencidos, pero ¢ontindan en el cargo por aplicacion del Régimen
de Directores de S.A Ley 19550 Art. 237 Gltimo parrafo que dice ™ ._... El Director permanecerd en su
cargo hasta ser reemplazado™. ,

Finalmente cabe mencicnarse que se encuentra pendiente la designacion de los dos Consejeros a ser
noeminados por la Asamblea de Gobemadores del Consejo Federal de Inversiones.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2005 y 31/12/2004

ANEXO 1
BIENES DE USO
(Por el ejercicios finalizados el 31/12/2005 presentado en forma cornparativa con el ejercicio anterior)
31/§2/2005 2004
. Sl Net Neto
Valores de origen Depreciaciones g
C . resultante | resultante
oncepto e . . T o
P Valor al inicio A Y ) V.dh"u z»lxcn.m‘m_ladas Alic. | Delejercicin Atu"l.Lflf]dds Al cierre del b CILERG d'el
B A umenlos al c:lcrr.c.dcl al inicio .dcl % (1) al cierre el ' p,:lrlodo Vi
cjercicio cjercicio del periodo ejercicio anterion
5
Equipos de compulacién 497.196 46.598 343.794  451.816 33 29.683 481.499 62.295 45.380
5 Otros Equipos 113.228 13.087 126,315 100.540 20 8.294 108.834 17.481 12.688
Muebles y Utiles 279.577 3.467 283.044  142.785 10 28.107 170.872 112.172 136.812
Totales al 31/12/2005 899.001 63.152 953.153  695.121 66.084 761.205 191.948
Totales al 31/12/2004 39.845 62.462 (95.121 194.880

850.156 §90.001
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(1} Las depreciaciones del ejercicio se reflejan $ 53.378 ¢n el Anexo IV que corresponden a la proporcion.asignada a Gastos "-lq\-erﬂln-'os. Por su parte, § 12,706
\ fucron considerados como Gires Ingresos y Egresos dentro del rubro Coslos de evaluacion auditoria y a
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2005 v 31/12/2004
ANEXO II

BIENES INTANGIBLES
(Por el ejercicio finalizado el 31/12/2005 presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior)

N - 31/12/2005 2004
: o R : Neto Neto
Valores de origen Depreciaciones
resultante resultante
C(mcepto , Valores Acumuladas r N Acumuladas . Al cierre del
Valor al iniclo A Lei del inicio dcl Alic. | Deci ejercicio s Al cierre del iod e
del cjeyeie wnentos al cicrre de al inicio de 5, m al cicrrg o e A perialo y cjercicio
ejercicio ejercicio del periodo anterior
$
Software de computacion 551.021 18.886 569.907 441.758 33 63.090 506.848 63.059 109.263
: Totales al 31/12/2005 551.621 18.886 569.207 441.758 65.090 506.848 63.059
Totales al 31/12/2004 503.113 47.908 551.021 371.574 70,184 441.758 109,263
i
|
{1} Las depreciaciones del ejercicio se reflejan § 39.515 en ¢l Anexo 1V que corresponden a la proporeién asignaga’g Gastos operativos l’u\fu parte. $ 25 S75 fueron considerados
como Qtros Ingresos y Egresos dentro del rubro Costos de evaluacion auditoria y administracion de instrumentos rjr{ancieros E
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2005 v 31/12/2004

ANEXO III

PREVISIONES
(Por el ¢jercicio finalizado el 31/12/2003 presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior)

Saldos al inicio| Aumentos del | Desafectacion | Saldos al cierre

Contadot Pablico U B A
CPRCECAMNA:T:68~F 134

R 20 oy o we il
pliro del ejercicio _ejercicio del ejercicio del ejercicio |
Deducidas del Activo
Créditos con Jurisdicciones
Por incobrabilidad (Nota 4.3) 120.169.988 33.837.427 134.027.415
Otros créditos
Por desvalorizacion de derechos
sobre el resultado de la venta de
acciones del BHSA (Nota 4.5.)  273.290.257 104.493.334 377.783.591
Totales al 31/12/2005 393.460.245 138.350.761 0 531.811.006
Totales al 31/12/2004 213.802.282 202.646.353 (22.988.320) 393.460.245
s T i
//
Firm I:\"-\lfectos identificacion con nuestro /
irL me Mz fi de Diciembre de 2006 |’ e
fos!, Yavg & Asociados §. C. l ;
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FONDOQ FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
ESTADOS CONTABLES Al. 31/12/2005 v 31/12/2004

_ ANEXO IV
INFORMA CION SOBRE GASTOS OPERATIVOS

{Correspondientes al ejercicio finalizado el 31/12/2005 presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior)

Ejercicio 2005 ¥ Ejercicio
| Rubros Gastos de Tolare 2004
Funcionamiento | Totales
$
Remuneraciones y cargas soctales 2.027.750 2.027.750 PR
Honorarios profesionales 188.113 188.113 173.742
Comunicaciones 58.527 8527 43.648
Reparaciones y mantenimiento 72.584 72.584 52.485
Depreciacion bienes de uso e intangibles §2.893 92.893 96.570
Papeleria Otiles e insumos 27.874 27.874 17.192
Gastos de oficina 11.714 11.714 11.965
Pasajes, viaticos y movilidad 79.033 79.033 109.942
Gastos de limpieza 32.796 32.796 24.242
! Servicios publicos 25.186 25.186 19.758
! Diversos 24.620 24.620 14.539
Totales al 31/12/2005 2.641.090 2.641.090

?:Il Totales al 31/12/2004 2.304.219 2.504.219
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Ratificacion de Firmas

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que anteceden
desde la pagina N° 1 hasta la N° 34, correspondientes a los Estados Contables, Notas vy
Anexos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR), por el
gjercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2005 y cuyo contenido también se ratifica.
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