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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 4
ESTADO DE RESULTADOS

(Por el ejerciio iniiado el 01/01/2012 y fnalzado el 31/12/2012, presentado en form compar
anterior

va con el ejercico

322012 | 317272011
: Ingresos Financieros:
: Ingresos derivados de operaciones de financiacion:
\ Intereses ganados 97.490.246 | 91.452.692
Redeterminacion de saldos deudores 26967322 268.549.179
’ Menos:
i Prevision para deudores incobrables:
‘ Cargo neto del ejercicio(Anexo Il) (15.935.035) | (10.554.708)
} Cargo ATt. 36 Ley 24.855- (Ver Nota 1y 3.4.d.1.) (10.786.713) | (9.489.765)
‘ Honorarios fiduciarios BNA (358.900) (300.000)
Sub Total [ 497.376.920 | 339.657.398
: Ingresos por colocaciones y otras tenencias:
‘ s R 12.978.346 5.679.735
‘ ca-gom 36 Ley 24.855- (Ver Nota 1y 3.4.d.1.) (260.146) (223.478)
: sub Total 72.718.200 5.456.257
; Total de Ingresos Netos | 510.095.120 | 345.113.655
Egresos Financier
Intereses perdidos:
Intereses deuda Banco Central de la Rep. Argentina (265679 | (2.783.057)
Resultados Financieros Netos [ 505.829 441 | 347.330.598
Gastos de Funcionamiento (Ver Anexo IV) 13.475.698) | (10.426.8511
RESULTADO OPERATIVO - Ganancia 7353543 | 3190747
Otros ingresos y egresos (Ver Nota 4.11.) 52755 7162887
RESULTADO DEL EJERCICIO - Ganancia 493.181.077 | 334.066.634
Tasrotasy (o5 Farte

Inicializado  los efectos de
s dentifcacion con uestro
Informe de fecha 21 e febrera de 2011
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PRECABA

Fonda Fisdug s sy \097
b 3

Tose Artura Esabilc oo Mari
Presidente. Gerente e faminiiraciényFinanzas
Consejo de Administracién /
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por et efercico iniciado e 01/01/2012  finalizade el 31/12/2012, presentado en forma comparatva con el ejercico
anterion)

| Variaciones del Efectivo

Efectivo al Inicio del efercicio
Efectivo al clerre del ejercicio

(Disminucion)/ Aumento neto del efectiv

Causas de las variaciones del efectivo.

| Actividades operativas

(Ganancia del efercicio

Partidas que no presentan erogacién de fondos:

Cargo neto de previsiones de deudores incobrables (Anexo )
Depreciacién de blenes de uso y amortizacién de Intangibles (anexcs 1y )
Deuda BN por art. 36 Ley 24,855 no desembotsado

Deudas sociales y fiscales devengadas y no desembolsadas.
Honorarios devengados impagos al fiduciario

Otros gastos no erogados

Honorarios de auditoria y administracién cobrados por adelantado

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Colocaciones) / Liguidacién neta de inversiones
Devengado de la deuda por Capitalizacién art. 35 Ley 24.855
Cancelacion de honorarios a fiductario existentes a inicio
 Aumento del crédito con las jurisdicciones
Cancetacion del saldo del inico con proveedores

saldo de incio de deudas
(Disminucidn) / Aumento neto de otros pasivos
(Aumento) / Disminucion) neta de otros créditos

Actividades de inversion
Pago por compras de Blenes de uso y licencias de software.
Capitatizacion art. 35 ey 24.855 aumento de otros activos

(Disminucién) / Aumento Neto

3122012 | suazzon
3987.574) 2949550
2e81.738]  3.987.57

0.305.83)|  1.038.023
493.181.077 | 334.066.634|
15.935.035 | 10.554.708]
wren| a0
w677 sansw
s1307|  asaes
54.450) 25.000)
10%.02|  327.897
(139.726)] (6.359.9%)
st1.185.769| 344.757.423
(230842825 83.699.951
(1833.288) | 2706763
(s4450) | (25.000)
(263.823.555) | (426.409.71)
o) 85.776)
(451,485 (364.108)
(®94B.68) | 2001732
81.415) 174
(506.563.583) | (338.674.465)|
wwosso) | @52.346)
(5.523.430 | (47925889
(5.928.02)| (50494
(1.305.836)| 1038023

s notasy

Inicalzado a los efectos de —
s idencificacion con et
Intorme de fecha 21 de febrero de 2013

Fondo Fducibco

efectivo
x05 QUe acompanan son parte INTegrante e 1 estados contabl

|
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Sosk Arturo Estabila

Consefo de Administracién
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Gerente de Administrack




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 7

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercico iniciado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, pesentado en form comparatva con el ejercico
anterior)

1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL.

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, en adelante (FFFIR), fue creado por
a Ley de Desarrollo Regional y Generacién de Empleo N° 24.855 del 25 de julio de 1997, con
el objeto de asistir al Estado Nacional, a las Provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos
Aies en la financiacidn de obras piblicas de Infraestructura econdmica y social
Contemporéneamente y por medio de esa Ley se decidi la transformacion del Banco
Hipotecario Nacional (BH%) o0 una Sociedad Angima - Banco Hipotecano SA ( B SA) yla

100 aos desde su inscripcion en la Inspeccion de Personas Juridicas, realizada
23/10/1997.

ELFFFIR funciona bajo la orbita del Ministerio de Planificacion Federal Inversion Piblica y
Servicios y es administrado por un Consejo de Administracién siendo el fiduciario, el Banco
de la Nacién Argentina (BNA).

Patrimonio del Fondo:

Por medio de la Ley 24.855 se estableci6 que el patrimonio del FFFIR estaria integrado por:

4 o acciones del 8 S, continuador del BHN -y el producido de su venta, con excepcién
de aquellas acciones que conserve el Estado Nacional y las acciones destinadas al Programa
de Propiedad Participada; (ii) l0s recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias
y/u organismos internacionales; (i) la renta y los frutos de sus activos.

Asi, el FFFIR recibid como aporte patrimonial la propiedad fiduciaria de 142.350.000
acciones del BH SA, que representaron el 94,90 % del Capital Social de esa Institucion que
estaba conformado por un total de 150.000.000 de acciones de valor nominal $ 10 cada una
(de estas 7.500.000 acciones fueron asignadas al programa de propiedad participada y §
150.000 quedaron en propiedad del Estado Nacional). £n la actualidad, segin lo dispuesto

2006, se efectud un cambio en el valor nominal de las acciones de VSN 10 a VSN 1 cada una,
y Consecuentemente, el Capital Socal del B SA queds representado desde entonces por
31536:000.000 cciones ordiarias escitrale de vter nominal 1

Conformar o s 1 5 crmsh on o CEFIN bl et S o800
estos aportes:

) las deudas que el BHN, antecesor del BH SA mantenia con el Banco Central
de la Republica Argentina (BCRA), tal como se describe y cuantifica en la Notas 4.7
¥ 62 los presentes Estados Contables, deuda que disminuye el patrimonio fiduciario
aportado;

Iniciaizado  os efectos de
50 dentificacion con nostro
Informe o fecha 21 de febrero de 2013

Josd Ak Etabilo

ok ol
Presidente s A s
Consefo de Adminstracién /N




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 8

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Por el ejercico iniciado ef 01/01/2012 y fializado et 31/12/2012, presentado en forma camparativa con el ejercicio
anterior)

) o2 Lransterencia 100,000,000 del producido de la venta de las acciones del
ser efectuada en cuatro cuotas anuales y consecutivas, a partir de
los treor s e producida la venta total de Las acciones del BH SA mis las sumas
provenientes de la renta neta de los blenes que integran el FFFR, hasta slcanzar a
suma total por ambos conceptos de $200.000.000, como aporte de capital al
e a Nacion Argentina (BN 5 fin o generr en o ung cartera do richios pora
la construccion y refaccion de viviendas. Estos S 100.000.000 restantes son
integrados semestralmente, con el equivalente al 5% de los intereses percibidos
tanto por los créditos otorgados a las Jurisdicciones como por aquellos intereses
percibidos por las colocaciones temporarias de fondos no asignados, a los fines
previstos por la Ley,

©) por su parte, el articulo 36 de la Ley N' 24.855 establece que de los
rendimientos, que generen los recursos del FFFIR, una proporcion se destinara al
fondeo de una cuenta especial en el BNA para la atencion de un fondo de garantia
de créditos para viviendas nicas, permanentes y 1o sunuariay, destinadss a
personas de ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como
Subsdios a L tasas de ntrés de céditos par s viviendat papulares destinados o
{os sectores de bajos ingresos.

Consecuentemente, el aporte al patrimonio del FFFIR equivale al valor resultante por las
ventas de_acciones asignadas del BH SA y otros fondos que eventualmente puedan sportar el
Estado Nacional, las Provincias u Organismos Internacionales, neto de la deuda que el
Organismo debe afrontr con et BCRA 5 105 apertes 4o Coptal e debe e A (arts.
35 36 Ley 24.855).

Fideicomiso de Asistencia - Su constitucién y finalidad.

Por disposicion del entonces Poder Ejecutivoy para faclar (2 realizacitn de a3 operaciones
de colocacion de las acciones del BH SA asi como una eventual prefinanciacion de las
operaciones Gel FFIR, a raves el Decreto 934/97 (reglamentario de la Ley 24.855) decidi
la constitucion del denominado Fideicomiso de Asistencia (cuyo Fiduclario también es el
BNA), al cual por disposicién de dicho Decreto, se le transfirieron las acciones del BH SA
asignadas previamente por la Ley 24.855, al FFFIR.

EL dnico objeto del Fideicomiso de Asistencia es proceder a la captalackin 4o VR,
mediante el aporte del producido neto de la venta de las acciones del BH SA y/o los
empréstitos que este contraiga con garantia sobre tales acciones, constituyéndose el FFFIR
en el unico Beneficiario Residual del mismo.
EL Fideicomiso de Asistencia tiene un plazo de duracion de 30 afos a contar desde la fecha
de inicio de sus actividades. Su Comité Ejecutivo, se compone por 4 funcionarios, designados
2 por el Ministerio e Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios y 2 por el Ministerio
incizado s lecto e

g o o
iSRS ~
speren s 7 ot P Federa e iresincury
el i
/ J A ’
o i thon o ok et e
‘Contadora Piblica TU.A.LF X wm«:«a}wm»&wm.&
\

“presdente.
CPCECA Consejo de Administracén



FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 9
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(P cercido icad e 01012012y iralzads 31721202 presentad e frms comprstis con o frcico

anterir)

de Economia y Finanzas Piblicas, estableciendo como Presidente del mismo al Secretario de

Finanzas dependiente del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Es responsabilidad de

este Comité disponer e instruir las redices necesarles e ssegiren ol FFTIR I3
inancieras i fine:

EL Fideicomiso de Asistencia recibié en administracion fiduciaria en origen, la cantidad de
142.350.000 acciones de v/n $10 (hoy 1.423.500.000 acciones de v/n $ 1) incluyendo en
estas las acciones cedidas al Fideicomiso de Opciones BH, Realizo mediante emision piblica
en el mercado, la cantidad de 59.909.500 acciones v/n $10 (hoy 599.095.000 de v/n $1) y
mantiene un saldo de 82.440.500 acciones v/n $10 (hoy 824.405.000 acciones v/n $1),
pendientes de venta.

Fideicomiso de Opciones BH

n el marco de la venta inicial de acciones del BH S, el Poder Ejecutivo mediante Decreto

N° 1394/98 autorizo al entonces Ministerio de Economia, Obras y Servicios Publicos a
estructurar y ofrecer en forma simultanea a la primera oferta de venta de acciones,
opciones de compra de acciones del BHN.

A fin de garantizar estas opciones, se autorizé al Ministerio a impartir las instrucciones
necesarias para que el BH SA constituya un Fideicomiso cuyo objeto tnico fuera adquirir en
la oferta piblica inicial, acciones del BH SA representativas de hasta el 18 % del capital
ol Do 1527/98) s Iy de guiartiar a cobertips de las opciones de compra a ofrecer.
Asi, e Fideicomiso de Opciones BH SA fue constituido en el marco de la Ley N° 24.441 y la
Resolucion Ganers N 230/97 de la Comision Nacional e Valores pare

() adquirir en la “oferta combinada” acciones Clase D y ADS (acciones
depositadas en custodia) de Acciones Clase D representativas de hasta un 18 %, u
otro porcentaje que pueda determinar el mencionado Ministerio, del capital social

fel BH SA en aquella oferta combinada para asegurar la cobertura de las opciones
e se amitiian par \ coma de acclones ordinaras el Banco,

(i) mantener en fideicomiso y como garantia por las obligaciones establecidas en

el “Contrato de Opcion” dichas acciones Clase D y ADS para el beneficio de los
Beneficlario dst Pidicomiso en conformidad,con (a dispesiciones del Contrato de
Fideicomiso.

Con fecha 2 de febrero de 1999 se celebro el contrato de Fideicomiso entre First Trust of
New York National Association Representacion Permanente en Argentina (‘Fiduciario’), BH SA
(“Fiduciante”) y BNA exclusivamente en su_ caracter de fiduciarlo del Fideicomiso de
Asistencia (“Accionista Vendedor”) y en su caricter de fiduciario del FFFIR (“Beneficiario
Residual”). A la mencionada fecha el Fiduciario realizo simultaneamente las siguientes

itteadoa s e de
tiicack
Infome e fechs 51 e febers de 2013 =

N\ (r
P N (o
M

Toid Arturo Esabils

Consefo e Administracién




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 10

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Pr e eercclo il 0101202y vzt et 31212013, rsentado en forma camparatico e efrcic
2 i ASs represematvas cel 18 % del capmal socal de i
7,000,000 de acciones VN 10 ( hoy 270.000.000 e acciones VSN 1) contra n
entega deun Corthend ds Particpason;

(b) emitio Opciones nacionales e internacionales sobre las ADS mencionadas, y
recibi por parte del BH SA el depdsito inicial equivalente a USS 1.000.000.

Este Fideicomiso, en su constitucion, establece una vigencia de 8 aos a partir del 2 de
febrero de 1999, al término de dicho plazo existian ain ADS para Opciones en propiedad
fiduciaria, por 1 afo y asi hasta que dichos
activos sean dispuestos.

EL 2 de febrero de 2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes, fueron
suscriptas 17.909.500 VSN 10 (hoy 179.095.000 acciones VSN 1) que estaban en poder de éste
Fideicomiso, quedando desde entonces un remanente de opciones sin ejercer de 9.090.500
VSN 10 (noy 90.905.000 de acciones VSN 1) y que en a actualidad se encuentran restringidas
en su disponibilidad bajo un proceso judicial que fuera iniciado contra la Repiblica Argentina
en un tribunal de New York, en EEUU segin (o descripto en la Nota 10.

Capacidad financiera

La Ley 24.855 establece en su art. 8 la metodologia de asignacion de la capacidad financiera
del FFFIR:

) i orunm pare astablece e df otal ot patrimonio del Fond se destitar
.000.000  la constitucion de una cartera de crédito adicional reservada a la
demznda de las provincias de menor densidad poblacional
relativo. A la fecha de los presentes Estados Contables, las Provincias beneficiarias
de esta cartera de crédito adicional son: Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, Rio
Nero, L Riofe, Salta y Santisgo del Estero, conforme 4’ lo establecido por f
Consejo_de Administracion en el “Reglamento para el cilculo periédico de
disponibitidades’

1) Jor lcta, de s fords emarientes de t vent il de accons o BH 4y

rd destinar un 50 % a la fnanclacin de projectos de cores de
iraescturs monéica Y soclel propuesos por (4 Neckiny o rets s dibuls
4 L Provinclas conforme a los incamienies e 10 art, 3 i, byoyar ddeln
Ley 23.548 (de Coparticipacion Federat G Impueste). Los porcentales orginales
fueron_ posteriormente_redefinidos para incluir (a pamc\pacmr\ asignada
provincia de Tierra del Fuego y la Cludad Autonoma de Buenos

Cabe destacar que el “Reglamento para el calculo periodico de disponibilidades financieras”
orobado oportunamente por el Conselo de Adninfiracién del Orgiemo, o of obfeta .1
maximizar el uso de los fondos, establece que el Consejo de Administracion podrd, baj

N 3
OO .
> /T

Tt ruro Esabilc g Haris
Pibl Presidente Gerente de pdminsracian y finanzas
CABAT T F 2 Consefo de Adminstraciin %

7



FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 1
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Por el ejrcico inicado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, presentado en forma comparativa con el ejercico
anterio)

determinadas condiciones especiles, aprobar salicitudes de préstamos por encima de los
cupos determinados como disponibles para una jurisdiccion.

Para la determinacién de la “Capacidad Financiera Total” y consecuentemente la asignacion
derivada de cupos maximos a cada jurisdiccion, este “Reglamento” distingue dos etapas, a
saber:

Etapa 1: Hasta la capitalizacion total.

abarca el ejercicio comprendido entre la fecha en que se inicio el proceso de
capitalizacion del FFFIR, hasta aquella fecha en la que se produzca su capitalizacién final
con el producido por la venta de la dltima accion del BH SA. Durante esta etapa se
considerara “Capacidad financiera” a la suma de: a) La liquidez temporaria de acuerdo a la
definicion del art. 10 de la Ley 24.855; s saldos deudores de créditos desembolsados;

El valor de las acciones del BH SA propiedad del Fideicomiso de Asistencia, (Capitulo
1il del Dto. 924/97).

Etapa 2: Después de la capitalizacion total
El célculo se limitara al computo de los items a) y b) mencionados en la Etapa anterior.

Calculo de la Capacidad Financiera

311202012 31127201
Liquidez Temporaria

Saldo Cuenta Corriente Banco Nacién Computable 10.574.650 1.828.343
Plazos Fijos Computables 2 93 10.000.000
Total 240.465.243 11.828.343

Saldos de Capital- Préstamos Otorgados (*) (Ver Nota 4.3.)

Créditos con garantia de fondos participados 1.795.705.904 1.559.078.256
Créditos sin garantia de fondos participados 334.411.85 305.899.568
Valor de acciones remanentes del BH S.A. 2.130.117.760 1.864.977.824
Valor presente de realizacién (Ver nota 4.5.) 562.656.413 562.656.413
Total 2.933.237.416 __ 2.439.462.580

rcilisdo s st e
Hiicacén con ruestro
nfome o fechs 21 ¢ febrerode 2013
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 12
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

For el ejrcico inicado el 01/01/2012 y finalizado et 31/12/201, presentado en forma comparativa con el efercico
anterio

EL Organismo revisa la asignacion de cupos en forma mensual. Esta revision se hace
considerando la evolucion proyectada de la “Capacidad Financiera Total” para un ejercicio

meses, tomando como base de adjudicacion el menor de los valores entre ambas
puntas del ejercicio de proyeccion. Para el mes de diciembre de 2012, calculado sobre los
datos preliminares al cierre del ejercicio, el valor estimado a distribuir conforme a esta
metodologia ascendia a $ 2.931.985.583 habiéndose asignado cupos, conforme al siguiente
cuadro:

Cémputo del cupo financiero total e cada jurisdiccion (expresado en miles $)

I Cipos asgrades T Cupo comprometids tol
surisdiccones x| oo et T Tonr | o Comprametis | Ui
1-acin a0 1m0 1520 3441857 1857
2 Cisdad de Buenos
Aies 260 74760419 < s ’
3+ Buenos Aves Toss 303945 ©amIe0s WBEOSE 69 2099590
- Catamarca L0 me W00 51298202 . " B
5 Cordons ans sowis NSORI MBS M0N0 BEWT
& Correntes L0 s 2391733 . -
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Totales _ 10000 2.831.985.583 100,000,000 2.931.985.58) 2.484300,009 _ I54202.269 2.10.117.760

Los proyectos comprometidos han sido evaluados considerando los flujos de fondos
requeridos por cada proyecto y su coherencia con el flujo de cobranzas esperado. El
cumplimiento de los compromisos asumidos depende en gran medida de una resolucién
favorable a los temas comentados en Nota 6 (Deuda con el Banco Central de la Repiblica
Argentina).

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL
FFFIR.

Con motivo de la crisis de fines de 2001, el Poder Ejecutivo Nacional dicto una serie de
medidas que derivaron en el final del régimen de convertibilidad vigente durante los diez
aiios anteriores.

La metodologia adoptada, conocida como “Pesificacion asimétrica”, generd un proceso de
redeterminacién y acomodamiento relativo de los precios quedando pendientes de resolver
una serie de relaciones contractuales tanto en el sector privado como en el publico, sujetas
hoy a las negociaciones entre partes.

En lo referente al FFFIR, surgio el problema de mantener la integridad del patrimonio y la
equidad en las condiciones de endeudamiento de cada jurisdiccion, respetando el marco
legal de creacion.

Asi, de la evolucién y solucion futura de (o siguientes temas depende la consecucion de los
objetivos de creacion del Fondo y su continuidad en el tiempo.

de saldos deudores con las distinta:

Atento a la normativa vigente en materia de Emergencia Piblica y Reordenamiento del
Sistema Financiero [Ley N° 25.561, Decreto N* 214/02, reglamentarios y complementarios,
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(o el efrcicio iniclado e 01/01/2012 y finaizado el 31/12/2012, presentado en forma comparatva con el efrcico
nteror)

¥ Decreto N° 1.295/02] y los principios generales del derecho contenidos en el articulo
1.198 del Codigo Civil, el Consejo de Administracin resolvié la aplicacién del articulo 4to.
del Decreto N 214/02 en o pertinente a la utilizacion del CER a partir del dia 3 de febrero
de 2002, sobre los préstamos originariamente otorgados en “pesos convertibles” con tasa
LIBO, en la comprensién que el abandono de la convertibilidad era incompatible con la tasa
de referencia establecida en el art. 11 e la Ley de creacién, al no incluir ésta un
componente relativo a la evolucion de los precios internos, componente necesario para
preservar el capital prestado.

Consistente con esta determinacion del Consejo de Administracion, se han generado las
siguientes alternativas:

«Jurisdicciones que han aceptado el CER con acuerdo firmado: Chaco, San Juan,
Cnrdaba, Calamarta Chubut y Entre Rios, y con acuerdos especiales Neuquén y
santa

La Provincia de La Pampa, rechazo la aplicacion de la redeterminacin de saldos,
presentando un reclamo judicial ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién el
cual atn se encuentra pendiente de resolucion.

Jurisdicciones sin acuerdo firmado a la fecha: Jujuy, Buenos Aires, La Rioja, Salta y
‘Tucumén. Estas Jurisdicciones, a pesar de la inexistencia de un acuerdo especifico,
han abonado hasta el momento sus compromisos redeterminados conforme a la
pauta de aplicacion del CER establecida por el Consejo de Administracion.

Respecto del Gobiemo Nacional, ha exteriorizado mediante Dictamen de la
Direccion General de Asuntos Juridicos dependiente de la Direccion de Asuntos
Administrativos, Laborales, Contractuales y Financieros del Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, remitida al FFFIR por nota del 05/01/2010 que no considera
aplicable Dec. 214/02 a las deudas del Estado Nacional por encontrarse estas
expresadas en “pesos convertibles”. A la fecha de cierre de este ejercicio, el efecto
del CER en disputa asciende a § 331.555.351 importe que el Consejo de
Administracion ha decidido mantener previsionado hasta tanto se alcance una
solucion a la controversia.

EL resto de las Jurisdicciones o han cancelado sus saldos adeudados o no mantienen
créditos susceptibles de redeterminacion por este mecanismo.

Infome de fecha 21 e tebers de 2013
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anterion)

El Consejo de Administracién del FFFIR ha constituido previsiones que consideran de manera
prudente los efectos de la incobrabilidad potencial de Los casos no resueltos y/o su posible
efecto sobre las utilidades futuras [Nota 7 y Anexo Il].

Actualmente, los nuevos préstamos consideran, de comin acuerdo entre las partes, la
redeterminacién de saldos aplicando el indice de Costo de la Construccion (ICC - GBA),

3. BASESPARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
3.1, Normas contables aplicadas

Los presentes Estados Contables han sido preparados por el FFFIR de conformidad con las
Normas Contables Profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, segin
fueran adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CPCECABA) a traves de las Resoluciones CD N* 93/05, 42/06 y 52/09.

3.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

A partir del 1° de enero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 dadas las condiciones
imperantes y en base a las normas contables vigentes en ese entonces, el FFFIR re-expresd
sus Estados Contables para reflejar los efectos de la inflacién, siguiendo la metodologia
dispuesta por la Resolucion Técnica N° 6 (modificada por a RT N* 19) de la FACPCE. Esta
metodologia de reexpresion se dejo de aplicar en esa iltima fecha, por imperio del Decreto
del Poder Ejecutivo N' 664/03 y la Resolucion N° 4/2003 de la Inspeccion General de
Justicia, normas que dispusieron discontinuar su aplicacion y, por o tanto, el FFFIR no
reconocio contablemente los efectos de las variaciones en el poder adauisitivo de la
moneda originados a partir del 1°de marzo de 2003. Las normas contables profesionales
mantuvieron vigente la aplicacion de este método hasta el 30 de septiembre de 2003,
cuando por aplicacién de la Resolucion CD N' 190/2003 del CPCECABA, también dispuso
discontinuar su aplicacion. Como no se generaron variaciones importantes en los indicadores
de precio oficiales entre esas fechas, los efectos no reconocidos durante el ejercicio no
ajustado, no fueron significativos.
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anterion)

3.3, Presentacion de los Estados Contables

Los Estados Contables adjuntos han sido presentados con sus ciffas expresadas en pesos sin
centavos, cifras comparadas con el efercicio anterior,

3.4. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion empleados en (a preparacién de los Estados Contables
son los siguientes:

@) Rubros monetarios

Cafa y bancos, inversiones, créditos, otros activos y pasivos monetarios, se mantuvieron a
sus valores nominales, en su caso con mas los ajustes por intereses devengados hasta el
cierre del ejercicio. En el caso de los saldos correspondientes a otros activos y otros pasivos
2 argo plazo que o tuvieran asociada uns tasa de interés o para los cuales no existiera una
forma. financiera t se os valores actuales en
razon de tratarse en su mayor parte de operaciones oain plazo establecido.

b)  Inversiones

Los depdsitos a plazo fijo, han sido valuados a su capital impuesto a moneda nacional mas
los intereses devengados.

) Bienes de uso y Activos intangibles

Han sido valuados a su costo de incorporacidn, re-expresado en moneda homogénea segin
se explica en Nota 3.2., menos la correspondiente depreciacion/amortizacion acumulada.
Dichos bienes se deprecian/amortizan siguiendo el método de la linea recta en funcion de
la vida Gtil asignada a cada bien [Ver Anexos I y Il], sobre la base de los valores re-
‘expresados en moneda homogénea. EL valor asi determinado de L0s bienes en su conjunto,
0 excede su valor de utilizacion economica.

d)  Otros Activos y Otros Pasivos
i) Activos y Deudas relacionados con los Art. 35y 36 de la Ley 24855

Elarticulo 35 de la Ley N° 24.855 establece que el FFFIR debera transferir $100.000.000 del
producido de la venta de las acciones del BH SA y sumas provenientes de la renta neta de
los bienes que integran el FFFIR, hasta alcanzar en total la suma de $200.000.000, como
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anterion)

aporte de capital al Banco de la Nacion Argentina, a fin de generar en éste una cartera de
créditos para la construccion y refaccion de viviendas.

En los articulos 9 y 10 del Decreto N° 1.284/99 se establece la forma y plazo de pago del
compromiso, estipulando lo siguiente:

* Elaporte de $100.000.000 sera efectuado en cuatro cuotas anuales y consecutivas, a
partir de los treinta dias de producida la venta total de las acciones del BH S
FFFIR registra en la linea "Otros Pasivos No Corrientes” el compromiso de aporte ain
no exigible por un valor nominal de $ 100.000.000 con contrapartida en "Otros
Activos No Corrientes”, que representa el activo resultante de la capitalizacion a ser
realizada en el BNA.

ima restante hasta alcanzar $200.000.000, es integrada semestralmente, con el
equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
Jurisdicciones y de los intereses percibidos por las inversiones temporarias.

Se incluye en el rubro de "Otros Pasivos Corrientes™ la porcion de este compromiso
devengada y aiin no vencida, con contrapartida en el rubro “Otros Activos No Corrientes”,
donde se reflejan los aportes realizados y a realizar al Banco de la Nacion Argentina por
este concepto, acumulados desde el inicio de las operaciones del FFFIR y hasta el cierre del
ejercicio, tanto los ya desembolsados como los devengados pendientes de pago.

A través del articulo 36 de la Ley N' 24.855 reglamentado por el articulo 11 del Decreto
1284/99, se establecid que el 10% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a
las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios, serian capitalizados
semestralmente con este propdsito en el BNA, para la atencion de un fondo de garantia de
créditos para viviendas Gnicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como subsidios a las tasas de
interés de créditos para las viviendas populares destinadas a los sectores de bajos ingresos.

Las deudas devengadas pero aiin no vencidas por ambos conceptos, originadas en intereses
percibidos asi como aquellas provisiones constituidas sobre intereses devengados pero ain
0 percibidos por el FFFIR, se exponen en Nota 4.10. (Otros Pasivos - Corrientes).

ii)  Derecho a percibir el producido por la venta futura de acciones del Banco
Hipotecario S.A.- BH SA (Otros Activos No Corrientes).

EL FFFIR mantiene contabilizado como Otros Activos No Corrientes el derecho a percibir del
Fideicomiso de Asistencia, el producido de la venta futura de las acciones remanentes del
Inicialzado s efectos de-
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BH SA que alcanzan a 82.440.500 acciones de VSN 10 (hoy 824.405.000 acciones VSN 1) [ver
Nota 1], que oportunamente fueran transferidas por el FFFIR en propiedad fiduciaria a ese
Fideicomiso y del cual el FFFIR es el tnico Beneficiario Residual.

EL valor asignado en su origen 4 este activo, al no haber existido un valor de costo o
adquisicion por tratarse de un aporte en especie del gobierno, se registrd al valor corriente,
considerando como tal el determinado al momento de la primer y tnica oferta pablica de
acciones del BH SA realizada en el aio 1999 y que alcanz a § 7 por accién (hoy § 0,70 a
resultas del cambio ya mencionado en el valor nominal de las acciones del BH S.A.) y que
neto de los gastos estimados de realizacion, alcanza a la suma de § 562.656.413. La
registracion como activo de este derecho por parte del FFFIR, tiene su ’undamenla
principal en los siguientes motivos: a) que el objeto Gnico de la creacion
de Asstenca, s e de proceder a la capitalzacién det FFFIR medlante el apote del
producido de la venta de las acciones del BH SA y/0 a asistirlo financieramente a través de
los empréstitos que éste contraiga con garantia de tales acciones; y b)  que el FFFIR es el
nico beneficiario residual el Fideicomiso de Asistencia.

Como el FFFIR no mantiene control, control conjunto o influencia significativa en el BH SA,
contabilizd la valuacion de sus derechos, al valor de incorporacién al patrimonio segin lo
comentado y no registra contablemente las variaciones ocurridas en el patrimonio del BH
SA Por su parte, el producido de los dividendos del BH SA, son reconocidos por el FFFIR al

mento de su efectivo cobro y una vez transferidos por parte del Fideicomiso de
Riotenein. A1 soln slecas Clfmoatiig e Nofa 43 o0 expone el valor de mercado del
derecho a percibir producido de la venta de las acciones del BH SA (valor de cotizacién al
cierre del ejercicio), monto que se regulariza a efectos de mantener el valor del activo neto
de tal derecho a su valor de incorporacién al patrimonio del FFFIR.

La efectiva realizacion del derecho que mantiene el FFFIR sobre el producido de la venta de
as acciones remanentes del BH SA, esta sujeta a que el Fideicomiso e Asistencia ejecute
la venta de dichas acciones, no existiendo a la fecha resolucion alguna al respecto. Cabe
aclarar, que: i) el volumen de acciones del BH SA que se negocian normalmente en el
rercado, es minimo en relacion al de las acciones remanentes del BH SA en poder del
Fideicomiso de Asistencia; if) el valor de mercado de las acciones del BH SA al 31/12/2012
era de § 1,28 por accion, este importe resulta muy superior al valor neto contabilizado por
el FFFIR; ifi) el valor patrimonial proporcional de las acciones del BH SA, cuyo derecho
mantiene el FFFIR a través del Fideicomiso de Asistencia, resulta superior al valor neto
contabilizado por el FFFIR al 31/12/2012 y al 31/12/2011, segin la Gltima informacion
publicada por el BH S4; y iv) existe un proceso judicial que fuera iniciado en un tribunal de
Iniializado o3 efectos de
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(Pl e icia e OV/O/202.y nalzado et 31121202 reertad e forma comprstivs <o e fercico
New York, EEUU, que ha restringido la disponibilidad del remanente de opciones de
90.905.000 acciones VSN 1 del BH SA, descripto en Nota 1 - Fideicomiso de Opciones BH - y
que dado lo que se describe en la Nota 10, afectaria la posibilidad de realizacion de tales
acciones y consecuentemente el derecho a percibir el producido de su venta por parte del
FFFIR, reduciendo el Activo y Patrimonio del Fondo en § 62.042.663. A la fecha de cierre de
estos Estados Contables no se ha tomado conocimiento que las mismas se hayan liquidado.

€ Deuda con el Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA)

La deuda con el BCRA se valuo a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio. £n la Nota 6 se describe la situacion de esta deuda.

f)  Patrimonio Neto

Los saldos de las partidas contables que integran este rubro se encuentran re-expresados en
moneda homogénea, conforme la metodologia explicada en Nota 3.2, ex:ep o los mbros
componentes del Capital Fiduciario™ que se mantuvieron por su d
incluyéndose el ajuste derivado de la re-expresion alli comentada como Ajusle al Capml
Fiduciario".

9)  Cuentas de Resultados

Las cuentas de resultados se expresaron a sus valores nominales devengados, excepto los
cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de uso e intangibles) que han sido
determinados con base en los valores re-expresados de acuerdo con la metodologia
descripta en Nota 3.2.

ELFFFIR expone sus gastos categorizados como de Funcionamiento (Anexo IV) o de Auditoria
¥ administracion e instrumentos financieros [Nota 4.11.], esta Categorizacion se realiza
considerando premisas de distribucion de gastos definidas por el Acta 319, aprobada por el
Consejo de Administracién con fecha 19/04/2006.

Con respecto a los fondos aplicados a Gastos de funcionamiento, la evolucion ya comentada
de la economia han obligado al FFFIR a abandonar los limites impuesto en la ley de
creacion, aplicando los lineamientos del Decreto 237/99, de fecha 17/03/1999. Al importe
determinado conforme al mencionado Decreto, se le han aplicado los mismos indices de
ajuste utilizados por el Estado Nacional en la formulacion de los sucesivos Presupuestos
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anteror)

Generales de la Administracion Nacional. Adicionalmente, destacamos que el presupuesto
del FFFIR se encuentra incorporado anualmente en aquel presupuesto, a través de una
planilla Anexa, que contiene los “Flujos Financieros y el Uso de los Fondos Fiduciarios”
integrados total o mayoritariamente por bienes y/o fondos del Estado Nacional, en
cumplimiento a o establecido en el articulo 2. inc.a) Ley N° 25.152.

h  Usode iones en la preparacion de los Estados Contable

La preparacion de Estados Contables en conformidad con las normas contables vigentes,
requiere que los miembros del Consejo de Administracién y las Gerencias del FFFIR efectien
estimaciones que afectan la determinacion, valuacion y formas de exposicién de los activos
¥ pasivos a la fecha de presentaci6n de Los Estados Contables, como asi también los ingresos
¥ egresos registrados en cada ejercicio. Para interpretar y analizar adecuadamente los
presentes Estados Contables, debe tenerse en cuenta que los acontecimientos futuros
pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacién de éstos Estados
Contables.

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1 Cajay Bancos. 31122012 3112720
Caja Chica 1.189 1.804
BNA Cuenta Corriente 141549 3.473.049
BNA Cuenta Especial 2.521.341 503.382
Banco Ciudad de Bs. As. Cuenta Corriente 17.631 9.335
Banco Santander Rio Cuenta Corriente 28 4
Total 2.681.738 3.987.574
4.2 Inversiones 31/12/2012 31/12/2011
Plazo fijos
Banco Nacion Argentina 30.706.641 8.454.372
Banco Provincia de Bs. As. 107.970.970 10000000
Banco Ciudad de Bs. As. 32.814.178
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anterion)

Banco Hipotecario
Depdsitos a Plazo Fijo
Intereses devengados
Tot

4.3 Créditos con Jurisdicciones

Corriente
Con Garantia
Buenos Aires
Cordoba
Entre Rios.

Santiago del Estero
Tierra del Fuego
Tucumén
Subtotal

Pagos no imputados
Intereses devengados a cobrar
Prevision para deudores incobrables
(Anexolll)
subtotal

Iniiaizado s efectos de
50 denticacién con nuestro
nforme de fecha 21 e febrero de 2013

74.222.51 .
245.714.310 __ 18.454.372
3.880.621 297.734

249.594.931  18.752.106

tal

31/12/2012
60.035.293
47.124.716

101.641.875
18.202.716
12.323.724
33.309.872
18.780.228
12.938.068
18.486.355

31/12/2011

36.546.958
6.814.336
8.597.146
7.518.277
4.476.356

386.795.920

1,204

3.788.615 5.332.203

1.011.384  26.294.988
276. 8

379.571.947
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Estado Nacional 33441185  303.164.051
Intereses devengados a cobrar 639.695 41747
Prevision por (Anexa Il -331.551.023  -300.332.384

Subtotal 3.500.528 3.243.384

Total de créditos corrientes ___383.072.475 __ 279.875.942

No corriente

Con Garantia 3122012 3142201
Buenos Aires 183.904.298  190.315.810
Cordoba 49.755.005  71.185.338
Entre Rios 398.145.815  369.367.614
Formosa 76.303.796  66.644.279
Jujuy 32.863.255  35.890.073
Mendoza 200.655.330  160.687.456
Neuquén 117.376.404  66.330.166
Rio Negro 41266.540  43.052.380
salta 92.823.797  61.373.898
Santa Cruz 133.290.897  118.721.371
Santa Fe - 4.915.841
Santiago del Estero 38.354.675  36.766.247
Tierra del Fuego 15.903.153  17.629.380
Tucuman

2 18,
Subtotal 1.408.909.984 _1.261.482.480

Estado Nacional 2.735.517
Subtotal - 2.735.517

Total de créditos no corrientes 1.408.909.984 _1.264.217.997
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(o el ejercido niado o 11012012 iz f 31127202, presentsd e frm comparsti con o frcico
4.4 Otros Créditos

3/12/202 31/12/201

Corriente
Alquileres pagados por adelantado ;i -
Garantia de alquiler de inmuebles 15.000 -

Anticipo a Proveedores 280.141 605
Total 297.020 605
No corriente 3122012 31120201

Garantia de alquiler de inmuebles 5
Total - 15.000

4.5 Otros Activos

No Corriente 31122012 31220
Capitalizacién BNA (art 35) Nota 3.4.di 100.000.000 100.000.000
Capitalizacién dev s/ int percibidos 39.398.392 33 m zw
Capitalizacion dev s/ int no percibidos 210.427

Sub total _139.608.819 moes m

Derecho a percibir del Fondo de
asistencia, por el producido de la
eventual venta de acciones remanentes
del BH SA computado a valor de mercado
ta 1y Nota 3.4. d.ii) 1.028.857.441  1.189.616.415
R plartacors e Ve e st e
tal derecho sobre las acciones

remanentes del BH S _-466.201.028  -626.960.002
Valor Neto de Incorporacién al
Patrimonio(Nota 1y Nota 3.4.d.if) 562.656.413 __562.656.413

Total __702.265.232 __696.741.803

Iniiaizado  os efectos de-
5 dentiicacion con noesro
Informe e fecha 21 de febrero de 2013
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el efercicio iniciado e 01/01/2012  finlizade el 31/12/2012, presentado en forma comparatva con el efrcic
anterion)

4.6 Cuentas por Pagar 31122012 311272010
Corriente

Cuentas por pagar 199.978 199.203
Provision para gtos y facturas a recibir 896.048 128.694

Total ___1.096.026 327.897

4.7 Deuda con el Banco Central de la Repiblica Argentina

Corriente 31/12/2012 31127201
Cuotas de capital vencidas 573.352.337  511.921.730
Cuotas de capital a vencer 40.953.739  61.430.608

Total __ 614.306.076  573.352.338

No Corriente 3122012 31127201
Cuotas de capital a vencer - 40953738
Total - 40953738

4.8 Remuneraciones y cargas sociales 30122012 311272010

Corriente

Cargas sociales a pagar 583 426.397
Total 8.583 426,397

4.9 Deudas fiscales NM2002 311202010

Corriente

Retenciones de SUSS 833 -

Retenciones de IVA
Retenciones de Impuestos a (as ganancias

Total
Incaco s et de
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Por el ejercicio niciado ¢ 01/01/2012 y finalizado
anterio)

4.10 Otros Pasivos.

Corriente
Deuda BNA Art 35 (Nota 3.4.0.1)
Deuda BNA Art 36 (Nota 3.4.d.1)
Provisiones S/ intereses no percibidos:
Deuda BNA Art 35 (Nota 3.4.0.1)
Deuda BNA Art 36 (Nota 3.4.4.i)
Gastos fiduciarios BNA
Honorarios FFFIR a Jurisdicciones por
Auditoria y Adm. Inst. Financ. cobrados
por adelantado
Previsiones varias

Total

No corriente
Deuda BNA (art 35) Nota 3.4.d.i.
Total

4.11 Otros ingresos y egres

Honorarios de audtoriay adminstracién
de instrumentos financieros

Gastos de auditoria y administracion de
instrumentos financieros

Diversos

Total

5. CAPITALIZACION DEL FFFIR

€ 31/12/2012, presentad en forma comparativa con el efercicio

31/12/2002 3171272011
2.426.309 4.372.961
4.852.618 8.745.923

415.447 302.083

830.893 604.166

54.450 25.000

1.931.060 7.217.600
2.777.846 2.802.846

! 1 3 24.070.579

31/12/202 317127201
100.000.000 100.000.000

| __100.000.000 _100.000.000
31/12/2012 317127201
6.221.760 7.484.810
(5.403.261)  (4.605.671)
9.035 (716.282)

827.534 2.162.857

La composicién de los aportes fiduciarios recibidos por el FFFIR desde su creacion hasta el

cierre del ejercicio, e (a siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Por el ejercico inicado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, presentado en forma comparativa con el ejercico
anterion)

Composicion del capital fiduciario:
Aportes no reintegrables del Estado Nacional 1.354.792

Aportes de las jurisdicciones
Capit 6n del acuerdo al

como.
resultante de la reestructuracion de los créditos otorgados: 792.016

Producido de la venta de 599.090.000 acciones de VSN1 del BH S.A.:

370.679.156
Producido neto de los dividendos percibidos por el Fideicomiso de
Asistencia sobre la cartera de acciones del BH S.A.

106.438.938
Aportes por intereses derivados de las colocaciones temporarias de
fondos realizadas por el Fideicomiso de Asistencia con los fondos
administrados: 2.015.439
Sub Total Aportes __481.280.

Remanentes del Aporte de creacién

Valor contable asignado al derecho a percibir el producido de las

Acciones del BH S.A. en poder del Fideicomiso de Asistencia

(824.405.000 acciones): 562.656.413

Deuda nsumda con el B.C.

Deuda asumida en origen capllaluada ‘con mis los intereses
devengados hasta la fecha de la primera venta piblica de acciones
del BHS.A.

610.949.085
Sub Total Remanente __-48.292.672

Capital Fiduciario 432.987.669

Iicaizado a tos efectos de
s identficacion con nostro .
Informe de fechs 21 de febrera de 2013
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 27
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(For el ejrcico iniciado el 01/01/2012 y fializado el 31/12/2012, presentado en forma camparativa con el efercico
anterior

EL cémputo del capital fiduciario, no incluye (2 deuda de $ 100.000.000, que por el Art. 35
de la Ley 24.855, debera ser asumida y aportada como capital al BNA con posterioridad a la

Venta de t 1otaliad oo 1a acciones del BH Sk, dado que al ser capitalizada y representar
un activo en el FFFIR, su efecto es neutro en el mencionado computo.

Las necesidades de capitalizacién puestas de manifiesto por el importante grado de interés
de las Jurisdicciones en solicitar financiamiento de este Fondo Fiduciario, han llevado al
Conselo de Admiistracio a iniclar dstnts atatvas a fn de Intentar ssegurar os fljos

rios para amplar (s capacidad prestable del Organismos nte las més
sign"lcallvas merece des arse por su importanca o mantenida con el r. Secetaro de
Finanzas de la Nacion y rsidente del Fideomto de Jsisencia, Lic. Hernén Lorenzin (1oy
Moo delFeuncolel Fisgons  Pibicasy 2 o fnes de sleanta solukiones 3 1 siguientes
1) acion con ol FFHR, 2) Capializcion del FFPR y 3) Anaiss do
adicacin dah Decreto 1284/99.parn pemitir una saucidn alcanzable en 1 tatathvas
relacionadas con la Deuda del BCRA

Adicionalmente se han mantenido reuniones con personal Jerarquico del BNA, el BH SA y
del BICE. Si bien todas las tratativas son preliminares, es la esperanza del Consejo lograr en
un plazo razonable el fondeo necesario para acrecentar la actividad del Organismo.

Ademis debe tenerse en cuenta que el remanente de 824.405.000 de acciones en poder del
Fideicomiso de Asistencia se encuentra reducido en 90.905.000 acciones cuya disponibilidad
se encuentra afectada por lo dest ta 10.

La Asamblen de Acconistas del BH S celebrada el 13 de abell 2011 aprobs a ditribucibn
de dividendos en efectivo a las acciones ordinarias por $ 10.

En reunion del 27/09/2012 el Directorio del BH Sociedad Anénima toma conocimiento de la
Nota N*314/22/12 del 20/09/2012 del BCRA ante lo cual resolvié establecer que los
dividendos en efectivo por $100.000.000 sean puestos a disposicion de los accionistas a
partir del 10/10/2012 efectuandose las publicaciones de estilo.

Al fecha:descleres d. o presentes estces copsabes e encuentrn; depmsindos on la
cuenta del Fi Asistencia los d

6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

El articulo 26 de la Ley N° 24.855, dispuso que el FFFIR, asumiera como propio el pasivo
residual que el BHN mantenia con el BCRA antes de su privatizacion.

Las condiciones de pago fueron reglamentadas por el Decreto N* 1.284/99, que establecio un
plazo para la cancelacion del capital de 120 cuotas iguales mensuales y consecutivas a partir
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(For el ejercicio niciado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, presentado en forma camparativa con el efercico
nterior)

del 1° de septiembre del 2003 e intereses determinados sobre saldos adeudados en base a la
tasa LIBO a 180 dias, variable semestralmente.

la o realizacién de las acciones remanentes del BH SA por parte del Fideicomiso de
Asistencia, el FFFIR no ha cumplido con ninguno de los pagos mensuales de capital
correspondientes a los vencimientos operados entre los meses de septiembre del 2003 y
diciembre de 2012, ambos inclusive.

De haberse cumplimentado con as dispsicions del Decreto N 1.284/99 para a cancelacién

ta deuda, se enerado en el FFFIR un impacto financiero significativo, que
Nibiera. oo Sotonciate la capacidad de otorgamiento de préstamos a L
lurisdicciones y, consecuentemente, La generacion de empleo, objetivos principales de (a Ley
24.855.

Sobre este tema, merece destacarse que ya con fecha 9 de enero de 2003, el FFFIR remitié al
Secretario General de la Presidencia de la Nacion un informe sobre la capacidad financiera
del FFFIR contrastando los efectos de aplicar el Decreto N° 1.284/99 con un proyecto
alternativo promovido por el propio Fondo.

Adicionalmente, en la presentacion efectuada al Ministro de Planificacién Federal, Inversion
Piblica y Servicios del 24 de noviembre de 2004, el Consejo de Administracién se refirio a la
necesidad de reestructuracion de esta deuda con el BCRA.

Con fecha 29 de noviembre de 2005, el Presidente del FFFIR y por expresas indicaciones del
Consejo de Administracion, envio nota al Presidente del BCRA, informandole la necesidad de
encontrar una solucion para la regularizacion de la deuda devengada exigible que el
Organismo mantiene con el BCRA, adjuntandosele un proyecto de acuerdo de consolidacién
de la deuda en el que se establecia la oportunidad en que la misma seria cancelada.

Sguiendo, o 12 de noviembre de 2008 el Consejo de Adminitracion en reunién mantenida

n el Sr. Secretario de Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas, traté el
tema, recaicamione 18 desproporcién entre dicha deuda total y la efectiva capitalizacion del
FFFIR. Sobre el particular se aclar6 que este Fondo, en cumplimiento al Decreto N° 1284/99,

activos liquidos. Se le hizo conocer, que los fondos liquidos estan afectados para atender los
desembolsos, correspondientes a Las obras en curso de ejecucion y mutuos comprometidos,
requiriéndosele, en su_ cardcter de presidente del Fideicomiso de Asistencia, negociar la
morigeracion de la obligacion y/u obtener una postergacién de las obligaciones emergentes
de la mencionada deuda

Con fecha 5 de octubre de 2009, el Consejo de Administracion recibe la Carta Documento,
M.E. N° 1235/09, documento en el que se intima al FFFIR para que en el término de 10 dias
Iicatzado a s efectos de
sy denticacion con nostro
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

P el efercicio iniciado e 01/01/2012 y finaizado el 31/12/2012, presentado en forma comparatva con el eferciclo
teron,

abone al BCRA la suma de § 378.822.080 en concepto de capital adeudado (corsiugsis &0
Las 74 cuotas de capital vencidas a aquella fecha por § 5.119.217,30 cada cuota) con mas los
intereses que correspondan de acuerdo al art. 5* del Decreto N 1284/99. Al 31/13/2012 ta
deuda vencida asciende a $ 573.352.337. Es de destacar que el FFFIR ha cumplido con el
pago de los intereses correspondientes a la deuda reclamada.

Ante el , las acciones del Consel

() iniciar urgentes acciones de informacién a todos los miembros beneficiarios del FFFIR,
remarcando las peligrosas implicancias de concretarse la accion notificada, sobre las
sistencias fnancieas en curso y as previstas  futur; (1) inicar rgentessofctudes de
audiencias para. formulr acierdos razonables en donde se. deciaque. 1a. propeests
mancomunada de modifcacion del Dectete N° 1384/99, que respete 1os fines de ta Ley No
24.855; (i) evidenciar que la carga transferida por el art. 26 de la ley, es accesoria al
Pideicomiso creado por 12 mima, 1o resutando admisile que por vie Feglamentaria
promueva la extincion de éste, imponiéndole una obligacion imposible de afrontar sin
provocar descapltalizacion; (W) evdencir qus al esatiece: Wt plazos que fija el Decreto

necesarias a fin de intentar un dialogo y solucion consensuados del conflicto, cuando la
Jurisdiccion Nacion mantiene deuda con este Fon

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, se mantienen las negociaciones
en un intento por lograr la modificacion del Decreto 1284/99 de forma tal que las partes
alcancen un equilibrio que no afecte la operatoria del Organismo ni limite
SHgnfcativamente 1a capacidod de cumplr con sus apjedies de reacitn,

Garantias a favor del BCRA

El articulo 6 del Decreto N° 1.284/99, establece que quedan afectados a la cancelacion de la
deuda con el BCRA, los créditos con sus garantias contempladas en los articulos 9° y 11° de la
Le'y N° 24.855 y/o los Saloss piblccs nacierales o provincnes qle cbentan con
ientes del Régimen de C Federal de Impuestos, de los
G sea Uit 6 PR, Dicha fectacion S w un valor nominal global equivalente en todo
(romenta sl 120 % de s2do de la deuda, debiendo el FFTR manténer un patink por ek

valor compuesto por Activos e ese tipo, netos e Pasivos actuales o contingent
e la ‘mpoﬂbmdad e TTFR de cimplir con s geraily establecida én & msneionits
¥ el patrimonio exigido, éste suscribio, con fecha 17 de Diciembre de 2002, un

Cootrato d Prends Flofane sbne s Acrescinen e Crodiion
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

{For el ejercicio iniiado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, presentado en forma camparativa con el eercico
anterior)

Mediante este contrato se constituyé a favor del BCRA un derecho real de Prenda Flotante en

grado, sobre los sados pendientes de los Creditos otorgados a urisdicciones con
garantia de recursos provinciles el Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos el
que al 3 uz/mu alcanzaa §947.309.357.

No obstante, el BCRA dejé expresa constancia que el alcance del articulo 6 mencionado

Coparticpacicn Federal de impuestos. Esta ntepretacin extiende efalcance de la garatia
a todos los creditos otorgados y a otorgar

No slendo sta s interpretacon del Consejo de Adminstracion las partes resolvieron
someter de inmediato el tema a la consideracion del Procurador del Tesoro de la Nacién, en
el marco de Lo dispuesto por la Ley N 19.983, siendo la decision de tal instancia definitiva e
iecurrible segn o establece esta Ley en su articulo 1°. En el caso que se dictaminara que
el articulo 6" incluye a aquellos créditos que no cuenten con garantia de Coparticipacion
Federal de Impuestos, estos, como asi los que en el futuro se otorgaran en similares
condiciones, quedaran automaticamente prendados en idénticos términos a los establecidos en
el Contrato para el resto de los créditos prendados.

Al respecto, por dictamen obtenido via web, de la Procuracion General del Tesoro Nacional,
del 18-03-09, el Sr. Procurador, Dr. Osvaldo César Guglielmino, determina (a inaplicabilid ad
del procedimiento previsto en la Ley 19.983, insistiendo que de tramitarse, podria
tachado de meramente declarativo.

Los presentes Estados Contables han sido preparados por el Consejo de Administracién de
acuerdo con normas contables profesionales, siguiendo el criterio de empresa en marcha
en virtud de entender que los planes y acciones encarados hasta el presente le han permitido
gestionar adecuadamente las situaciones detalladas y, por lo tanto, le permitiran continuar

normal de su actividad, a la espera de las soluciones definitivas. No obstante,
de no alcanzarse un acuerdo favorable, la descapitalizacion consecuente del Organismo
implicaria serias dificultades para cumplir con sus objetivos de creacion y atender la demanda
de crédito creciente de las Jurisdicciones.

7. PREVISION POR INCOBRABILIDAD

Para el calculo de las previsiones por riesgo de incobrabilidad el Consejo de Administracion
evalus la situacién que presentan las distintas Jurisdicciones en relacion al posible rectamo de
diferencias erivadas del proceso de redeterminacion de créditos mencionado en Nota 2, el
grado de cumplimiento de sus obligaciones y la efectividad de la politica de ejecucion de
garantias.
iiizados s efectos e
50 dentiicacion con noet
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 3
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(For el ejercico inicado el 01/01/2012 y finalizado e 31/12/2012, presentado en forma comparativa con el efercico
anterior)

8. EXENCIONES IMPOSITIVAS

e acuerdo con el ariculo 12 de n Ley N 2485 of FFFR s encuenza exento de tods os

impuestos, a sy uturos, leyes de
d la exencion d

S e o e et S Tegien creado por Loy N 24855, mediante

leyes y/o decretos dictados por los Poderes Ejecutivos Provinciales.

9. PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE CREDITOS Y DEUDAS Y EFECTO
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 2

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(For el ejerciio niciado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, presentado en forma comparativa con el ejercicio
nterior)

197 % anus
(2) Son préstamos desembolsados a las distintas Jurisdicciones, ajustables por CER o Indice del Costo de
0% promeds

0. RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE LAS ACCIONES DEL BH S.A.

Con fecha 23 de mayo de 2007, U.S. Bank Trust National Association, casa matriz del Fiduciario
(First Trust of New York National Asociation) recibio ciertas notificaciones provenientes de un

York), a cargo del Juez Thomas P. Griesa, sobre procesos judiciales en los cuales se demanda a
Repblica Argentina y, en virtud de los cuales, basicamente, se prohibe a ciertas entidades
bancarias mencionadas en 1s notficaciones Judciales, a ansterencia, venta, cancelacion o
cualquier otro modo de disposicion de ciertos bienes relacionados con fideicomisos en los
cuales participa el BNA, entre los que figuran los bienes relacionados con el Fideicomiso de
Opciones BH. En este sentido, (0s activos afectados por la restriccion son:

a. los acti 1 pciones BH incluidos sin limitacién:

(1) American Deposit Shares (‘ADSs") o American Depository Receipts (‘ADRS’) cuya
tenencia se mantiene como bmus (‘securities”) o acciones escriturales, que

(8 toda cuenta creada por o para, o de otro mado elacionada con el ideicomiso de
nes BH, incluida, sin limitacion, cualquier cuenta abierta por o en nombre de
UE o Tt wationa Association, en calidad de fiduciario del Fideicomiso de
Opciones BH y cualquier cuenta fiduciaria, cuenta de restriccion, cuenta de gastos,
y/o Primera Cuenta de Adquisicion conforme se describe en el contrato de
Fideicomiso de Opciones BH, y

b.. cusluler derecho o interés en el Fdeicomiso de Opclones BH, incluido, in imitack,
cualquier derecho.

(1) BNA, como fiduciario del Fideicomiso de Asistencia al FFFIR y/o como tenedor del
Contrato de Fi H,y

(i) BNA, FFFIR Residual bajo el Fi
Opciones BH.
El Consejo de Administracién del FFFIR tomé conocimiento tardio de dichos hechos, por ello,
sin_perjuicio de brindar toda la colaboracion en la defensa, entiende que no es su

responsabilidad Dmveer a la misma. Asi, a efectos de resguardar el Patrimonio del FFFIR, se
- mw,,,.,..,,/fm
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 3

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

For el efercicio iniciado e 01/01/2012  finalizado el 31/1212012, presentado en forma comparativa con el ejerciclo
anterion)

presentd con fecha 2 de junio de 2007, nota a la Gerencia Departamental de Fideicomisos y
Fondos Fiduciarios del BNA solicitando informacién sobr

a. los motivos por los cuales lazo del Fidei de , el mismo
o fue rescatado y transferido a la Repiblica Argentina. Sobre este particular se menciona
que el 1° de febrero de 2007 se cumplio el plazo previsto como duracién para este

Fideicomiso y conforme a las normas ion, este se entiende automticamente
extendido desde entonces por plazos de un ao. Con el dictado de la Resolucién Judicial
arriba mencionada, el Organismo quedd inhabilitado para solicitar la disolucion de este
Fideicomiso, encontrandose a la fecha de emision de estos Estados Contables prorrogado
de pleno derecho; y

frente a la consumacion de la medida cautelar, conocer si se cuenta con instrucciones para
una adecuada defensa que preserve el interés del FFFIR, atento haber firmado el BNA el
contrato como Fiduciario de éste.

Este requerimiento fue reiterado en varias oportunidades, déndose traslado de la cuestién al
i is fecha 6 de di 2007.

Finalmente en nota de fecha 29/04/2011 el BNA informa que con fecha 22/02/11 la Corte
Suprema de EE.UU. no ha aceptado la peticién de la Repiblica Argentina y del BNA para que
acepten un recurso “certorari” en el caso BH Options Trust. Requeridas aclaraciones  10;
abogacis de la Repiblica Argentina y del BNA ( Dorsey & Whitney ) sobre el alcance de esta

Repiblica Argentina y del BNA en su calidad de
Fuciari do. Fonda . Adsencia del FFT Y g8l FFFR constuye f itima gesin de
apelacion posible y, que consecuentemente, el préximo paso por parte de EM Ltd. y NML
Capital Ltd. sera la ejecucién sobre los ADS del Banco Hipotecario que han estado retenidos
en posesion del U.S. Bank Trust.

De concretarse esta situacién se reducira en 90.905.000 la cantidad de acciones de VN $ 1, que
podré eventualmente disponer el Fideicomiso de Asistencia y consecuentemente el Activo y
Patrimonio del FFFIR disminuira en $ 62.042.663. A la fecha de cierre de estos Estados
Contables no se ha tomado conocimiento que las mismas se hayan liquidado.

1. CONSEJO DE ADMINISTRACION.

EL Consejo de Administracion es el érgano Jresio por 18 Ley 24855 pura ejﬂcer L]
adminitracion del FIFR, donde se establece que el mismo debe cstar in
miembros designados por el Poder Ejecutivo Nacional 2 propuesta de la Jefatura de Cbnete
de Ministros, dos de los cuales deben ser nominados por la Asamblea de Gobernadores del
Consejo Federal de Inversiones.
Inicalzado  los eectos de
su dentificacién con uestro
Informe de fecha 21 de ferero de 2013
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 34

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Por el ejrcico inicado el 01/01/2012 y fiatizado e 31/12/2012, presentada en forma camparativa con el ejercicio
anterior)

EL Decreto 924/97, en su art. 12 establece la duracién del cargo en dos (2) aos a partir de su
nombramiento, aplicandose supletoriamente la Ley 19.550 y 24.441.

Inicialzado  los fectos de
s identifcacion con

R, \ ~ /A
. / Fondo Fiduciario ral de Infraestructyfa Hegional
BRI < s
2

" Josk Arturo Estabilo

| nharis
residente Gegete de Administradon y Finanzas
Consejo de Adminstracién 7
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 7
ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2012

ANEXO il
PREVISIONES
(Por el efercicio iniciado el 01/01/2012 al 31/12/2012, presentado en forma comparativa con el
ejercicio anterior)
Sades ol
Saldos al incio del | Aumentos del | Desafectacion | clerre det
Rubros ejercicio ejercicio | del ejercicio | _ejercicio
Deduciendo del Activo
(Crédito con jurisdicciones
Por incobrabilidad (Nota 2.y Nota 4.3) NeeIn| 15935035 o| e
Incrementando el Pasivo
Ouros Pasivos
Previsicn honorarios derivados de los
Suicios con jurisdicciones 277784 |- - 2777.84
Totales 31-12:2012 329.405.218|  15.935.035 -| 345,340,253
Totales 31-12:2011 318.871.010| 27.387.020|  16.827.812| 329.430.218

Inicalzado a los eectos de 7 N
50 dentifcacion con nwestro e
Inome e s 21 ferer e 2012
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ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2012
ANEXO IV
Informacion sobre gastos y su aplicacion art. 64 Inc. b) Ley 19.550

(Por el ejercicio iniciado el 01/01/2012 y finalizado el 31/12/2012, comparativo con el
ejercicio anterior)

Gastos de. 31/12/2012 31/12/2011
Remuneraciones y Cargas sociales 10.152.554 8.640.727|
Honorarios profesionales 984.919 593,029/
Comunicaciones 71.593
Derechos y tasas 7.834]
Reparaciones y mantenimientos 290.623
Depreciacion de Bs de Uso y Amortizacion

Bienes Intangibles 208.052
Papeeria, itiles e insumos 60.163
Gastos de oficina 1.619
Alquileres 131231
Pasajes, viaticos y movilidad 179.052
Gastos de (im ieza 132.809
Servicios pibl 46.778
Puhhndad ¥ Prapaganda 43.292
Dive 20.049
rml de Gastos de funcionamiento 10.426.851

iciteado s et ce
acion con noesro
e e s 51 gt lemer de 2013

Josd Arturo Estabilo 7 hna haria
Presiente. Gerere de Administracion y Finanzas
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Tel: 54 11 4106 7000 Maipu 542, 1° Prsa
Fax: 54 11 4106 7200 CI006ACN - Buenos Afres
www. b com A

Informe de los Auditores

Al Consejo de Administracion del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional -FFFIR
Domicilio Legal: Avda. Leandro N, Alem 1074 - Piso éto.
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Repiblica Argentina

CUIT: 30-69633591-1

1. ldentificacion de los estados bles objeto del

Hemos efectuado un examen de auditoria del estado de situacién patrimonial del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR), al 31 de diciembre de 2012, del
correspondiente estado de resultados, de evolucion del patrimonio neto y del flujo de
efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha, con sus notas 1. a 11. y anexos | a IV que
lo complementan,

La preparacion y emision de los mencionados Estados Contables es responsabilidad del
Consejo de Administracién del FFFIR, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Muestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mencionados Estados Contabl
en base a la auditoria que efectuamos,

2. Alcance del trabajo

a) Muestro examen fue practicado de acuerdo con los procedimientos establecidos en la
Resolucion Técnica N° 7 de la Federacin Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los
Estados Contables estén exentos de errores significativos y formarnos una opinién
acerca de la razonabilidad de la informacién relevante que contienen los mismos.
Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los Estados Contables.
Una auditoria también comprende una evaluacidn de las normas contables aplicadas
y de las estimaciones significativas hechas por el Organismo en la preparacion de la
informacion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Contables. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

b

Los Estados Contables del FFFIR al 31 de diciembre de 2011, que constituyen los
saldos iniciales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron

i por otros profesi i emitieron su informe de audit, con
fecha 15 de febrero de 2012, con salvedades como consecuencia de lo indi dojen el
apartado 3. siguiente,

Bochar v Mociadon S.8.L. una sociedad Arpentioa ¢ fespincasliad feiada, #x moembeo de BEX0 Intemationsl Limitid, wia comgiasia imitada por garantia del
Reing Unido,  forma parte de l red e
D0 el v comenoal die o D013 de cad e e Lt empvesan ancscostan 3 100
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©) Aclaraciones previas al Dictamen

31

Los stados Contables del FEFIR han Sas preparvdci or ¢ Conolo e e Adniistracisn
sisuendo el criterio conable de “Ey
Notas 2,6 103 0 Eotdos Comaen, exls(en una sere de aspectos sin resolver cuyo
meacid soure ' Spimctn financiera, los compromisos asumidos y la actividad futura
del FFFIR, pueden ser iy SGncaties.  Estos - aspectcs, - ostin - soloies
de el

pora que este atenda a deuda 4on oL SCRLy 3 I rederenmniios e i & cobrar
Por préstamos otorgados 135 iferentes Jursdiccloncs, aspecios ve oo caresion s
continuacién:

- Tl como se menciona en la Notas 4.7y 6, el FFIR mantiene una deuda vencida con

por § 573.352.337 (pesos quinientos setenta y tres millones resienzs

Secioms y dos mil trescientos treinta y iete), no. habiendo cumpido. con 1os
vencimientos mensueles operados desde septiembre de 2003 hasta s fecaa de ciston
presente informe. EL FFFIR ha solicitado una reestructuracion de las condiciones.
del préstamo para 2o posbilicades de marco del
cumplimiento del objetivo y condiciones en su cre ¥ 8 sus consecuent
positilidades financiera. €15 e octubre de 2009, eLBCRA i el pags a6 1 s
vencida, en e hasta el momento el FFFIR en tratativas para alcanzar un

acuerdo tal que permita adecuar las condiciones a su capacidad de pago sin impedir
sus objetivos y los compromisos asumidos. L posiildad de cancelar esta

dependera de las condiciones a ser acordadas con el BCRA, de las rentas y flujos de.
fondos futuros del FFFIR y de (os recursos que event a 1 Fideic
de Asistencia en cumplimiento de su objetivo, el Gobiemo Nacional, las distintas
jurisdicciones provinciales y/o (os que pueda abtener po fnaniaconesde argan

eaci BCRA y el FFFIR sobre las.
gorantias afectadas 2 a ctada phbgedodigeolocn Ll resuelta,

forma paralela y dado et ivel de compromisos de desembolsas futuros asumidos

por el FFFIR con las distintas Jurisdicciones, descripto en el Acapite “Capacidad

Financiera” de la Nota 1 (Cuadro: ~Computo. del Cupo. finabeiero an oo
rect del umpl

- £ Conselo de Adminiracin det FFIR luego de a crss del o 2001 y en orden a

preservar la capacidad prestable el organismo, procedié a redeterminar los saldos de

ﬂeudz de Ia cartera de préstamos 1 dititas ]unsdlc(\mes provinciales y a la
i6n, aplicando a tal efecto un ajuste en lucion de icier

Esuhvhncmu de Referencia (CER) a parhr de ot de 2002, iniciando desde

ina sere de negociacones con las autoridades  competentes de las ditintas

tal

i o e i o eestacin o sceptagioncop e
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capitalizacion en el FFFIR y Jurisdicciones con las que atn no se ha logrado acuerdo
alguno para el cobro de tales ajustes. EL FFFIR ha constituido previsiones que considera
suficientes, sobre los cargos realizados a sus deudores por redeterminacion de saldos
de préstamos, correspondientes a aquellas Jur\sdxc(lones, Provinciales o Nacionales,
que aiin no han aceptado tal metodologia de ajuste. La metodologia de calculo de los

iereses cobrados o devengados de la cartera de préstamos del FFIR, se ha realizado
jos de capital redeterminados con los dustes conespondienes. En la
St o o s judicial sin resolver por reclamos  iniciados por la

Provinca de Lo Pampa no aceptando (a aplicacin del CER 3 tos prestammsy que le
fueron otorgados y exigiendo a devolucion de los saldos presuntamente pagados en
50 por tal concepto.

La suficenc de la previones Consitidas sobr as redeterminaciones de saldos
gue han impactado hasta el presente sobre la cartera de préstamos del FFFIR,

dependera de l evolucion finl de a causa en curso y de os pvontumtes vecuumin i
resto de las Jurisdicciones cuyos créditos fueran objeto de ajuste por aplicacion del

reglamentarios y complementarios, y Decreto N |295/n2]

En la Nota 3.4.4.i) se menciona el ratamiento contable dado por el FFFRa os portes
al Banco de la Nacion A Arkentina (B) por los montos desciptos en la Nota 4.5 y
segin o establecdo por el art. 35 de la Leyae creacion, reglamentado por el Decreto

e mesiniiet impusieron al FFFIR, por un lado, la obligacion de

et capital al BNA la suma de $100.000.000 (pesos cien millones)
eaitanie 6 a venta de ey acconun gt Banco Hipotecario S.A. una vez vendidas la
totalidad de las mismas y, por otro lado, realizar un aporte adicional hasta seanaarla
suma total de $ 200.000.000 (pesos doscientos millones) de los cuales ya se
integrado $ 36.767.064 (pesos et | sefs milones setecientas sesenta 3 sie o
sesenta y cuaro), habiéndose devengado aportes adicionles (equnalente a 5% delos
ireses percibdos por préstams a jurdiccones /0 por colocaciones temporaras
e fondos po $ 2,436,508 (pesos dos iioncs custrocientos seintisés i resonin
nueve). Si bien el texto de la norma se refiere a “aporte de capital”, existen
evidencias que esta consideracion 1o es [a asumida por el BNA en sus estados e
ormacién contable, entidad que ha considerado a los aportes ya reaizados por
ok 50 favor, no. habléndeles capitalizado. La diferente

mmpmam Y ebeatin soriand realizada por las partes intervinientes a estos
aportes, derechos y obligaciones, aun no ha sido resuelta,

ELFFFIR al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 y al igual que en ejercicios anteriores,
rantuvo contabiizado n el rbro Otros Activos No Correntes, con contrapartida en e
rimonio N 2.6 ta

momento de su mmrpwman al patrimonio, al derecho que mantiene a percibir el
producido de la eventual venta futura de \as BUME00 acciones de VS
remanentes del Banco Hipotecario SA, (que. mente se le otorgd en propiedad
al FFFIR a través de su Ley de creaciin 24 !55/97 y Joeluegofueran tranteridas en
propiedad fiduciaia al Fdeicomiss disposicién del De(r!le
24197, reglamentario de esta Ley). La registiacion comp acit o con o
parte del FFFIR, tiene principalmente su fundamento, en los. Sdentes mtivr: o) foed

Fideicomiso de Asistencia, rala
Wﬁmum

el
capitalizacion del FFFIR mediante el aporte del producido de la ve
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&3t sujeto a que se efectivice la venta de las acciones por parte del Fideicomiso de
Asistencia y que su producido sea entregado al FFFIR, segin (0 dispuesto en su ley de

824.405.000
Judicial en tribunales de Estados Unidos de América. En el caso que tales acciones
fueran ejecutadas el rubro Otros ctivos o comentesy el Patrimonio Neto del FFFR,
disminuiria en aproximadamente $ 62.000.000.

d) Dictamen

) En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en en oL punto 21b) y sujeto & =
105 que puedan derivarse de las stuaciones ecripas en el Jperada
Estados Contables del. FFFIR reflejan razonaplonsen
slgmﬂcitwos su situacion patrimonial al 31 de diciemore de o 2012, o esutados e
s operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el
i s o fecha, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Autnoma de Buenos Aires.

) La informacién comparativa ncluida en los Etados Contables adjuntas se deriva de
tables del Organismo al 31 de diciembre de 2011, emitido el 15 de
e salvedades como consecuencia de lo mencionado en el apartado
3. precedente.

) Informacién especial requerida por disposiciones vigentes

disposiciones i

Organismo no se encuentra obligado a llevar libros de comerco, no obsante ha
o ante el Escribano General del Gobiero de la levando los
mismos e lega fomay coforme a os requsitos normatives it sy s de
comercio, encontrandose a la fecha de la emision de este Informe pendiente de
wanscrpeion e estos Extados Congabies s on regitios bricados pertinentes.

B) Sealn surge de los registros contables auilares del Orgarismo, el pasivo devengado al
3 e mcvembre de 2012 a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en
s y contribuciones previsionales ascendia a § 404. 277/-15‘;; no era

/\/

ncept
e a i o,
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©) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
gl terrorismo previstos en (as correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténioma de Buenos Aires, 21 de febrero de 2013,

@ consejo mrmnmmm. @
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