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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)

Estado de Situacién Patrimonial

Correspondiente al ejercicio iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior,
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de clerre de gjercicio [Notas 3 y 4]

31f12f2018 31f1zf2017 31/12f2018 31f12/2017

ACTIVO 5 ] PASIVO 5 5
Activo Carriente Paslve Corriente
Caja y baneos [Nota 4.1] 1.513,701.605 781.276.746 Cuentas por papar [Nota 4.6.] 1.469.643 2.726.789
Inversiones [Mota 4.2] 2.614.401.411 3.510.201.476 Cargas Sociales y Flscafes [Nota 4.7] 11.500.048 5.455.326
Créditos con Jurisdicclones [Nota 4.3] 1.532.213.971 1.732.997.650 Banco Central de la Rep, &rg. [Notas 4.8, v Bl 3.262.859 405,582,437
Diros créditos [Notas 4.4] 1.10L550 1.848.257 Otros pasivos [Nota 4.9,] 147.868.813 94.018.607
Total del Actlve Corriente 5.667.418.537 5.025.324.129 Total del Pasivo Corriente 164,401,362 507.783.159
Activa No Corriente Pasivo No Carriente
Créditos con Jurisdictiones [Notas 4.3.] 5.521,100.939 4,774,459 980 Banco Central de la Rep. Arg. [Notas 4.8 y 6] 174.625.138 405.471.505
Otros créditos [Naota 4.4] 500.596 657,482 Otras pasivas [Nota 4.9] 147.073.858 156.522.204
Bienes de uso [Anexo |] 762523 1.087.147
Activos Intangibles [Anexo 1] 719.509 534,80 Total del Pasivo No Carrlenta 321.698.995 561.994.109
Otras activas [Natas 4.5 y 9] 4.962.581.331 5.672.140.941 TOTAL DEL PASIVO 486,100,359 1.069.777.268
Total del Activa No Corriente 10.4B85.664.808 10.448.880.351 PATRIMONIO NETO

S {segln estads respectival 15.666.983.076 15.405.427.212
TOTAL DEL ACTIVO 16.153.083.435 16.475.204.480 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 16.153.083.435 16.475.204.480

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables

Inicialade a efectos de su identificacian

can nuestra dictamen de fecha
26 de febrero de 2019
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(ley 24855/37)

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda hamagénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

31/12/2018
5
INGRESOS (EGRESOS) FINANCIERQS
Ingresos (Egresos) derivadas de operadones de finandacién a las Jurlsdleclones
Intereses devenpacdos por préstamos 3 jurisdicciones s/ cldusulas contractuales 443 976.586
Redeterminacion devengada cartera de préstamas 5/ clausulas contractuales 1.721.944.522
Efecto 3 los cambios en el poder adquisitivo de la moneda sobre la cartera de
prestamas. - Pérdida {2.554.217.610]
Suh Totol - Pérdida [3EEB.295.702)
mids:
Carpo Art. 36 Ley 24.855 s/Cartera de Préstamos {Nota 3.4.d.ii} - Pérdida (44,294 832]
Resultedos Neto de las Operadones de Prestamos - Perdido (432.590.534)
Ingresos {Egresos) por Inversiones temporarias
Intereses devengados por colocaciones en Dep. a Plazo Fijo, Letes y Lebac 1.091.393.555
Fesultado por tenencia de Fondos Comunes de Inversién y Titulos Poblices - Pérdida {41.510.131]
Diferencias de cambio de inversiones en moneda extranjera - Ganancia 29.092.525
Comislones por Compra - Venta de Titules Pabllcos - Pérdida (9.570.564]
Sub Total - Gananda 1.069.005.389
MENOS:
Carpo Art. 36 Ley 24 855 s/ inv, Temporarias (Nota 1) y (Nota 2.4.di.i)) - Pérdida (98.630.410
Resultados Neto Operadiones de Actividodes de Inversidn - Gonondo 970,374,979
OTROS RESULTADOS FINANCIERQS ¥ POR TENENCIA
Intereses de la deuda can Banco Central de la Rep. Argentina [Nota B] - Pérdlda [55.869.383)
Resultado por exposicldn a 1os cambios en el poder adquisitivo de la moneda - Pérdida [1.099.0280.228]
Otros Resultodos Finoncleros y por Tenenda Netos - Pérdida 11.154.949.611)
GASTOS_DE FUNCIONAMIENTD - [AnexaV] - Pérdida [73.760.004]
DTROS INGRESOS / (EGRESOS)NETOS (Mota 4.10.) - Ganancia 30267334

BESULTADC FINAL DEL EIERCICIO - Pérdida {660.657.836)

Las Notas y Anexos gue se acompanan son parte integrante de estos Estados Contables

Inicialado a efectos de su identificacidn
con nuestro dictamen de fecha

26 de febrero de 2019 ¥
i
Maosl, [ssdf Asoclados ando Fiduciarfo Federal de Infraestructy ﬁegiunal
Fo 187
A

2 [ A
\rafd# Maosi Alejandro Caldare!
1hlica U.B.A Presidente

C.PCECHBA o 6B—Fo 134 Consejo de Administracién







Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
iLey 24855/97)

Estado de Evolucion del Potrimonio Neto

Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

Capital Fiductarlo Auste por Inflacldn|| Derecho a parcibir
Deuda de Origen
Capital aCRAY alos eomponentes || el producide da la Resultados Teial
del Capltal ventade Acclones Acumulados
Fiduclaria BMNA Art,
: 138 Fiduclarlo del BH5A
Notas1y 5 Motaslvé Mota 3.4.c) Hota 2.4.d)l.

$aldos ol inide del eferciclo 2017 567.661.278 [710.549.0R5) 131 746923 AR41,7I7A00  GE05.905675 _ 10.436.092.081
Maodificacidn o tos sokdos de inldlo

Efecta de la reexpresidn o moneda de cierre dol Capital [4.500.034.828) 4.500.034.826 i3

Actualizacidn & moneda del 31/12/2017 de les Activos v

Paslvos no monetarios (2.032.610] (2.033.650)
Saldes al tnlde del efercldo reexprasadas ol 31,/12/2017 567,661,278 [710.949,085) (4.368.287.503) 3841727300 11.103.906.890 10.434,053.481

Modificacién de los saldos al inlclo del ejerclcio por

aplicacion de fa Reexpresidn a moneda del 31/12/2013 (2.149.566.868) 1.320.413.641 5.290.521.959 1.971.368.731
Saldes al lnlele del eferclclo reexpresados ol 311272018 567,661,278 [710.9459.0B5) [6.517.654.771) 5672140941 16.394.428.849 15.405.427.212

Dividendos gpercibidos d el FAFFIR vatados por el BH 5.8, 97.8300.000 33.973.310 131.373.310

Aporte del Estado Macional el 2Bf12/2018 - 50 % del

monta auterizada por Dee, 105318 1.500.000.000 1.500.000.000

fjuste a wvaler de mercado del derecho a percibir el

preducido e la venta delas acclones del BH 54 (709.559.610) {709.559.610)

Pérdida del ejercicio 2018 (660.657.836} {EBO.EST.A36)
Saldos of derre del elercico 2018 2165461278 [710.949.085) {6,483, 8B1.461) 4962.581.331 15.733.771.013 15.666.983.076

Las Notas y Anexos que se acompanan san parte integrante de estos Estados Contables

Inlcialado a efectos de su identificacian
con nuestra dictamen de fecha
26 de febrera de 2019

vard"u Masl
Cnnt dur iblido ULE.A.
C.P.CE.CABA\TD. GE-Fo134

Fgdo Fiduciario Fe

ral de Infraestructura

Alejandro Caldarelll
Presidente
Consejo de Administracian

/







]

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejerciclo [Notas 3 y 4]

317122018
5
Narladones del efective
Efective 4l Inicio del gjercicle F81.276.746
Efectivo al clerre del ciercicio 1.519.701.605
Aumento del Efectiva 738.424.353
Lausas de las variaclones del efective
Actividades operativas
Pércica del gfercicia GEMLEST.EIE]
Concentos que ofrstan o odrdido del eterdole
Mas:
Depreciacitn de bienes de wso y amortizacidn de intangiaies ﬂﬂn&nns 1yll) TIH054
Gastos no erogados 852428159
Castos sociales yfiscales no erogados [Nota 4.7] 11.E00.GAR
Intereses no erogados al BORA | Mot 4 8] 1.362.850
Resultado por expodleidn al eamblo en & gader adoulsitiva de la moneda de activos ¥ pasivos HIMIIE5ER
Redeterminacldn del salda & cobrar por préstamos a Jurlsdicciones 524053623
Honorarlos 48 auditorla y administracidn de instrumentas financieras no percibleos 75.191. 604
Menos
Efectn de a repspresidén de pasivos con el BNAal inicio del pjercicio 147 £45.590,00)
Intereses y ganancias no percibidas por invers|ones [207.640.829]
Intereses no realizados de Creditos con Jurlsdicciones [20.69%.240)
276.035.759
Fandos nefos de operooiones 0BE13.978
Lombios en octivas ¥ posivos operathieos
liquidacian delnverslones al Inlcio del gereicio 2371450945
Cobranza del salda delnlclo del ejerciclo por Intereses sobro préstamos 5501418
Cobrania del salda deinicio del ejercicio €eanticipos otargada 1251820
Cobranza de créditas can jurlsdicciones 1,382,060 262
Dis ml puci dn {Aumento) Créditos con las Jurisdicciones _ 376B.2E4A4T
Aclicaciones de fondos g
Imposicidn g inversiones temporarias {2.A06.710.583)
Cancelaclém decargas sociales yfiscales al Inicio del ejercicio [3:694.879)
Cancelacitn def saldo con proveedores 2l inlcio del ejercicio [1.B46.848)
Fréstarros al persanal y atros créditas mencres [1,156.720)
Desembolsos de préstamos a Jurlsdicciones (2540202 L18)
Carcelacién parcial de la deuda asurrida con e BCRA [374.700.0040)
Carcelacién dedeuds por intereses art. 35 y 36 al inicio del sjereicio [34.013.203)
Cartelaclén de previsiones 3l Inicio del ejercicio [423.751)
55_355.333.62 2)
_1559578177)
Actividades de inversidn
Compras de Bs de usoy licenclas de soltwa refAnexos 1y 11} [588.253)
(5B8.253)
Capitalizacidn dal Fonde
Aporte del Estado Nacianal 1,500.000.000
Fondas recibidos del FAFFFIA sobre dividendos pagadaos por el BHEA 97.800.000
Efecta sobre el ajuste al capital por |2 regterminacldn de los aportes real|@mdos 33.573.310

1631773310
738 4214.258

Las Motas y Anexos que se acom pafian son parte integrante de estos Estades Contables

Inicialado a efectos de su identificacidn
con nuestro dictamen de fecha
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Contadof Pablico ULB.A
CPCELABNM To 6B—Fo134 Consejo de Administracidn




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

Por el ejercicio econdmico iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior Cifras expresadas en pesos sin centavos (Notas 3 y
4)

1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR), fue creado por la Ley de Desarrollo Regional y
Generacién de Empleo N* 24.855 del 25 de julio de 1997, con &l objeto de asistir al Estado Nacional, a todas las
Provincias del pais y a la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires {en adelante denominadas en su conjunto “las
lurisdicciones®), en la financiacidn de obras publicas de infraestructura econdmica y social,

Contemporaneamente y por medio de esta Ley se decidio |a transformacidn del Banco Hipotecario Macional
{BHN) en una Sociedad Andnima — Banco Hipotecario S.A. {BH SA) y |a posterior privatizacidn de este. Esta ley
de creacidn del FFFIR fue reglamentada por el Decreto 924/97.

A partir del Decreto 212/15 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 22/12/2015 el FFFIR opera bajo |a drbita del
Ministerio del Interior, Obras Pdblicas v Vivienda (antes dependia del Ministeric de Planificacion Federal,
Inversidn Piblica y Servicios), slendo su Fiduclario el Banco de |a Nacidn Argentina (BNA) v el Fideicomisario el
Estado Macional. Los beneficiarios del Fideicomiso, son las distintas Jurisdicciones, que adhirieran al régimen
creado por |a Ley 24.855, el Decreto 677 /97 y el Decreto N2 924/97.

El FFFIR se encuentra definido como un sujeto de derecho publico federal y de cardcter inter-jurisdiccional,
susceptible de adquirir derechos y contraer obligaciones, debiendo interpretarse que la expresion "Fiduciaria®,
atribuida al BNA, se emplea en el sentido de "Mandatario” ¥ no como propietario imperfecto |Dictamen de la
Procuracian General de |la Macion 5.C, L337;L.X1).

La administracidn del FFFIR corresponde a su Consejo de Administracién, segdn se describe en la Nota 10 y las
relaciones entre el FFFIR como Fiduciante y el BMNA como Fiduclario, son reguladas por un Contrato de
Fideicorniso aprobade por el Decreto 228,/98 def Poder Ejecutivo Nacianal.

Al término de la vigencia del Fideicomiso, que no podrd exceder de 30 afios, todos los bienes que integren el
patrimonio def FFFIR serdn transferidos al Estado Nacional en su cardcter de Fideicomisario.

Patrimonio del Fondo:

Simultaneamente a la creacidn del FFFIR y por medio de |a Ley 24.855/97, se decidid la transformacion del
Banco Hipotecario Macional {BHN) en una Sociedad Anénima — Banco Hipotecario 54 [BH 5A) y también la
posterior privatizacién de éste. A partir de su creacidn, el BH 5A actia como un banca comercial bajo el
régimen de la Ley de Entidades Financieras No. 21.526/77, y tiene, de acuerdo a su Estatuto, una duracion de
100 afios desde su inscripcién en |a Inspeccidn de Personas Juridicas, realizada el 23/10/1997. La Ley 24.855/97
establecio que el patrimonio del FFFIR estaria integrado por:

i) las acciones del BH S&, continuador del BHN v el producido de su venta, con excepcign de aguellas
acciones gue conserve el Estado Naclonal y las acciones destinadas al Programa de Propiedad
Participada;

ii] los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y/u arganismos internacionales; v,

iii} la renta y los frutos de sus activos,

e
Alejandro Caldarelll }

Contadas POblico U.B.A Presidente
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Notas a los Estadas Contables al 31/12/2018 (Cont.)
1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONALICont.)

Patrimonio del Fonda: (Cont.)

Asi, el FFFIR recibid comeo aporte patrimonial la propiedad fiduciaria de 142,350.000 acciones del BH 5A, que
representaban el 94,90 % del Capital Social de esa Institucidn, que estaba conformade por un total de
150.000.000 de acriones de valor nominal § 10 cada una, posteriormente convertidas en 1.500.000.000
acciones ordinarias escriturales de valor nomingl 5 1 cada una. Comop se comenta en el acdpite siguiente,
relacionado con la constitucion del Fideicomiso de Asistencia al FFFIR, estas gcciones del BH 54 aportadas
originalmente al FFFIR, fueron transferidas por el Goblerno MNacional al Fideicomiso de Asistencia al FFFIR
(FAFFFIR], el gue se constituyd con el Gnico objeto de proceder a la capitalizacidn del FFFIR mediante el aporte
del producido neto de la venta de las acciones del BH SA, entre otros recursos. El FFFIR es el dnico Beneficiario
Residual del FAFFFIR.

Conforme a lo estipulado en la ley de creacidn, el FERIR debid asumir al momento de su creacion y como
contrapartida de estos aportes, |as siguientes obligaciones:

a} la deuda gue el BHN, antecesor del BH 54, manten(a con el Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA),
tal como se describe en la Mota & a los presentes Estados Contables, obligacion que en consecuencia,
disminuyo el Capital Fiduciario aportade, segun lo gue se expone en la Nota 5;

b) el compromiso {establecido en el art, 35 de la Ley de creacion), de transferir § 100 millones al BNA, una vez
que =e produzca la venta de |a totalidad de |as acciones del BH 5A. Esta abligacion también disminuyo el
patrimanio fiduciario aportado segin lo expuesto en la Nota § y este compromiso de page se mantiens
contabilizado como una deuda de largo plazo sin fecha de vencimiento determinada, segin o expuesto en
la Nota 4.9, dado gue aon no se ha producido la venta de la totalidad de las acciones del BH 54 v no se ha
tomado hasta el presente una decision para realizar tal venta;

¢) los aportes semestrales al BNA, por el equivalente al 5% de los intereses percibidos por el FFFIR, tanto par
los créditos otorgados a las Jurisdicciones como por aguellos intereses percibidos por las colocaciones
tempararias de fandos no asignados a los fines previstos por su Ley de creacién y las sumas provenientes de
la renta neta de los bienes que integran el FFFIR, hasta alcanzar la suma de otros 5 100 millones adicionales
a |los descriptos en el acapite b) [segdin lo establecido también en este mismo articulo 35 de la ley de
creacidn del FFFIR] con el fin de generar en el BNA una cartera de créditos para la construccion y refaccion
de viviendas, Estos aportes al BNA fueron registrados por el FFFIR, cada vez gue se devengaba |a obligacidn
de pagar como consecuencia de los intereses y rentas que se percibian. En el afio 2016 el FFFIR termind de
completar la integracion de estos 5 100 millones, afectando la totalidad del mencionado monto al resultado
de dicho ejercicio, no quedando a partir de entonces obligaciones de pago al BNA por este concepta..

d) adicionalmente, el articulo 36 de la Ley N* 24.855/97 reglamentado por el articulo 11 del Decreto 1284795,
establecid la obligacidn de aportar al BNA el 10 % de los intereses percibidos por el FFFIR, por los créditos
otargados a las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asignados a los fines
previstos en esa Ley, los que dehen ser aportados semestralmente al BNA, para |a atencian de un fondo de
garantia de créditos para viviendas dnicas, permanentes ¥ no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como subsidios a |as tasas de interés de
crédites para las viviendas populares destinadas a los sectores de bajos ingresos. =
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)

Notas z les Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont.)

Estos aportes al BNA se Imputan a los resultados del FFFIR, cada vez que se devenga la obligacidn de pagar
como consecuencia de los intereses que se van percibiendo de la cartera de créditos a las Jurisdicciones y
por las rentas de las inversiones temporarias.

En la Nota S se expone |a composicidn actual del Capital Fiduciario conformada principalmente por los aportes
recibidos hasta el presente del FAFFFIR v del Estado Nacional, nete de las obligaciones que le fueron asignadas

por la Ley de creacion las que disminuyen a este Capital Fiduciario.

Fideicomiso de Asistencia — FAFFFIR. Su constitucién y finalidad.

Par disposicion del Poder Ejecutivo Nacional y para facilitar la reallzacién de las operaciones de colocacion de
las accicnes del BH S&, asi como una eventual prefinanciacion de las operaciones del FFEIR, a través del Decreto
N2 924/97 (reglamentario de la Ley 24.855/97), se decidic la constitucidn de un Fideicomiso, denominado
“Fideicomiso de Asistencla” o “Fideicomiso de Asistencia al FFFIR” (FAFFFIR).

Segin las disposiciones de ese Decreto, el FFFIR le transfirid al FAFFFIR las acciones del BH SA que le habian
sido asignadas por Ley 24.855. El Banco de la Nacidn Argentina {BNA) es el Fiduciario del FAFFFIR y el Estado
Macional es el Fideicomisario. El FFFIR &5 el Gnico beneficiario del FAFFFIR.

El Unico objeto del Fideicomiso de Aslstencia es proceder a |a capitalizacidn del FFFIR, mediante el aporte del
producido neto de la venta de las acciones del BH 5A y/fo los empréstitos que este contraiga con garantia sobre
tales acciones, constituyéndose el FFFIR en el Unico Beneficlario Besidual del mismo.

El Fideicomiso de Asistencia la integra un Comité Ejecutivo, compuesta por 4 funcionarios designados, 2 por el
Ministerio del Interior, Obras Pdblicas v Vivienda y 2 por el Ministerio de Hacienda, estableciendo como
Presidente del misme al Secretario de Finanzas dependiente del Ministerio de Hacienda. Es responsabilidad de
este Comité disponer e instruir las medidas necesarias que aseguren a3l FFFIR las disponibilidades financieras
requeridas para el cumplimiento de sus fines,

E! FAFFFIR recibid en administracidn fiduciaria en erigen, la cantidad de 142.350.000 acciones de v/n 510 (hay
1,423.500.000 acciones de w/n § 1) y realizd mediante emision piblica en &l mercadao local de capitales con la
autorizacion de la Comision Nacional de Valores {CNV) y en el mercado internacional de capitales conforme a la
Morma 144 del Securities Act de 1933 de los Estadeos Unidos de América, la cantidad total de 59.909.500
acciones v/n 510 (hoy 599.085.000 de wfn §1) y mantenfa un saldo de 82.240.500 acciones v/n 10 {hoy
824.405.000 acciones w/n 51) hasta el momento de la constitucidn del Fidelcomiso de Opciones BH. Luego de la
constitucidn de este Fideicomiso de Opciones y segln lo que se explica mas adelante en esta misma Nota, el
FAFFFIR mantiene en su poder la cantidad de 733, 500,000 acciones de vw/n % 1 cada una,

El Ministerio de Hacienda, es quien tiene la facultad de determinar |as cantidades, oportunidades y condiciones
necesarias para la venta de |as acclones remanentes del BH 54 en poder del FAFFFIR.

Desde su creacidn, el FAFFFIR en cumnplimiento de sus cbligaciones, también ha capitalizado al FFFIR, con el
gporte de producidos de los dividendos en efectivo percibidos del BH 5A y también con parte de las rentas que
lz ha generado la inverstdn temporal de tales dividendos.

Alejandro Caldefelli

Cuntt;;;rﬂﬂ lco LLB.A Presidente
CPCECABA TS 63-Foll4 Conseja de Administracid
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fLey 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)
1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont.)

Fldelcomiso de Opciones BH

En el marco de la venta inicial de acciones del BH 54, el Poder Ejecutive mediante Decreto N? 1394/98 autorizo
al entances Ministerio de Economia, Obras y Servicios Plblicos a estructurar y ofrecer en forma simultdnes a la
primera oferta de venta de acciones, Opeclones de Compra de acciones del BH SA.

& fin de garantizar estas opciones, se autorizd al Ministerio a impartir las instrucciones necesarias para gue el
BH SA constituyera un Fidelcomiso cuyo objeto Unico era adguirir en la oferta pablica inicial, acciones del BH 54
representativas de hasta el 18 % del capital social (Dto. 1527/98) a fin de garantizar la cobertura de las
opciones de compra a ofrecer. Asl, el Fideicomiso de Opciones BH fue constituido en el marco de la Ley 24.441
v de la Resolucidn General N2 290/97 de la Comision Naciona! de Valores, siendo nombrado Fiduciario el First
Trust of New York National Association, para:

i. adguirir en |a "oferta combinada® acciones Clase D y ADS (acciones depositadas en custodia) de Acciones
Clase D representativas de hasta un 18 %, u olro porcentaje que pueda determinar € mencionado
Ministerio, del capital social del BH SA en aguella oferta combinada para asegurar la cobertura de las
opciones que se emitirfian para la compra de acciones ordinarias del Banco,

ii. mantener en fideicomiso y como garantia por las obligaciones establecidas en el "Contrato de Opeion®
dichas acciones Clase D y ADS para el beneficio de los beneficiarios de este Fideicomiso, en conformidad
con |as disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 2 de febrero de 1999 se celebro el contrato de Fideicomiso entre First Trust of New York Natianal
Association representacion permanente en Argentina (Fiduciario), BH SA (Fiduciante), BNA, exclusivamente en
su cardcter de Fiduclario del Fideicomiso de Asistencia {Accionista Vendedor) y en su caracter de Fiduciario del
FFFIR [Beneficiario Residual del Fidelcomiso de Opciones BH).

A la mencionada fecha el First Trust of Mew York Mational Association, en su cardcter de Fiduciario, realiza
simultaneamente las siguientes operaciones:

i. adquirid ADS representativas del 18 % del capital social del BH SA por 27.000.000 de acciones de VAN 10
(hoy 270.000.000 de acciones VSN 1), cantra la entrega de un Certificado de Participacion;

il emitld Opclones nacionales e internacionales sobre las ADS mencionadas, y recibio por parte del BH SA el
depdsito inicial equivalente a UsS 1.000.000.

Este Fideicomiso, en su constitucidn, tenfa establecida una vigencia de & afios a partir del 2 de febrero de 1999,
Al términe de dicho plazo existian adn ADS por opciones sobre |a propiedad fiduciaria, extendiéndose
automaticamente por 1 afio v asl sucesivamente hasta gue dichos activos sean dispuestos,

El 2 de febrero de 2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes, fueron suseriptas 17.909.500
VSN 10 (hoy 179.095.000 acciones VSN 1) en poder de éste Fideicomiso, quedando desde entonces un
remanente de opciones sin ejercer de 9.090.500 VSN 10 (hoy 90.905.000 de acciones VSN 1), vy que en la
actualidad se encuentran restringidas en su disponibilidad, bajo un proceso judicial que fuera iniciada contra la
Repdblica Argentina en un tribunal de New York, en EEULU, cuya situacian se ges

S L

osl Alejandro Calfarelll
; U.B.A Presidente
CPCECABA Ty GE-Fol34 Consejo de Administracd
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Notas a los Estados Contahbles al 31/12/2018 (Cont.}

1. COMSTITUCIGN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont)

Capacidad financiera

La Ley 24.855/97 establece en su art. 8 la metodologia de asignacion de la capacidad financiera del FFFIR para
financiar los requerimientos de fondos de las distintas Jurisdicciones:

i} Por una parte estgblece gue del tatal del patrimonio del Fondo, se destinardn 5100.000.000 a la
constitucion de una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de menor
desarrollo relative. A la fecha de los presentes Estados Contables, [as Provincias beneficiarias de esta
cartera de crédito adicional son: Chaco, Carrientes, Tucuman, Formosa, 5alta, Jujuy, Misiones y Santiago
del Esterg, conforme al “Reglamento para el cdlcule periddice de disponibilidades™ revisado por Acta
M2 675 del 0B/08/18 por el Cansejo de Administracidn.

ii} Por otra parte, se establecid gue de los fondos remanentes de |a venta final de acciones del BH 54, se
deberd destinar un 50 % a |a financlacidn de proyectos de obras de infraestructura econémica y social
propuestos por la Nacion y el resto se distribuird a las Provincias conforme a los lineamientos de los arl.
3 inc. b) v ¢} v art. 4 de la Ley 23.548 (de Coparticipacidn Federal de Impuestos). Los porcentajes
originales fueron posteriormente redefinidos para Incluir la participacidn asignada a la provincia de
Tierra del Fuego y la Cludad Autdnoma de Buenos Aires.

Cabe destacar gue el “Reglamento para el calculo pericdico de disponibilidades financieras” aprobado
oportunamente por el Consejo de Administracion del Organismo, con el objeto de maximizar el uso de los
fondos, establece que el Consejo de Administracion podra, bajo determinadas condiciones especiales, aprobar
solicitudes de préstamos por encima de los cupes determinados como disponibles para las Jurisdicciones.

Para la determinacion de la "Capacidad Financiera Total” y consecuentemente la asignacion derlvada de cupos

maximos a cada jurisdiccidn, este “Reglamento” distingue dos etapas, a saber:

Etapa 1: Hasta la capitalizacidn total.

La etapa abarca el ejercicio comprendido entre |a fecha en que se inicid el proceso de capitalizacion del FFFIR,
hasta aguella fecha en la que se produzca su capitalizacidn final con el producido por la venta de la dltima
accion del BH SA. Durante esta etapa se considerard "Capacidad financiera™ a la suma de:

a) laliquidez temporaria de acuerdo a la definicion del art. 10 de |a Ley 24.855;

b} los saldos deudores de créditos desembaolsados;

c) el valor de las acciones del BH SA propledad del Fideicomiso de Asistencia, (Capitulo (1l del Dto.
§24/97).

o Masi Alejandro Caldarelli I'
liger Ll.B.A. Presidente ‘\Ger
.68 =Fo134 Consejo de Administracidn

ter dee Ad rmipfstlacidn
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fLey 24855/97)
Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL {Cont.}

Capacidad financiera : (Cont.)

Etapa 2: Después de |a capitalizacidn total

El calculo se limitard al computo de los ftems a) y b) mencionados en |2 Etapa anterior,

Cileulo de la Capacidad Financiera

El Organismo revisa la asignacion de cupos tedricos en forma mensual. Esta revision se hace considerandao la
evolucidn proyectada de |a “Capacidad Financlera Total” para un ejercicio de 12 meses, tomando como base
de adjudicacién el menor de los valores entre ambas puntas del ejercicio de proyeccian,

Al 31 de Diciembre de 2018, calculado sobre |os datos preliminares del cierre del ejercicio, el FFFIR estima el
valor de la capacidad financiera tedrica para asignar a las jurisdicciones en 5 14.719.845.617, estructurada
COMmOo sigue:

31/12/2018 31f12f2017
) &
Liguidez Termnporaria
Fondos en cuentas bancarias 1509.330.164 768,933,937
Inwersiones en instrumentos financieros 2124834 392 3308502431
Otras Inversiones 211.337.000 a
3.845.501.556 4078436368
Saidos de copitel- Prestomas otorgados (Nota 4.3)
Créditos con garantia defondos coparticipados F03L616.761 6.450.338.0049

valor de las occiones remanentes del BHSA
Valor estimadode reallzaclan 3.841.727.300 5672140541
14.719.845 G617 16,249.915.9518

Las cifras en este cuadro se encuentran expresadas en moneda homogénea al 31/12/2018 por aplicacion de la
metodologia descrita en Nota 3.

En el sipuiente cuadro se muestra dicho monto distribuido conforme a los cupos tedricos asignados a cada
jurisdiccian y los saldos de financlamlento asignades (desembolsados y pendientes de desembalsar):

Los proyectos compraometidos han sido evaluados consideranda los flujos de fondos requeridos por cada
proyecto y su coherencia con el flujo de cobranzas esperado, considerando las necesidades de fondos
requeridas par el cumplimiento del acuerdo cerrado con el BCRA seglin lo mencionado en la Nota 6.

Los préstamos se encuentran garantizados por Ley con los Fondos de coparticipacion asignados a cada
provincia, utilizdndose los porcentajes de participacién como parametro de distribucion

s e,

Alejandro Caldarelli ~ Ked
Presidente \ erente de Adminktracidn
CPCECARA Th BR—Fp13d Consejo de Administracién e y Finanz
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

1. CONSTITUCIGN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cont)

Compute del cupo fingnciera total de coda jurisdiccion (expresado en 5 miles)

* Cupos Aslgnados Uiliadién del cupa
Iurisdicelones 31/12/2018 T Af1zsr018 T 317273017
e Cap. General | Espedal | Toral 11 Tatal thilleads | Wewdieade || Utiiada | Maumllizada
= e milesde §

1. Nacifn 45,50 6745585 ATAS.ERS 7.60% 205 . 6.745.585] | - 7605305
2.-BurAps Aies I0ETH, 1.500.340 100,340 b 553,643 1.035.607 FADIES FTELT2
3. Catamarca 135% 200761 - 200TE] 233660 407045 | 306,254 a5T.azH |703,522)
4. Chaca 2,478 A.520 12.500 ITe.0I0 ARED 130.HED| 242160 3 243160
5, Chi bt 07E% 115,183 . 115553 133.309 :-.15.451| (004,307 75511 {LO79.820|
B, CA.BA. 4,300 £19.073 L15.072 426 7Y - 19073 EX9073
7. Chrdake 4,.35% £A7.059 547,059 712 888 E4.97F 52493 {22.517]
B Carrienles 1.54% 2M.ET 12,500 203.373 258720 [775.071] | BT 014 it 552-53?|i
1, Enfie Rlas 743% 355,961 355,261 351371 [161.685] TH7.581 |349.355]
10 Formicss 1,50% IES2TE 12500 27T 310716 (2.74%9] pE-RET |152-3|:"-’|;
11 Jujuy L41% 207.054 12,500 219,58 215471 115534 238 544)
12 s Pamrpa 0ars 136,835 . 136.53% 150974 136 855 135-335!:
13, Ls Riajs 1,09% 150,838 150.812 12477 - 150828 - 150,828
1. Mendaa 2,05%, IN3.RES 303,28 315040 BI3.926 [ 504 060 AYLRTE |1.372.535)
15, Misiones 1.65% 240.ETT 12,500 253,377 JE5 617 ST1.656 [258.473| AED. 1B | ¥25.224]
16, Meuguén 085% 126,575 126535 139671 380,306 [213.7&]] ZET.04R |mma|"
17, Rie Megra 1,35% 183,823 183 513 13104y 89327 ADS 25184 £5.351]
I8 Salta 10 179.268 12500 290768 335055 530.570 [238.202| |G 1415, cogll
15 San luen 167H F95.374 JAEITE 171268 - 6.3 - 2677
70 5an Luky 1L13% 166,254 166258 151 268 - 165204 1E5.294,
21 Santa Criz D, 7E% 115.1%3 115183 135754 71,10 43443 bl |1‘3-E’1'|i
22 %anteTe 4 4F% B51.330 - 651,330 TII.T3 GELIAL 5 6513300
3. Sge. del Eslem 3,04% 301067 12,500 313567 150,376 - 313.567 18287 H’”‘“:':
24 7.del Feega 0E1% BY.243 2 BEE49 97688 507.250 [17.441) 4634847 947,128
25 Tupemdn FER Y ME.728 12.500 350338 33LETY) B.234 | 50494 26,107 114 BATY

Tatal 14,725,189 106,000 14,829 169 16254 579 7032647 7.795.552 B.453.338 2,156 434

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO ¥ 5U IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIARIO
FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL.

Con motivo de la crisis de fines de 2001, el Poder Ejecutivo Nacional dictd una serie de medidas gue derivaron
en el final del régimen de convertibilidad vigente durante los diez afios anteriores. La metodologia adoptada,
conocida como “Pesificacidn asimétrica”, generd un proceso de re-determinacion y acomodamiento relativo
de los precios guedande pendientes de resolver una serie de relaciones contractuales tanto en el sector
privado comeo en el publico, que quedaron sujetas a las negociaciones entre partes.,

En lo referente al FFFIR, surgid el problema de mantener la integridad del patrimonio y la equidad en las
condiciones de endeudamiento de cada jurisdiccion, respetanda el marco legal de creacion.

Re-determinocion de saldos deudores con las distintas Jurisdicciones

Atento a la narmativa vigente en materia de Emergencia Publica y Reordenamiento del Sistema Financiera y
los principios generales del derecho contenido en el articulo 1.198 del Codigo Civil, el Consejo de
Adrinistracidn del FFFIR resolvid aplicar el Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia {CER) a su cartera de
préstamos seguin |o establecido por el articulo 4° del Decreto N® 214/02, a partir del dia 3 de febrero de 2002.

Algunas jurisdicciones no aceptaron la aplicacidn del CER (Estado Nacional, Santa Cruz, Neugquén y La Pampal,
habiéndose llegado a acuerdos y/o resoluciones judiciales en cada caso. No gxisten en |la actualidad, partidas
en disputa con estas u otras Jurisdicclones,

i, 155 wclados da iaro
Caf —io 187

G

Rubén'Osvaldo Maos| alsjandre Catfarell
Contadpr Pdbkoo W.0.A. Prezidente
Consejo de Administraci

CP.CECABA ToMNE~Fo134



14

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{ley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO ¥ 5U IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIARIO
FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL. |Cont}

Re-determinacidn de saldos deudores con los distintas Jurisdicciones (Cont.}

Considerando estos antecedentes, desde el mes de octubre de 2002, el Consejo de Administracién resolvio
adoptar como criterio uniforme para los nuevos préstames, I3 aplicacidn del indice de Costo de la
Construccion del INDEC {ICC — GBA) para |a re-determinacitn de saldos deudores de los préstamos octorgados
desde entances, con la aceptacion expresa de las Jurisdicciones tomadaoras de los mismaos.

Con fecha 16 de agosto de 2016, el Consejo de Administracidn dispuso que el resultado de la aplicacion del
ICC — GBA operara con un tope del 17 % sobre una base anual, para todes los créditos otorgados a partir de
Bse momento.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
3.1, Normas contables aplicadas

Los presentes Estados Contables han sido preparados por el FFFIR de conformidad con las Normas Contables
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), adoptadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cludad Autdnoma de Buenos Aires {CPCECABA).

El FFFIR no aplica en los presentes estados contables, las Normas contenidas en las Resoluciones Técnicas N°
26 y 29 de la FACPCE que corresponden la adopcidn de las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera
{NIIF).

3.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Las narmas contables en Argentina establecen que la aplicacidn del ajuste por inflacion debe realizarse frente a
la existencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por una tasa
acumulada de inflacidn en tres afios gue alcance o sobrepase el 100%.

Consideranda que la inflacidn acumulada en los dltimos 3 afios finalizades al 31 de diciembre de 2018, medida
en base al indice de Precios Internas al por Mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos {INDEC), se ublcd por encima del 100%, la FACPCE con fecha 29 de septiembre de 2018, emitic la
Resolucidn N 539/18 {adoptada por el CPCECABA el dia 10 de octubre de 2018, a través de la Resolucidn del
CD N* 107/1R), la gue re-establecid |z aplicacidn del método del ajuste por inflacién para los Estados Contables
cerrados a partir del 31 de diciembre de 2018, método cuya aplicacion habia sido suspendida en el afio 2003.

Par tales motivos, el FFFIR ha preparadeo sus Estados Contables por los ejercicios 2018 y 2017, reconociendo los
camhbios gque se han producide en el poder adquisitive de la moneda, aplicando para ello las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N® 17, con las modificaciones introducidas par la R.T.
ME 39y porla Interpretacidn N* &, todas emitidas por la FA.CP.CE

En las sigulentes Notas 3.3 (Presentacidn de los Estados Contables comparatives) y 3.4. [Criterios de valuacian),
se explican los procedimientos seguidos para la re-expresion de tales Estados Cofy

it ociados Fofdo Figaci grajte Infracstructura Feglonal
: Fo187 / \ L
o SNl /i P 25
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Rubép O o Mosl Alejandro caldarelli " _ju'i;ria Ke
Conta dor PiRlice ULB.A, Presidente " Gerghte de Admipistracidn
CPCECABA 3-Fol134 Corsejo de Administraci y Finanias




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)
3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES[Caont)
3.3. Presentacion de los Estados Contables

Para facilitar |3 lectura de los Estados Contables han sido presentados con sus cifras en pesos sin centavos,
salvo que expresamente se mencione otra forma de exposicion.

Estados Contables comparativos:

Las normas contables vigentes exigen la presentacidn de los estados contables de forma comparativa con los del
ejercicio inmediato anterior. La consideracién de los efectos de la inflacidn sobre las cifras de |los Estados
Contables por el ejercicio finalizado el 31/12/2018, implicd también la adopcion de igual método para re-expresar
y determinar la valuacidn de los activos, pasivos y cuentas vinculadas del Capital Fiduciario al cierre del ejercicio
inmediato anterior, finalizado el 31/12/2017.

El FFFIR segln lo permiten las normas contables vigentes, ejercid la opcidn de no re-expresar en forma total los
Estados Contables al 31/12/17, limitdndose a re-determinar el patrimenio neto al iniclo del ejerciclo 2017 en
moneda homogénea, situacion gue se explica en detzile en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto que, a
efectos de su exposicion, presenta los saldos finales del ejercicio 2017 mostrandose por separado el efecto de la
re-determinacion de estos saldos. En consecuencia la falta de re-expresion de los resultados del ejercicio
terminado el 31/12/17 no permite |la presentacidn de informacion comparativa correspondiente al Estado de
Evolucian del Patrimonio Neto, Estado de Resultados y al Estado de Flujo de Efectivo, Notas de Ingresos y Egresos
o relacionadas con los resultados del gjercicio anterior y Anexo V| de Gastos. La falta de informacion comparativa
limita ta infarmacidn disponible en los Estados Contables para analizar la evolucion de las diferentes magnitudes y
los ratios habitualmente utillzados en el anélisis de los Estados Contables.

Todos los activos, pasives y el patrimonlo ajustados por inflacién al clerre del gjercicio comparativo finalizado el
31/12/2017, fueron a su vez re-expresados a valores del 31/12/2018 para hacerlos comparativos en una moneda
homogénea y de igual poder adquisitivo que los correspondientes al ejercicio 2018.

3.4. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacldn empleados en |la preparacidon de los Estados Contables son los siguientes:;

a) Rubros monetarios:

Los activos y pasives manetarios, se mantuvieron a sus valores nominales, con mds los intereses devengados
hasta el cierre del ejercicio, cuando correspondia su computo. Los créditos con las Jurisdicciones contienen los
ajustes originados en las re-determinaciones de saldos segln lo comentado en la Nota 2 in fine. En el caso de
los saldos correspondientes a otros activos y pasivos monetarios a large plazo gue nio tuvieran asociada una
taza de interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, no se
determinaron sus valores actuales en razon de tratarse en su mayor parte de operaciones de plaio
indeterminadao.

Alejandro Caldaralll
Presidente I'I. Gergnte de administpdcian
Consefn de Administracid i) v Finanzas !
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADDS CONTABLES({Cont)
3.4, Criterios de valuacidn (Cont)
b} Inversiones:

« Certificados de depdsitos a plazo fijo: al valor nominal mas los intereses devengados al cierre de
cada gjercicio,

* LEBAC: al valor desembolsado al momento de la inversidn mds los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio. Los correspondientes intereses devengados, fueron imputados a los resultados de
cada ejercicia.

s LETES en moneda extranjera: al valor desembolsado al momenteo de fa inversion, convertido al tipo
de cambio de Banco Macidn al cierre de cada ejercicio con mds los intereses devengados. Las
diferencias de cambio resultantes y los correspondientes intereses devengados, fueron imputados a
los resultados de cada ejercicio.

¢ Fondos Comunes de Inversidn y Titulos Piblicos: han sido valuadas al valor de cotizacion al cierre
del ejercicio. Las rentas generadas fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

) Bienes de uso y Activos intongibles:

Han sido valuados a su costo de incorporacion re-expresado en moneda homogénea por aplicacion de la
metodologla comentada en Nota 3.2., menas la correspondiente depreciacion/amaortizacién acumulada.

Dichos bienes se deprecianfamortizan siguiendo el método de la linea recta en funcidn de la vida util asignada
a cada bien [Anexos 1y 11], con base en |os valores re-expresados.,

Estos bienes han sido valuados considerando comao limite a su valor recuperable. Dicho valor se caleuld segln
la mejor estimacidn del Consejo de Administracidn del FFFIR sobre los flujos de fondos futuros, basandose en
|z informacion actualmente existente y sus estimaciones del posible nivel futuro de ingresos.

d) DOtros Activos y Otros Posivos

i.  Derecho o percibir el producido por fe vento futura de occiones del Banco Hipotecario 5.4.- BH 54

El FFFIR mantiene contabilizado como Otros Activos Mo Corrientes el derecho a percibir del
Fideicomiso de Asistencia {FAFFFIR), el producido de la venta futura de las acciones remanentes del BH
5A gue alcanzan a 824.405.000 acciones de YSN1 [ver Nota 1], que oporiunamente fueran transferidas
por el FFFIR en propiedad fiduciaria a ese Fideicomiso y del cual el FFFIR es el lUnico Beneficiario
Residual y guien debe recibir el producido de |a eventual venta de tales acciones y los frutos gue éstas
EEREFEN.

Alelandro Calgafelli

Wos
Conseja de .-\.dminlstral:ld/

Presidente
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)
3. BASES PARA LA PREFPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES(Cont)
3.4. Criterios de valvacion {Cant)

d] Otros Activas y Dtros Pasives (Cont.)

i Derecho a percibir el producide por lo venta futura de acciones del Banco Hipotecario S.A.- BH SA
[Cont.}

Como el FFFIR no mantiene control, contrel conjunto o influencia significativa directa sobre el BH 5.4,
el Consejo de Administracidn determing que el criterio de valuacion mas apropiado para medir el valor
de este derecho es el Valor Neto de Realizaclén estimado, valor que es inferior al valor asignado a tales
acciones en el momento de Incorporacian al Patrimonio re-expresado a valores de poder adquisitivo
de la moneda al cierre del ejercicio 2018 y del ejercicio 2017 que se presenta en forma comparativa.

Al momento de establecer el valor de este derecho, el Consejo de Administracidn del Fondo considero
gue el valor de cotizacion de las acciones del BH 5.A., gue al 31 de diciembre de 2018 ascendia a
% 11.75, no era representativo del Valor Neto de Realizacion estimado, toda vez que el valumen de
acclones que se negoclan normalmente en el mercado es minimo en relacidon al total de las acciones
emitidas y en circulacién, Incluso respecto a las remanentes en poder del Fideicomiso de Asistencia
que no han sido vendidas.

Al 31 de diclembre de 2018, el Consejo de Administracidn del FFFIR estimd gue este Valor Neto de
Realizacidn ascendia a § 6,02 por accion, considerando los elementos de juicio disponibles, en
particular una estimacidn de valor realizada por terceros especialistas independientes, y considerandao
el patrimonio neto del BH 54, que surge de sus Ultimos Estados Contables publicados correspondientes
al trimestre finalizado el 30/09/2018. Las diferencias de valuaciones entre periodos o ejercicios para
este activo, se registran con contrapartida en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y no afectan
los resultados del FFFIR.

El valor registrado al 31/12/2017, estimado con igual metodologia, fue re-expresado a valores de
moneda homogénea del 31/12/2018 para comparar la evolucion de las valuaciones finales de ambos
ejercicios,

Es importante aclarar que la efective realizacidn del derecho gue mantiene el Fondo a percibir el
praoducido de |a venta de las acciones remanentes del BH 5.4, estd sujeta a que el Ministerio de
Hacienda resuelva v el Fideicomiso de Asistencia al FFFIR ejecute la venta de dichas acciones, no
existiendo hasta |a fecha, decisidn alguna en relacidn a |a venta de tales acciones.

ii. OBligaciones refocionados con los Articulos 35 y 36 de la Ley 24B55/87 y su Decreto Reglomentario:

Constituyen las obligacianes impuestas por la Ley 24855/97 mencionadas en Nota 1. En los articulos 9
y 10 del Decreto N 1.284/99 se establece la forma y plazo de pago del compromise, estipulando lo
siguiente:

« Ohligacion de aportar 5100.000.000 al BNA segin el Articulo 35 Ley 24855/97, a efectuarse en
cuatra cuotas anuales y consecutivas, a partir de |os treinta dias dp-producida |a venta total de las
acciones del BH 54,

A L]
Rubérn Odyvalda fos] Alsjandro C¥darell]
Contadar Pobjics ULB.A, Presidente
CPRCECABA T-::\EB— Fo134 Corsejo de Administragién
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES(Cant)
3.4. Criterlos de valuacidn (Cont}

d) Otros Actives ¥ Otres Pasivas (Cont.)

ii. Obligaciones relacionodos con Jos Articulos 35 y 36 de lo Ley 24855/97 y su Decreto Reglamentario:

El Consejo de Administracidn estima que esta deuda se encuentra expresada en moneda
homogénea, toda vez que surgen de |a ley de creacion y esta ley no especifica ajuste alguna.

» (Obligacién derivada del Art. 36 de la misma Ley de creacidn del FFFIR [Nota 1), reglamentado por el
articulo 11 del Decreto 1284/99, establece que el 10 % de los intereses percibidos por los créditos
otargados a las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asignados a los fines
previstos en esa Ley, deben capitalizarse semestralmente en el BNA. El Organismo registra coma
“Otros Pasivos”™ [Nota 4.8,] y hasta el momento de su vencimiento v pago, a |as rentas devengadas a
favor del BNA, con contrapartida en cuentas de Resultados.

iii. Deuda con el Banco Central de lo Republica Argenting (BCRA)

La deuda ton el BCRA fue valuada a su valor nominal con mds los intereses devengados al cierre de cada
gjercicio.

e} Fotrimonio Neto

Los saldos de |as partidas contables que integran el Capital Fiduciario {Aportes recibidos del Estado Macional,
del FAFFFIR y de |as Jurisdicciones y las deudas asumidas en origen con el BCRA y el BNA (ya comentadas en
esta Nota), se exponen por su valor de origen, incluyéndose el efecto del ajuste por inflacion o re-expresion
en moneda homogénea para todas estas partidas por aplicacion de la metodologia comentada en la Nota
3.2.), en el rubro "Ajuste al Capital Fiduciario" del Patrimonio Neto.

f] Cuentos de Resultodos

Las cuentas de resultados se exponen a sus valores nominales devengados re-expresados por aplicacidn de la
norma descrita en Nota 3.2,

Los cargos por el consumo de actives no monetarios (depreciaciones de bienes de uso y amortizscion de
bienes intangihles) han sido determinados con base en los valores de origen re-expresados de acuerdo con la
metodologia descripta en Nota 3.2,

Mo se han separado los componentes inflacionarios implicitos, contenidos en las cuentas que reflejan las
rentas y re-determinaciones de saldos de la cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con cldusulas de
actualizacidn monetarias con indice ICC del INDEC distinto del IPIM utilizado para re-expresar los estados
contables), las rentas generadas por las colocaciones financieras temporales (Depdsitos a Plazo fijo, Letes,
Lebac y atras inversiones en Fondos Comunes de Inversidn y Titulos Publicos), los cargos tanto paor los
intereses de la deuda con el BCRA y los carrespondientes al Art, 36 de la Ley'24.855/97.

o
Alejandro Caldarelli
I Presidente

C.PCECABANG 68-Fol34 Consejade Adminlstracion
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fley 24855/97)

Notas a los Estados Contables 2l 31/12/2018 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES{Cant)
3.4. Criterios de valuacion (Cont)

J]  Cuentas de Resultados(Cont)

Consecuentemente el Resultado por Exposicion a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda
{RECPAM), contiene los efectos netos —ganancias y pérdidas — generados por esos componentes inflacionarios
implicitos. La falta de discriminacion de los componentes inflacionarios implicitos en los resultados, genera
limitaciones en la informacion dispenible para analizar |a evolucion de las diferentes magnitudes y determinar
ratios habitualmente utilizados en el anélisis de los estados contables medidos en moneda de poder adguisitivo
constante.

El FFFIR expone sus gastos principales categorizatdos como de Funcionamiente o de Auditoria y
Administracidn de Instrumentos Financieros [Anexo VI y MNota 4.10.). Esta categorizacion se realiza
considerando |as premisas de distribucion de gastos definidas por el Acta 656, aprobada por el Cansejo de
Administracion con fecha 16/01/2018.

Con respecto a |os fondos aplicedos a Gastos de funcionamiento, la evolucién ya comentada de la economia
ha obligado al FFFIR a abandonar los limites impuesto en la ey de creacidn, aplicandeo los lineamientaos del
Decreto 237 de fecha 17/03/1999. Los importes asi definidos son actualizados anualmente a los efectos de la
formulacion de los sucesivos presupuestos. Sobre este aspecto se menciona que el presupuesto del FFFIR se
incorpora anualmente en el Presupuesto General de la Administracion Nacional.

Como consecuencia de la re-expresién de los Estades Contables a moneda homogénea, en un periodo
inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios, perdera
poder adquisitivo generando pérdidas, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos manetarios, ganard poder ‘adquisitivo generando ganancias. A su vez, si existen partidas monetarias
activas o pasivas que estan sujetas contractualmente a la aplicacion de indices de ajustes, éstas también
pueden generar ganancias o pérdidas al medirselas en moneda homogénea; en el caso que la evolucidn del
indice de preclos utilirade contractualmente, difiera de la evolucidn del indice de precios utilizado para re-
expresar los estados contables. Estas pérdidas o ganancias generadas por la posicion neta de activos y pasivos
monetarios, se expone en la cuenta del Estado de Resultados, denominada RECPAM — Resultado por exposicidn
al cambio en el poder adguisitiva de la moneda,

Resumidamente, el mecanismo de re-expresidn previsto en la citada R.T. b, establece que los activos y pasivos
monetarios no serdn re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al
cierre del ejercicio sobre el que se infarma, y que, los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos
especificos y las partidas no menetarias medidas a =us valores carrientes al final del ejercicio sobre el que se
informa, tales como el valor neto de realizacién U otros, no es necesario re-expresarlas ya que se presume que
su valuacién se encuentra actualizada, Los restantes activos y pasivos no monetarios como los Bienes de usa,
Intangibles v el los componentes del Capital Fiduciario, son re-expresados por el indice general de precios, gue
informa mensualmente el CP.C.E.CABA.

F

Rub v‘.\rfn sl Alejandra Caldarelli
Cant yclor blico LLB.A Presidents
CPCECARA Fg 68=Fo134 Consejo de administracion
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/57)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES{Cont)
3.4. Criterios de valuacién (Cant)

g} Flujo de Efective

Para la confeccion del Estado de Flujo de Efective se empled el método indirecto para conciliar el resultado
del ejercicio con el efective y equivalentes, generados por (o utilizados en) las operaciones, segregando las
actividades en operativas, de inversion y de financiacian,

h} Uso de estimaciones en la preparocidn de los Estodos Contables

La preparacién de Estados Contables en conformidad con las normas contables vigentes, requiere que los
miembros del Consejo de Administracion v las Gerencias del FFFIR efectien estimaciones gque afectan la
determinacién, valuacion y formas de exposicidn de los activos y pasivos a la fecha de presentacion de los
Estados Contables, como asl también los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio,

En este sentido, el Consejo de Administracidn del Fondo realiza estimaciones periddicas del valor recuperable
de los activos y sobre la necesidad de previsiones para contingencias, como asi también del valar neto de
realizacion estimade para valvar el derecho a percibir el producido de la venta futura de las acciones del
BH 5.A. En ese sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaclones y supuestos adoptados, pedrian
dar lugar en un futuro a hechos que podrian hacer diferir dichas estimaciones y requerir en consecuencia
ajustes significativos a los Activos, Pasivos y Patrimonio Neto informados

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES:

4.1 Caja y Bancos

31/12f2018 31/12/2017
& 5

Caja chica 10.000 14.765
Banco Macidn cuenta carriente especial 1509.325.014 754,230,303
Banco Macidn cuenta corriente B.089.447 2.526.1410
Banco Macion Dolares 0743 a
Banco Ciudad cuenta corriente 77,690 140950
Banco Cludad cuenta carriente especial 2.649 4141
Banco Rio cuenta carrlente 2.152.767 2.332.639
Banco Provincia cuenta carrlente 314 163.895
Banco Hipotecario 315 31471
Banco Nacion Cta Cte 5415336 Administracion 2.666 5.435
Cta Comitente en 585 Trading 5.4 a 21.376.935

Total 1.519.701.605 J81.276.746

izrio Fedefal de Infraestruct

A

-
Alejandro Caldarelli n.
Presidenta Gerente
i

Consejo de Administrat

-

Rubén DsvaldgMosi
EDntadPr Pubico LLB.A
CPCECABA To 6B -Fo 134
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24855/97)
Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Cont.)

4.2 Inversiones:

31/12/2018 31f12/2017
5 5
Certificados de depdsitos a plazo fljo [Anexo 011]
Banco dela Nacidn Argenting 1.055.500.429 85.623.640
Banco de la Provincia de Buenos Alres 331.894.285 a
Sub - total 1.35?.403.?14_ 85623 640

Fondos comunes de inversidn [Anexao 111]

Fondos comunes de Inversian 226.997 657 1.137.565.263
Sub - total 276.997.697 1.137.565.263
Inversiones en titulas publicos [Anexo (1]

LEBAC - Banco Provincia de Buenos Aires o 1.283.176.987
Letes - Banco dela Nacidn Argentina o 16.146.662
Letes - Banco de la Nacidn Argentina en pesos o 367.375.655
Titulos Poblicos dela Republica Argentina 0 620.063.493
Intereses devengados a cobrar 0 249.781
Sub - tote! 1] 2287012573

Total 2.614.401.411 3510201 476

4.3 Créditos con las Jurisdicciones:

31f12/2018 317122017

Caorriente ] ]
Con garantfa en Fondos de coparticipacién
Buenos Aires 123.171.737 199.236.701
Catamarca G66,911.481 70,253,221
Chaco 17.136.4563 [¥]
Chubut 103.845.069 112.528.079
Cardoba 36.139.221 31.248.187
Carrientes 174,145.991 06.442 689
Entre Rios 180.485.725 3891.830.4459
Formosa 66,379,716 66.731.039
Mendoza 230,174,553 220.408.051
Misiones 78,472,166 60.330.622
Neuguen 124.177.2586 113.438.531
Rio Megro 10,396,568 29.143.676
Lalta 127.547.183 100.123.644
Lanta Cruz 1740440 109.290.293
Lantiago del Estero 0 35.287.341
Tierra del Fuego 93,164,796 77.418.240
Tucuman 6,587,459 7.158.468
Pagos no Imputadaos [1,204] [1.731)

Sub—tatal 1.511.514.631 1.724.876.840
Intereses devengadas @ cobrar 20.6959.340 £.120.810

Total Créditos Corrientes

1532213971

1.732.997.65D0

iados Fohdlo Flducierio F | de Infraestructur:
Fo 1E7
4

o5l Ne]andmadam]ﬂ
Contador Publicn U.B.A, Prezidente ! Gergnte de Administracian
CPCECARA TH EB—Fo 134 Consejo de Administragian /"' y Finanzas,

S
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)
4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADQS CONTABLES: (Cont.)

4.3 Créditos con las Jurisdicciones (Cont.)

31/12/2018 31/12/2017

Mo Corriante 5 5

Caon garantia en Fondos de coparticipadidn

Buenos Aires A440.470.354 440,988,873
Catamarca 340.133.387 427.373.717
Charco 113.723.829 s}
Chubut 415646618 SE2.982 902
Cérdoba 545.944.512 B7.245.212
Corrientes BB4.258.527 781370398
Entre Rios 336.990.326 395.741.875
Formosa 214.143.870 112826648
Mendoza 573.751.9040 B52.4683.771
Misiones 432,183,406 400.375.750
Newguen 216.12E.506 173,608,633
Rio Negro 784929913 o
Salta 403.023.010 280.101.610
Santa Cruz L] 77.558.956
Tierra del Fuego 514.125.416 392 468,509
Tucuman 1.646.865 B.948.086

Total Créditos No Corrientes

4.4 Otros Créditos:

5.521.100.933

4.774.455,9E0

31/12/2018 31/12/2017
Carriente 5 %
Préstamos al Personal 1.056.661 o
Anticipo a Proveedores 4.839 1.6a00,173
Diversos o 248.0E4
Totof Otros Créditos Corrlente 1.101,550 1.E48.257
Ko Corriente
Préstamos al Personal 445,508 LE2.053
Garantia alguileres 51.083 75429
Totol Otros Créditos No Corrienie 500556 657 483
4.5 Otros Activos:
317122018 31/12/2017
Mo Corriente $ 5

Derecho g percibir del FAFFFIR el producido
neta de la venta delas acclones del BHSA

[Motas 3,4.d] y 5]
Total

4.562.581.331

5.672.140041

4962 561.331

5.672.140.941

' Gfrente de Adminigtracidn
Consejo de Administraci y Finanz

Aubén Psvgldo Mfsi alejandro Cadarelii
Contadoy Pubkizo U.BA, Fresidente

CPCECABATO \3_ Fo 134
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Motas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

4. COMPOSICION DE LOS FRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Cont.)

4.6 Cuentas por pagar:

Consejo de Administracidn

317121018 31f12/2017
Corriente 5 5
Cuentas & pagar 709556 402.823
Provision para gastos y facturas a recibir 759,687 2.233 956
Total 1469643 2.726.789
4.7 Cargas sociales y fiscales:
31f12/2018 31/12/2017
Corriente 5 5
Remuneraciones a pagar 2.308.778 2422262
Cargas sociales a pagar 1,737.633 3011331
Retenciones sociales a pagar 1.068.572 o
Provisidn para vacacianes 6646692 1]
Retenclores deimpuestos 2 las ganancias 14.457 12.767
Retenciones delmpuesto al valor agregado 22.833 B.346
Retenclones SUS5 1.083 62D
11.800.048 5.455.326
4.8 Deuda con el Banco Central de | Repiiblica Argentina:
31/12/2018 3171242017
Corrienta 5 5
Dewda por intereses 3.262.859 ¢]
Cuotas de Capital a vencer 0 405.582.437
Total 3.262.259 q05.582.437
No Corriente
Cuotas de Copital a venier |Not@ 3d.ey 6.} 174.625.138 405.471.205
Total 174.625.138 405,471,505
4.9 Otros Pasivas:
317122018 317122017
Carriente 5 H
Deuda BNA-ASL 36 Loy 24.855 [Nota 34.d0.i) 66,204,092 41,226,640
Prowvisidn Art 36 - Mo perclibido {Nota 34.d.0.0.) 16,385.933 12.581.652
Gastos fiduciarios Banco Nacidn 169400 2143481
Honorarios a devengar de Jurlsdiceclanes per
auditoria y administraclidn de bnstrumentos
financleros cobrados por adelantado 53.555.637 39.370.244
Oiros pasivas 423,751 625.650
Taotal 147.868.813 S4.018.607
Mo Corriente
Deuds Banco Macidn-ArL3s Ley 24 455 (Nota 100.000.000 147 645,590
Honerarios @ devengar de Jurlsdicciones por
auditoria y administracién de instrumentos H
finamcleros cobrados por adelantado d'.?.ﬂ?!.ESﬂ 3876814
Toral 147.073888 / 156.522/204
Fiffrde: Rid dciario F al de Infraestru '};Regiunal
A (?j}-
i ~
Alejandro Ealdarelﬂ} "‘ﬂ.ﬂj Maria an
Presidente erente de Adrpinistracian
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

fLey 24855/97)

MNotas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

4. COMPOSICIGN DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: {Cont.}

4.10 Otros ingresos y egresos;

11/12/2018
5

Otros ingresas
Honararios de auditoria y administracion de
instrumenios financieros

Total Otros Ingre sos
Ctros Egrosos
Horararlos del Fiduciario Bra

Perdidas y Ganancias
Gastes de avditoria y administracion de
instrumenias finadRcieros

70.059.507

70.059.507

{3.069.486)
(173436}

{36.549.651)

Total Otros Egresos (38,792,573}

Totol Otros ngresas {Egresas)

30.267.334

Como se menciona en Nota 3, siendo el primer ejercicio de aplicacion del método de re-expresidn de estados
contables a meneda homogénea, el Organismo ha optado por no presentar en forma comparativa sus cuentas

de resultados.)

5. CAPITALIZACION DEL FFFIR

La composicion de los aportes fiduciarios recibidos por el FFFIR desde su creacldn hasta el cierre del gjercicio,

s la siguiente;

31/12/2018 | ‘_JHI zfa017
5 H

Composicidn del Copitel Flducarda
Aportes del Eitade Madanal pe relntegrables
Apories na reintegrables 1354792 1.354.mM2
(tros apores - Segin Decreto 1053718 1.500.000.000 -
Sub-tatal 1.501,354. 702 1.354.792
Aportes del FAFFAR
Producido da la venta de S99.090.000 acciones de Y5N1 del BHK 370.675.1546 A70.ETA.156
Dividendos netos percibidos por el Fideicomiso de Asistencia sobre
carlers de sodones gel BH 5.4 285,205,321 1B7.405.321
Apories par intereses dervados de las colocaclones wemporarias de fondos
realizadas por ¢l Fideicomiso de Asistenda can las fandos adminlstrados TATR.592 14194992
Sub-total 663.311 463 BEG. 514,459
Aportes de los Jurisdicdanes
Capltaliraddn del acuerds dlcansada oan (a5 Jurisd lcoomes coma resultante
de la reestructuracion de los créditos otorgadaos 82017 Te2.017
Sub-total arm? THLO017
Deuda osemido con el B.CRA y BMA AM.35 Ley 24.855
Geuda asumida en origen copitalizada con mas los intofescs dovengados
hasta la fecha ge la primera vente pablics de acoones cel BH 5.8, 1610.942.025] [610.945.085)
abtigacidn de aporie al BNA [Nota 1y Mota 3.4.¢]] {100.000.000] [100.000.000)
Total Deuda asumida {710.849.085] [¥10.945.08%5)
Acclones restouoles BH 54
Walos contable asignado al derecha a percibir el produddo de la venta de las
acciones del BH 5.A, en poder dol FAFFFIR (733.500.000 acciones) y del
Fideicemise de Opclanes BH 90505000 aciones). Total 824405000
FoOOnEs 4.962.581.331 5672190941

Total acclones residual

4,962,521.331

S EET1400001

do Fidukiario Fe de Infraestructyl

o
Rubéd Osvalda Masi Alnjandmfatda'reill
Contagdor ﬁ‘ﬁhli:o LHA Fresidente

CP.CECABA ToE6E-Fo134 Consejo de Administracksn
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Notas a los Estados Contables al 31/12f2018 (Cont.)

5. CAPITALIZACION DEL FFFIR : (Cont.)

En la Nota 9 se explican ciertas limitaciones a |a disposicion de 90.905.000 acciones de la tenencia del FAFFFIR
en el Fondo de Opcianes BH

Acciones tendientes a ampliar la capitalizacién del FFFIR:

El objetivo mds importante puesto de manifiesto por el Consejo de Administracion, es el lograr una
recapitalizacidn del FFFIR en espera de la decisién politica de praceder a la venta de las acclones del BH 5.4
[Ver Mota 1] y siendo importante el grado de interés puesto de manifiesto por las Jurisdicciones en |a solicitud
de financiamiento para la ejecucion de obras de infraestructura, el Consejo de Administracion se concentré en
tratativas para lograr un aumento en la capitalizacion del Organismo mediante el ingreso de fondes,

Como corolario a estas iniciativas se destaca el logro de |a capitalizacidn acordada por el Decreto 1053/18 por
% 3.000.000.000 de los cuales § 1.500.000.000 fueran aportados por el Estado Nacional el 28/12/2018, para
financiar emprendimientos de infraestructura ya solicitados por distintas Jurisdicciones.

6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Segin se explica en la Nota 1 (Acdpite Patrimonio del Fondo), la Ley N2 24,855/97, dispuso gque el FFFIR,
asumiera como propio el pasivo residual que el BHN mantenia con el BCRA antes de su privatizacion, Las
condiciones de pago fueron reglamentadas por el Decreto N° 1.284/99, que establecio un plazo para la
cancelacion del capital de 120 cuotas iguales mensuales y consecutivas a partir del 17 de septiembre del 2003 e
intereses determinados sobre saldos adewdados en base a |a tasa LIBO a 180 dias, variable semestralmente.

Dada |a realizacidn parcial de |as acciones remanentes del BH 5A por parte del Fideicomiso de Asistencia, el
FFFIR no se encontrd en condiciones de cumplir con ninguno de los pagos mensuales de capital
correspondientes a esa financiacidn, habiéndose cancelado mensualmente todos los intereses devengados.

4 partir del vencimienta para el pago de la dltima cuota de capital que ocurrié el 01/09/2013, el FFFIR continud
pagando los intereses de esta deuda, aplicando la misma tasa establecida en el Decreto N* 1.284/99. Por su
parte el BCRA, continud reciblendo esos pagos, pero a partir de los cobros correspandientes al mes de abril
2014 emitid los recibos de pagao con cardcter de provisorios, pretendienda modificar la tasa de interés aplicable
con efecto retroactiva a todos los pages de intereses recibidos una vez vencida la Gltima cuota del acuerdo
original. Tras largas negociaciones se logro la refinanciacidn de esta deuds mediante un nuevo acuerdo por el
cual:

Mueva convenio con ef BCRA

i. El FFFIR se obliga a cancelar el importe de deuda mds los intereses capitalizados y los intereses devengados
hasta |a fecha de pago que no se huhiesen abonade, en un pago Unico a 4 afios de plazo, contados a partir
del 1 de febrero de 2018.

ii. La deuda devenga intereses a partir del 1 de febrero de 2018, que se calculan tomando como tasa la

varlacién porcentusl interanual de la UV| {Unidad de Vivienda) publicada por el BCRA con tope del 17%
nominal anual, mas 5% nominal anual. Los intereses devengados se pagan mensualmente.
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6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Cant.)

jii.  El FFFIR realizd un pago voluntario anticipado de % 274.700.000, el primer dia habil del mes de febrero de
2018, que fue imputzdo como page parcial de la devda de capital acordada.

iv. Como garantia de esta deuda con el BCRA, continuard vigente la prenda flotante sobre los créditos a las
jurisdicciones con garantia de coparticipacidn federal, con la cobertura permanente del 120% del saldo
adeudado.

v.  E| FFFIR se obliga a aplicar a la cancelacidn de la deuda |a totalidad de los eventuales dividendos y acrecidos
que le correspondan, que fueran distribuidos por el BH 5.A. El 1 de julio de 2018 el FFFIR abond al BCRA la
suma a valer neminal de  100.000.000 de los cuales S 97.799.998 carresponden a fondos aportados par el
FAFFFIR con dividendas correspondientes al ejercicio 2017, cobrados del BH 54,

vi. En el supuesto de incumplimiento de cualgquiera de las obligaciones contraidas por el FFFIR, se aplicard un
interés punitorio del 50% de la tasa descripta en el punto (i) hasta el momento del efectivo pago.

Realirzados los pagos convenidos antes comentates, la deuda con el BCRA al 31 de diciembre de 2018 asciende a
§ 177.887.997 [Nota 4.8.], monto que incluye los intereses devengados impagos hasta esa fecha,

Garantias a favor del BCRA

El articulo 6" del Decreto N° 1,284/949, establece que guedan afectados a la cancelacidn de la deuda con el BCRA,
los créditos con sus garantias contempladas en los articulos 9° y 11° de la Ley N° 24.855/97 y/o los titulos o
valores publicos nacionales o provinciales gue cuentan con garantia de recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacidn Federal de Impuestos, de los que sea titular el FFFIR, Dicha afectacidn sera por un valor nominal
global equivalente en todo momenta al 120 % del saldo de |3 deuda con el BCRA, debiendo el FFFIR mantenar un
patrimonio por ese valor compuesto por Activos de ese tipo, netos de Pasivos actuales o contingentes,

7. EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N* 24.855/97, el FFFIR se encuentra exento de todos los impuestos, tasas y
contribuciones nacionales existentes y futuros, Adicionalmente, las leyes de impuestos dispenen |a exencién del
Estadn Nacional, en cuyo dmbito opera el FFFIR.

Por su parte, las lurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley N° 24.855/97, que han concertado
operaciones con el FEFIR, han eximido contractualmente al mismo de todos los impuestos locales aplicables 2 los
Convenios de Mutuo de Asistencia Financiera firmados.

El FFFIR ha realizado un reclame al BHA para |a devolucidn del Impuesto a los Débitos y Créditos Bancarios que a
partir de noviembre de 2014 comenzd a aplicar sobre |as transacciones de la cuenta fiduciaria abierta en dicho
banco, por entender que tal percepeion no corresponde a |a luz de las disposiciones de la ley de creacidn del FFFIR
y de normas impositivas vigentes, la cual no prosperd

A partir del afio 2016 el impuesto comenzd a ser aplicado por todas las entidades bancarias en que se
encontraban abiertas las cuentas corrientes del FFFIR,

Lt @4
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Cabe destacar que ante las gestiones realizadas por el Organisma, en abril de 2017, mediante el Decreto N
223/2017, se sanciond la exencion del Fondo en el citado impuesto.

8. PLAZOS ESTIMADDS DE COBRO ¥ PAGO DE CREDITOS ¥ DEUDAS Y EFECTO FINANCIERD

La informacién detallada a continuacidn se encuentra expresada en miles de pesos para facilitar su
incorporacion en el cuadro adjunto:

De plaze Vendda

5in plazo determinado

Avencer
fer, Trimestre 2019
2do, Trirpestre 2013
Jer, Trimestre 2019
ato, Trimestre 2019
Airayor pazo

No devengan Inlcreses
Dewengan Intereses
Atasa fija
Atasa varlable

Acivos Pasivos
Deudas
Criditos con Otros Qtras
| A BC
e rEianer lurlsdicdiiones Créditos o o Folesy Fashios
Fiscales
eririles de pesos
216.50E E3.2ED
2387403 435208 353 3.262 11.E00 23.120
JRG.101 313 15.EED
372761 236 14.087
338144 198 12,581
5.521.101 501 100.000 174 625 47075
2,614,401 T.DSE.QE 1 &l12 1B3 230 137887 11.E00 113,133
Acthvos Pasivos
Deudas
Criéditos con Quras Otros
M BCRA
e S Jurisdiccdianes Créditas it socklely Fashvos
Fiscalas
er il es de pesos
5 183.280 11.804 113133
2387403
226558 7.053:315 1.557 177 BAY 11.800
2. 614401 7053315 1,602 183280 177.EET 11 B0 113.133
11} 2] [} 12]

1} Incluye las plazos fljos que devengan intereses a una tasa nominal anual entre &l 51 %y 58 %. Asimismo, se han conslderado
come de tasa variable 1as Inversiones an cuntas partes de Fondas comunes de inversicn,

{2) Incluye préstamos desembolsades 2 las distintas lurisdicclones bajo un esquema de re-determinacian de saldas ICC que
deéwengan una tasa pramedio del 6,5%, de los cuales § 4.450.822 M se ajustan por el ICCy § 2,581,755 M si ajustan con tope,
sobre el ICC, del 17% anual

{3] Incleye Préstamos al Personal & tasa variable calculada como ef promedio ponderade general de las TNA de las inversiones
trancltorias constituidas en el mes anterior y los saldos de la cartera de crédito a Fas Jurisdicciones de 2 meses anteriores, mis
l 1%y otros créditos que no devengan Intereses.

(4] {3} Incleye deuda con el BCRA que devengard un interés tomanda como tasa 13 varlacian porcentual interanual de la LI
{Unidad de Vivienda) publicada par &l BCRA con tope del 17% neminal anual, més un 5% nominal ancal. (Nota 8]
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9. RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE CIERTAS ACCIONES DEL BH S5A

Con fecha 23 de mayo de 2007, U.5. Bank Trust National Association, casa matriz del Fiduciario [First Trust of New
York Mational Asociation), recibid ciertas notificaciones provenientes de un Tribunal del Distrito de Nueva Yark
{United States District Court Suthern Disctrict of New York), EEUL, a cargo del Juez Thomas P. Griesa, sobre
procesos judiciales en los cuales se demanda a |a Repdblica Argentina y, en virtud de |os cuales, basicamente,
prohibe a ciertas entidades bancarias mencionadas en las notificaciones judiciales, la transferencia, venta,
cancelacién o cualguier otra modo de disposicion de ciertos bienes relacionados con fideicomisos en los cuales
participa el BNA, entre los que figuran los bienes relaclonados con el Fideicorniso de Opciones BH.

Con fecha 6 de maye de 2016 el Tribunal resolvid anular el mandato de ejecucidn sobre los bienes mantenidos en
el Fideicomiso de Opciones del Banco Hipotecario. La decisién revocatoria permitirfa |a disposician del remanente
de 90,905,000 acciones W/N 5 1, las que al 31 de diciembre de 2018 valuadas conforme a los criterios del Consejo
de Administracion [Mota 3.4.d]] representan 5547.210.965,31,

Conocida la resolucidn precedente, se ha solicitado tanto a |as autoridades del FAFFFIR como a la representacidn
permanente en la Argentina del First Trust of New Yark, fiduciario del Fideicomiso de Opciones BH 5.4 que analice
la situacion e instruya sobre los pasos a seguir, para que se disponga la restitucidn de las acciones en cuestion, que
a la fecha de emisidn de estos Estados Contables, no se ha efectivizado.

10.CONSEIC DE ADMINISTRACION Y TRATAMIENTO DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES

El Consejo de Administracidn es el organo previsto por la Ley 24.855/97 para ejercer la administracion del FFFIR,
donde se establece que el mismo debe estar integrade por 7 miembros designados por el Poder Ejecutivo Macional
a propuesta de la lefatura de Gabinete de Ministros, dos de los cuales deben ser nominados por la Asamblea de
Gobernatores del Consejo Federal de Inversiones. El Decreto 924/97, en su art. 12 establece |a duracion del cargo
en dos (2] afios a partir de su nombramienta, aplicdndose supletariamente la Ley 15,550 v 24 441.

Ante el vencimiento de los mandatos de los miembros integrantes del Consejo de Administracian, |la Gerencia de
Asuntos Legales del Fondo, emitié un dictamen el 27/02/2018 [MIGAL 1351/18) en el gue condluia que, los Sres,
Consejeros deben permanecer en su cargo ejerciendo la funcidn gue le ha encomendado el Poder Ejecutivo
Macional, hasta tanto, o bien les sean expresamente prorrogadas sus designaciones, o bien aceptadas su
respectivas renuncias y designados los reemnplazos del caso, a través del acto administrativo correspondiente.

Caon fecha 25 de febrero de 2016 el Dr. Oscar Llano tomé posesién del cargo de Consejero Coordinador Ejecutivo y
el Or, large Luis Mladineo, el Arg. Herndn Julio Vela y el Lic. Juan Pable Carrigue asumieron coma Consejeras.

Con fecha 26 de diclembre de 2016 &l Lic. Alejandro Oscar Caldarelli tomd posesidn del cargo de Presidente del
Consejo de Administracidn del Fondo, conferido por el Decreto N° 1270/2016.

El 01 de febrerg de 2018 a través del Decreto 237/2018 del 21/03/2018 se aceptd la renuncia presentada como

Consejero al Arg. Herndn Julio Vela, y se designd como Consejero, por un periodo de dos afios al Sr.Mauricio luan
Colello,

alglandro Cafarelli

1 ?E.A. Presidente
CPCECREA To. 6B—Fo 134 Consejo de Administracidn
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11.ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREFARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA)
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR.

Con fecha 05.03.1598 se suscribid el Contrato de Fideicormiso entre el BNA, en su cardcter de Fiduciario y el
Consejo de Administracicn del FFFIR, en su cardcter de Fiduciante, aprobado por Decreto P.EN. N° 228/98. La
tliusula Octava del mencicnado contrato establece que el BNA en su cardcter de Fiduciario, entre otros informes,
presentard trimestralmente, al Consejo de Administracién del FFFIR, un estado patrimonial y financiero del
Fitlelcomisa, cuya aprobacion se realizard con la previa auditoria por parte de dicho Consejo.
Con fecha 12/12/2018 se suscribid un Convenio entre el BNA en su cardcter de Fiduclario y el FFFIR, (Acta de
Consejo de Administracidn N2 684 Punto 7, inc. 2) cuyos puntos mas relevantes se detallan a continuacisn:
s El FFFIR confeccionard en su sede, un Balance Unico, a partir del Ejercicio 2018, al cual se [e incorporard
comeo Anexo el Estado Patrimonial y Financiero elaborado por el BNA fiduciario.
e L3 responsabilidad de éste dltimo, resulta limitada exclusivamente a los recursos fiduciarios que
administra, conforme los términes y condiciones del Contrato de Fideicomiso.
Como consecuencia de ello, en el Anexo VI, se presenta un Estado de Situacidn Patrimeonial y un Estado de
Resultados preparados por el BNA en su cardcter de Fiduciario del FFFIR, correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018, expresados en moneda homogénea de fecha de cierre del gjercicio. Tales Estados
Contables son expuestos en &l Anexo VI en forma comparativa con los Estados Contables basicos preparados por el
FFFIR, exponiéndose, en farma resumida, |as causas de las principales diferencias que surgen entre ambos Estados
Contables. Estas diferencias se relacionan con las distintas bases yfo principios contables, sobre los que
confeccionan estos Estados Contables ambos entes, las que se explican en los apartados siguientes:

A. Normas contables aplicadas por el BNA y por el FFFIR a los eperaclones que se originan en la Administracion
Fiduciaria de la Capacidad Financiera Prestoble del FFFIR

El BMA en su cardcter de Fiduciario del FFFIR mantiene diferentes cuentas corrientes baricarias especiales; a
través de las cuales, siguiendo las instrucciones impartidas por el Consejo de Administracién del FFFIR,
administra a través de firmas autorizadas exclusivas de funcionarios del BNA y registra en sus propios registros
contahles, todos los movimientos de fondos v los resultados que son generados por el uso de |a Capacidad
Financiera Prestable del FFFIR, que esta integrada por las siguientes partidas: 1) los aportes al Capital
Fiduciario del FFFIR que han realizado principalmente el Estado Nacional y el FAFFFIR descriptos en la Nota 5.
ii) todos los desembalsos de préstamos a las Jurisdicciones y las cobranzas de, capital prestade, de ajustes por
re-determinaciones de saldos deudores e intereses de esa cartera de préstamos; iii} [as inversiones gue se
realizan con la liguidez transitoria de estas cuentas y 1as rentas o ingresos generados por las mismas; y v}
todos los fondos aplicados por el FFFIR para solventar las obligaciones que le fueron impuestas por los
articulos 35 v 36 de la Ley de Creacién del FFFIR N* 24.855/97 y para la cancelacidn de |z deuda de capital e
intereses devengados por la obligacién asumida con el BCRA al momento de constitulrse el FFFIR;

Las transacclones relacionadas con lz administracién de fondos de la Capacidad Financiera Prestable del FFFIR
tincluyende los ingresos y astos que esta genera y |a valuacion realizada del Derecho a percibir por |z Venta
futura de las Acciones remanentes del BH SA), son asentadas por el BNA en sus propios registros contables
llevados en su calidad de Fiduciario, bajo las mismas normas o principlos contables aplicados por el FFFIR.
Consecuentemente, en relacidn a estas operaciones y tal como se aprecia en el Anexo VI, no surgen
diferencias entre las registraciones contables expuestas en los activos, pasivos, patrimonio_neto y en los
resultados de los Estados Contables preparados por del BNA y los gue son presentados por EI'EFFIR siguiendo
las normas descriptas en fas Motas 1, 2y 3. /
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11. ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADDS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA [BNA)

EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREFARADOS POR EL FFFIR. {Cont.)

Normas contobles oplicodas por el BNA y por el FFFIR a los operaciones vinculedos con las portidos
dinerarias, gue son aportadas mensualmente al FFFIR paro solventar su estructura operativa.

El FFFIR mantiene tamhbién en el BNA, otra Cuenta Corrfente bancaria, a través de la cual éste transfiere
mensualmente al FFFIR los fondos necesarios para solventar el funcionamiento de estructura operativa del
FFFIR, conforme a lo dispuesto en articulo 13 inc. |) del Decreto N® 924/97 y segdn los presupuestos que
anualmente prepara el prapio FFFIR, los que son aprobados como parte integrante del Presupuesto General
de la Administracion Nacional. Estos fondos provienen de la Capacidad Financiera Prestable del FFFIR
sefialados en el apartado anterior,

Teniendo en cuenta gue la gestidn del BNA como Fiduciario no incluye la administracién de los fondos
transferidos para solventar el funcionamiento del FFFIR, en el Estado de Resultados gue prepara el BNA,
asienta la transferencia de estos fondos en forma directa y global come “Gasto de Funcionamiento” del FFFIR,
en el momento que se acredita en dicha cuents, Independientemente de [a fecha de la aplicacion o el uso que
el FFFIR da posteriormente a estos fondos, Al no registrar contablermente el BNA cada una de las
transacciones que realiza el FFFIR con tales fondos, se producen diferencias tempararias entre fas
registraciones contables que realizan ambos entes, sobre ciertos activos, pasivas y resultadas, diferencias que
en algunos casos se compensan dentro de un mismo ejercicio econdmico y en otros se mantienen y se
compensan Bn un lapso gue abarca varios ejercicios econdmicos. Asl, tales diferencias se originan
principalmente por; 1} Bienes de Uso e Intangibles adquiridos por el FFFIR con dichos fondes y reglstrados por
este en su activo y cuyas depreciaciones yfo amortizaciones impactan en los resultados en varios ejercicios,
mientras que el BNA, registra en su contabilidad fiduclaria a los fondos transferidos con los cuales se realizé
esa adquisicién, directamente como un Gasto de Funcionamiento en el momento en el cual transfirid tales
fondos al FFFIR en forma Independiente a su uso; i) El FFFIR registra por el método de lo devengade, a las
remuneraclones, cargas sociales, honorarios, alquileres, gastos de mantenimiento, energla, otros gastos de
funcionamiento y genera los correspondientes pasivos o deudas durante el lapso que estos y/o las
adguisiciones de bienes activados permanecen mpagos, mientras que el BNA registra a los fondos
transferidos para afrontar estas transacciones, directamente come Gastos de Funcionamiento, en el mismo
momenta que transfiere mensualimente los fondos

Por otro lado el FFFIR registra mes a mes y segtin el principio de lo devengado, las rentas (neta de los gastos
vinculades], que percibe por las inversiones gue realiza cuando mantiene excedentes temporarios en los
fondos que le fueron transferidos para solventar sus gastos operativos, mientras que el BNA registra el valor
neto de estas transacciones como un recupero de los Gastos de funcionamienta del FFFIR, en & momento
gue el FFFIR rinde y reintegra al BNA el producido neto de tales inversiones, can posterioridad al cierre de
cada ejercicio, produciéndose asl otras diferencias temporarias en el cdmputo de los resultados de cada
ejercicio y diferencias de imputaciones entre ingresos y gastos, en la contabilidad de ambos entes.

Honororios de Auditoria y Administracidn de lastrumentos Fironcieras y los costos vinculados que el FFFIR
cobra o las Jurisdicciones yque el BNA no registra en sus Estados Contobles.

Ademds, el BNA no registra los Honorarios de Auditoria y Administracion de [pSirumentos Financieros que el
FFFIR percibe g] momenta de otorgar los préstamaos a fas Jurjsdiccianes ni targpoto los gasms vinculados a
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Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.)

11. ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA]
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR. {Cont.}

estos servicios, los que son registrados por el FFFIR por el método de lo devengado, origindndose asi
diferencias permanentes entre los registros contables de ambos entes.

D. Resultados por exposicidn a los combios en el poder odguisitive de la moneda.

Como consecuencia de las diferencias temporarias y permanentes existentes entre las registraciones
contables del FFFIR v del BNA explicadas en los acapites B y C anteriores, tarmbién se ariginan diferencias en el
computo del Resultado por Expesicion a los Cambios en el Poder Adguisitivo de la Moneda de ambaos Estados
Contables,

En funcidn a lo antes explicado, debe considerarse gue los Estados Contables preparados por el BNA y
expuestos en el Anexo VI, solo constituyen una rendicin de cuentas, que refleja la administracidn de recursos
que éste efectia exclusivamente a través de las cuentas fiduciarias especiales habilitadas para administrar |a
Capacidad Financiera Prestable del FFFIR.

Rubkn Odyaldo Mosi Alejandro Cajearelli Jirka Marfa Kee
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ANEXO |

Corresponidiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en farma camparativa con el cierre del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de clerre de ejercicio [Motas 3 y 4]

Equipos decomprtacicn

Equipad de camuricacidn

Muebiey yutiles
Otras equipos

Valor de Origan
31f12f2017

Altaz

Bajas

Valor de Orlgen

Amertlzadanes

Amaortizacionas

Amuortizacdones

Neto resultante

Nato rasultanto

al3if12f1e Acumuladas del &|ercice De las bajas Acum uladas dearre del al
_a_l 31£12/17 vu ! dol mjerddo al31/12/2018 e|ercida 31f12/2017
6.659.31% 11E.399 242707 6.532.971 5.954.678 38 392,669 H42.74E 6.144.534 3g8.372 G6A.E41
B06.575 13.361 47,743 7721493 778.E61 i6 18,278 47626 748,513 22.6B0 21.7114
58939211 - 6591 5932820 340071 10 40,966 6.551 5.774.448 158.174 199.340
2643468 74,493 9.622 2,708,330 2.447 El& B0 16,844 9.623 2.515,0432 193.2597 195,652
16,048,573 204.253 206.703 15.946.123 14.961.424 5@.?5? 06588 15.1E3.600 J62.523 1.087.147

{1:| Las depreciacianes del ejercicia s reflejan. en el Anexo V, de las cuales § 364,053 correspanden 3 |a proporcion asignada a Gastos de funeionamlento y § 164.709 fueron considerados comp Otros Ingresos y
Epresos dentro del rubra Gastos de auditoria y administracidn de instrumentos Fnancieros [Nota 4.10]
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Contador Pitblico U.BA,
CPLCECABA Tn GE—Fo 134

—
Alejandro Caldarelll

Presidente

Consejo de Administracion

/
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)
Estados Contables al 31/12/18
ANEXO Il

Activos Intangibles

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 presentado en forma comparativa con el cierre del gjercicio anteriar
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de gjercicio [Notas 3y 4)

Valor de Crigen Valor de Origen | Amarfracones Amariliradanss Amarilraciones | Neko resultante | Neba resulftanie
3112/2017 Aftaz Transferenclas 8l 3112118 Acumuladas del e|ercido De las bajas Arumuladas derre dal al
al 3112117 vu | ded elerclele | al 31712/ 2018 ejerelcio 11 121017
Zaoftware praductrlvo y Ueencias 5.325 B3] 2BE000 5611 A21 5072080 1B 199292 - 517837 315509 [41.193)
Sofvware an desarreilo 202 D00 184,000 {238 000} 384000 = I54.000 288 000
5,613 BR1 354 QUo - 5,997 421 5.079.080 16 199,392 5278372 719509 £34.801

11) Las depreciaciones del ejercicio se reflejan en el Anexo V de las cuales § 137.213 coresponden 3 la propercién asignada a Gastos de funcionamiento v 3 62.079 fueron considerados como Otros Ingresos y
Egresos dentra del rubra Gastos de auditora y administraciin de instrumentos financieros [Nota 4,101

Iniclaladeo a efectos de su ldentilicacién

d¢ Infraestructura gg{.nal

- D

RAubén ﬁsvallﬂlu Maosi

Alejandro Caldarelli / na) ,Mlna I{r-_-
Contador Publico U.BA. Presidente Gefeniede Ad ha:lﬁn
C.PCECARLA To. 6B - Fa 134

Consejo de Administracion y Finarizas



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fLey 24855/97)

Estados Contables al 31/12/18

ANEXO 11l
Inversiones Tempaorarias

Correspandientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Presentadas en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogenes de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

Capital Taza | Manta del | Fechade Intereses | Interesess | Valor Cantable | | Valor Contabile
Vin Plaea Interes
'"‘i’:“m - certificado origen d devengados devengar al 31712418 al 33/32017
Conifleates da dapdsios 2 pliie o :
Colocadones Baneo Naddn Argentina
TR457T.55F 1M BR.735712 05/10/2018 07013015 i ] 5, 75H.154 o.B42 513 109.641 BE.716.001
33.500.000 5950 36.033.182  2E11/2018 15002010 43 2533182 1754337 FiEhaL 35,295 337
ay.0ra4Ra 5500 48845022 Q81372018 05022015 B3 5.776.538 3504866 1371672 46,577,350
31000000 4500 2525493439 2001028 18f02fI018 8% H2.593435% 0545071 22048368 330.545.071
320.000.003 58,50 FE1E05.002  26/10/2008 1903018 RS 43595042 IRARZFEZ 25131060 A3E.A63. 182
310.000.000 56,00 366624028 2371902008 R4/03/2019 113 SAEIA0E  INHEMOT  IROIEOIT 230.545.001
310,000,000 5500 355,130,610 31/11/200E 19/03/I01 118 50130610 20545384 38585214 330545389
60833391 53,00 63925005 1012008 15/00fa008 3s AMELToA 1LRSSO022 1236582 G EE8.411
48,000,000 54,00 £6,140.176 1371272008 15/00/2019 33 L14B.176  1236HFT 910.347 45236824
135,000,000 456,00 152134236 1813/2008  190/2018 A0 FABAII6 . 3329357 1.804.973 158 339,357
50.000.003 59,00 55250162 03f12/2008  AROEIDID T 5253162 1145233 1106513 G145.2a4
L0.000.000 54,00 67,101,423 031372038 23/02010 EQ 7.101.43232 2.574. 365 a4.537.157 Brh¥s dah
40,000,000 54,00 £5.37R.007 ORLN2018  OG03/I014 SO 5326.007 1538 644 3.787.433 a1.5358 f44
Total 1014873433 2.054.950.311 50,064,800 ML 26300 141 33E 558 1,920 589,753
Colomdones Bance Maddn Argentina - Fondas Excedentes
4617500 55,00 5160218 1E/10/2008  0@f0)fama @B 522718 L35 vED L858 5.153.260
6ATXLI51 5500 6.934.800 1871072008 080002019 B2 61647 Y543 E3.ID4 E.HES 54
Idea @23 55,00 1680.289 23002008 150172018 B4 413.506 344 582 ER-518 3611471
RISO000 - 53,00 TOR.921 2%/10/2018 15/01,/2014 B 71,94 59011 11503 651011
5263823 55,00 5914230 QN11fp0aE 23f00/Im0a A2 EX0.411 Q3 B2 166569 5. aT.BES
2400000 55,00 49416 0501172008 2400902009 BOD 531416 3TTMI 152455 477152
S HELISS 8500 G.611.5981  A5711/2008  25003/2019 65 130.726 533428 247.258 E364.ER3
4400000 55,00 A4.57A.83] 05/11/2018 ERRC R el ed k| BT 576,230 35741% 1588 507 4. 777.523
3311308 5500 175530 OB1LSP00E 050032019 BS 454086 2RE.445 114,641 3580753
ZH00000 55,00 3XGha 13/11/M18 13000/2019 61 397 654 14137 183.537 1.114.237
12500000  SH,50 17.4270.438  2E/11/2018 140032019 BOD 1587.438 &84.349 1.093.089 16,354 345
T.6R50.000 57,00 BI37A57  0M1LSR00E WO W 1.087,157 5LIES 5H5-352 B 151. 165
155000000 58,50 12661310 2611720018 230372019 BT 161,313 /04,336 1266977 16394126
S.100d . 55,50 10321L.EFH 21172018 e 2018 91 17E1.878 453030 THE 843 5.593.03]
6.AIS000 5400 TATLEM  03f12/3018 070X/ EBE E25.834 284242 3E1A52 E.509.242
6625000 54,00 FATRTZE 031272018 2802/2019 A7 A52.735 R4 247 SEd.443 E.G04. 142
1500000 ShU0 2861816 Q4f1372018  JEMNY019 6 6116 150359 31h.A57 3.650.330
SIS0 000 5400 A.515.674 ORM12/2IE OESAI3 2019 50 a5 B2 221180 Sa4 442 5.971 180
50000 5300 E42.570 1171232018 06032019 65 92,570 2280 RS, FCO Er 2|
5S.E50.000 5640 GE03.531  1Bf13/2018 1200372019 B4 133.931 125.656 620,275 5.975.655
4150000 5300 4630061 2E12/201E 15/93/2013 a3 500.340 36156 &4 004 4. 106 156
Toaal 121 HIT.5F2 137, 54415 15. 732432 AT1L973 F A6 RS 129 599 R%S
Caolocaciones Banco Maddn Angentina - Préslamos
155259 5500 1r2EEY  ab/11/1E 2500372009 85 1963 11164 6466 166423
1513458 56,00 LESLIEG  2Xf11f2018 2500102019 63 145,320 B1.254 65:035% 15595151
1384273 5300 IEF12IMIE 2EMOMNE 62 124,622 12060 112,562 1.396.334
IAE13E s5,00 O5f12/301E  2E/02/2019  H3 18276 5.945 12,331 153033
Total 1157518 0E.B5F 113463 196,304 1.305.981
Mota 4.2 2.055.509.429 ES.623.640
Colotacianes Banco de la Provinda de Busnad Alres
43000000 57,00 48237753 22M10/301F  OBMOLF2M9 TR 3237753 ATET.EIE ARLO45 EERL TR
158.860.959 55,50 109032008 OFF117301E 29/0172049 A3 MOBLT4E - 13.233.927 6.767.817 172,254, BG
IMEOONO00 450 WISAILGTE JI1AI018  05/03/3019 46 rALLSFY 1 4r38R1  5.6e4110 308,773,863
ML IR0 A5 F42.ETRAT T 7174 19.8335 800 1581982 324,786,497
Colicadanes Banco de ls Provincis de Buencs Alres - Fordos Excedentes
2.063.244 5100 205406 HOS12MI018 14/0372019 . B4 242163 341.595 207,550 2.097.838
Tatal L063. 244 X 305 A0G 241163 34.535 207,550 2.097.838
Neta 4.2 331L.594.205
-
Tatales 1.351.923.076 LES09REHIS 299.065 B0 135,450,631 153,585 161 3,357,403 714 55.613. 640
iduaco §efecos de Fuderaifiaacon
LoF FURERD dicTie Oa Pk
Mgjandre Caktareli Amardhara K g
Fraiada=ta Bupmnte na Adminiglade
Congaa e ddminiptracidn, ¥ Firmaoa




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

{Ley 24855/97)

Estados Contables al 31/12/18

ANEXO lll (Cont.)

Inversiones Temporarias

Carrespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Presentadas en forma camparativa con 2l cierre del gjercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en maneda homogénea de fecha de cierre de gjercicio [Notas 3 y 4]

Fondos C del id Val Valor € bl val I
ndos Comu nles e Inversidn R o Tenencia Valar alor alor Contable glor Contable
Fendos Pellegrini 0 el | i en al 31/12/2018 | de mercado al al
mpasician mMpos n
2 ’ Cuotas cada mill 31/12/2018 31/12 /2018 317122017
Crecimiento Clase B 105.242.000 22/06/2018 24.016.220 3.349 113.500.163 113.909.163
Crecimiento Clase B 106.095.000 27/06/2018 33.771.159 3.349 113.088.534 113.088.534
211.337.000 226.587.657 226.997.697 1.137.565.263
Tltulas Piblicos
LEBAL - Banco Pravincia de Buenos Aires 1.283.176.982
Letes - Banco de la Nacldn Argentina 16.146.662
Letes - Banco de la Nacidn Argentina en pesas 367.375.655
Titulos Piblicos de la Repdblica Argentina 620.063.453
Irtereses devengados a cobrar - 249,781
2.2B7.012.573
Inicialado a efectos de su [dentificacidn '||

con nuestro dictamen de fecha
brero de 2019

' 4
F \
[}
Flduglario Fedefal de Inlra:structura/RE ional | '
@gf% o
= 50,

Rubgn D%raldn Mosi Alejandro Catdarelli .\ aria Keega
Cantador Pohlico U.B.A Presidente G ente de Administracian
Consejo de Administra v:lan

CP.CECARBA 1‘1 BE=Fo 134 v Fimanzas
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
fLey 24855/97)

Estados Contables al 31/12/18

ANEXO IV

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Presentadas en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en meneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

ACTIVO
Caja ¥ Bancos
Banco Nacion Dolares
Cuenta comitente en SBS Trading 5.4,

Inversiones
Titufes Pdhblicos de |a Repliblica Argentina
LETES - Banco de Ia Nacidn Argentina

Imtereses devengados a cobrar LETES

TOTAL DEL ACTIVO al 31/12f18

TOTAL DEL ACTIVO al 31/12/17

Inicialado a efectos de su Identificacidn

con nuestro dictamen de fecha
26 de febrero de 2019

I, 1550 & Asoclados

C.RCECABANG 6E—Fo 134

Monto en Monto en
Clase ¥ monto de la moneda maneda
moneda extranjera Cambio local al local al
vipente 31/12/2018 31/12/2017

uso

50D
5D
usD

UsD

UsD

835 36,8 30.743
21.376.935
620.063.493
16.146.662
249.781

835 30743
23.732.107 657,836,871

Alejandro Caldarelli
Presidente
Cansejo de Administracidn
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855/97)

Estados Contables al 31/12/18

ANEXO V
INFORMACION SOBRE GASTOS OPERATIVOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en moneda homogénea de fecha de cierre de gjercicio
Gastos de Gastos de Totales
Funcionamiento Auditoria [*] 31/12/3018

Remiuneraciones y cargas socclales 60.107.081 2B.164.6E6 EB.2T1.767
Honorarlos por servicios profesionales E.150.084 3.447.906 9.587.990
Reparaciones y mantenimiento 2.709.740 12335786 3935525
Mavilidad y refrigerios 914.830 1.767.235 2.682.065
Comunicaciones 257.753 225.852 433,645
Gastos en lbreria y otros de administracidn 368484 166714 535,197
Luz; agua y otros servicios basicas 584516 264,854 348971
Alquileres §53.124 430,511 1.383.636
Gastos delimpieza 1.088.969 432 6B5 1.581.654
Publicaciones y Reproducclones 53.054 24.396 77450
Gastos bancarios 36,656 = 36.656
Gastos diversos 34.447 112,598 147.045
Depreciacién de bienes de uso 364.053 164709 528.762
Amartlcacldn de activos intangibles 137.213 62.079 199292

73.760.004 36.5459.651 110.309.655

{*} Corresponde 3 gastos de auditoria y administracidn de instrumentos financieros [Mota 4.10.]

Inicialado a efectos de su identificacidn
con nuestra dictamen de facha
26 de febrero de 2010

Alelandro Caldarelli

Presidente X l'\k Gofente di Ad
Consejo de Administracion ... y Finang



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

fLey 24855/97)

Estados Contaobles al 31/12/18

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO - BNA COMPARATIVO CON FFFIR

Expresados en miles de pesos en moneda homogenea a la fecha de cierre del ejercicia

37 L2r10i0 FIFTTT [EFETE] AL
SRCE AR LT Dhwwsim L R £ [T
ACTTUG arinn s winn PASIO anmiax Ny Flan
CafayBancos COEATaE par Pagar
Cajmckica 1o -} 12 {1 Provesdnna s e ] Toa
Bance Naddn cugria corderic especal 15M.32% 1509335 o Frovegan portacturas aechir 60 ] TN
Banco Moo dn cuerda rorderie 1.me a 450 1) Ta5% ] Tind
Banco Wadon Dodares at L1 a Cargas Sodales y fixcales
Bance Cludad oeerda corferio m o EL RN
Bange Cludad codeta esoadal E] o 1 1] R munersdords a paga ity 1] b ]
Banca Rio cuerta corderde 1153 n 2.1%1 11| Cargas saria'es a pagar 1738 o 173R
Jaroo Mac on Cla Che 5415546 Acriristracion 1 3 o Fefercone: sociolesd piga 10tR n 1N
TALE T [ETEEET 10043 Provislén paravacadones BRI n ER47
[T H Retanc-ones de mpupstos a les ganancias L] i L]
Rglgmcioned g bmpusitodl valor agregado 1 ] 13
Baroa o la Maclén Argenting 1055509 3ATILICN IXLECH 2] Relenciones SUSS 1 n 3
Barseaco la Frondeoda oe Bueros Ales 33185 ITRTIR 1LIGE (7] TLROT [1] W R
Dl eon | Banes Curtral de la Aepokiica Angeatina
Fomidos comunes e Inverédn TIE 126 B8 {1
ETTAAT YA I y Dewudz porinfereses ER] ir| a
Cuctes de Cazital avercar 1T4A1S 17LES &
Créditas oo lwrdadicclores TOS301E [FCTETEN [ B TITEIH [
Otros Pastves
Otrem erid e
Deuda Banco Weddn-&rl 36 Ley 10 BSG [ hata 1040 LIRS AR LA 2] -]
Fréstamos & Porsona 4546 [ L5ea (23 Frovs4n Am36- koperdbdo 15.38E IR3ES (=]
AN poa Preveedores & & A1) Games Hewsaring Barca Madén 61 L4 -]
Diversos 1 o 111 Honorarios 3cevergarde Jurisdicdones por audifore v
Grartin &'gurieres 51 o 811 adldn. de dnstrme mos Fignd eros tobraday
TIes ] TAN  poracelantico 11065 c [R5
Rros pasivon Az = did
Hroa fucthen FEEEE] [EEELT [EFE LTS
Tatoles del Frsivo e
Berecho @ percbin, porel procudcode e evenlugl
actlenas remanenies cel BH 54 comoutadaavaler Patrimanlo Nels
e rertesn nECN S gastas A5GT AL FETTETTY o
FETH T K T {ecita Fidudaro 1165451 FRILEL] u
Dacea di Origen {ECRA - BNA Ar. 35} [Fiiada) Tic345) 1]
Blepes de Uisa tE] i} 753 ] [ecechoapercibice! pradudia de lavima di g
Activoy Imtangsbies 7117 o Ti0 (3 acclonesremanemies cel BHRA en podar del TAFTRR LB AEL 4461581
TAET [ [E1H] Sorh B! El £
Az pormiiacen de oy comporeries del Cap Riguciria [[ELTTH] ARTEAT) [
Resyltpdas ro asigrecas al irica IRFIAAM 16.9ERTI1 b218
Resultadoscelejerdda |50 65| mTEII ETA51
Th AR AR 15231337 IERIL
Tatolesde Ackve — TRIGITAE  LRILAALT  TAAAR Tobwles Posivos+PN ~— IEIEICET TR IOZRIS  TdRAIT

T, EA < Tn 134
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)
Estados Contables ol 31/12/18

ANEXO VI (Cont.)

ESTADOS RESULTADO FIDUCIARIO — BNA Y COMPARATIVO CON FFFIR
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 {en miles de pesos)

ILF12f2018 31f13f2018
EECC FFHR 5f ANA Diterencias
enmiley enmiles
INGRESDS ([EGRESOS) FINANCIERCS o
Ingresos [Egresos) derivades de eperaciones de finandacidn a las lurlsdicdones
|nteres e devenpacdos por préstamas a jurisdicciones s/ cldusulas contractuales 443977 443.977 a
Redeterminacian devenpada cartera de préstamas s/ clausulas contraciuales 1.721.345 1.721.545 Q
Efectn 3 los cambios en &l poder adguisitivo dela rroneda scbre 1a cartera de préstamos 12.554.218) [2.554.218] [i]
Suh Total - Pérdide {3B8.29E) [3BE.296] o
mis:
Carpo Art. 36 Ley 24 855 sfCartera de Pristamos (Mata 2.4.d.i] - Pérdida [a4.295) {aa.285) ]
Reultados Neto de los Operodones de Prestomas - Perdida (432591 {432,501} i
Ingresos (Egresos) por inversiones temporarias
Intereses devenpados por colocaclones en Dep, a Plasn Fijo, Letes v Lebac 1.091.394 1.060.350 31004 (1)
Resultado por tenencia de Fondes Comunes delnversion y Tiulos Pdblicos - Pérdida (41.910] [21.914) o
Diferencias de carrbio de inversiones en moneda extra njera - Ganancia 29.0%3 29296 [203] (1)
Cemisiones por Compra - Venta ce Tiulos Poblicas - Pérdida [8571] 19.571] 0
sub Totol - Ganonda 1.085.006 1.038.205 i0.E01
manos;
Cargo Art. 36 Ley 28855 s/ Inv. Termporariss (Keta 1) v (Mota 3.4.4.0.0) - Pérdida |58.630) (97,227 [1.383) {1)
Aesultodos Neto Operadones de Acthddudes de Inversidn - Gonande 970.376 540 958 29418
CIRGS RESULTADDS FINANCIERCS ¥ POR TENENCIA
Intersses de la druda con Banco Coritral de la Rep. Argentina [Nota 6] - Pérdida (55.864) |55.E6%) ]
Resultada por exposicidn @ las cambins en ol peter adquisitive de la moneds - Pérdida (1.095.080] [1.064.246) [34.134] (5
Otras Resultados Finonderas ¥ per Tenende Metos - Pérdide _ {1.154.949] z [1.120.615] {34.134]
GASTOS DE FUNCIOMAMIENTO — [Anexcy] - Pérdida {73760 (E0.000] £.240 §7]
Rescupero de cacedentes no utilizades 0 17.334 (17.324] {3)
[72.760) {62.67E] {11.0Ea)
OIEDS INGRESDS { [EGRESOS] NETOS (Maota 4.10.) - Ganancia 30.267 |2.9E6 33.253 |4
RESULTADD FINAL DEL EIERCICIO - Pérdido [E R (678110 17.453

Explicaciones de las diferencias entre los Estados de Situacién Patrimanial del FFFIR y del BNA:

{1} Fondos en Caja o Bancos, no aplicados por el FFFIR, provenientes de;
a] Las remesas mensuales gue realiza el BNA para las operaciones del FFFIR ¥ que el BHA registrd como Gastas de
Funcionamiento al transferirlos - Ver Nota 11. By
b} Los Honorarios de Auditoria y Administraclén de Instrumentes Finantieras, netos de [os costas relacionados 3 estos
servicios, aue el FFFIR cobra y registra por el métoda de lo devengado y gue el BNA no registra - Ver Nota 11, C. -

{2] Fondes Aplicados por el FFFIR a Inversiones Temporarias, a Otros Créditas y/o la Compra de Bienes de uso e Intangibles,
provenientes de:
al Las remesas mensuales que realiza el BNA para las operaciones del FEFIR y que ¢l BNA registré como Gastos de
Funcionamiente al transteririos - Ver Nota 11 By
b} Los Honorarios de Auditoria y Administracldn de Instrumentaos Financieros netos de los costos relzcionados 3 e5tos servicios,
que el FFFIR cabra y registra par el método de lo devengado y que el BNA na reglstra - Ver Mota 11.C-

[3) Pasies contraidas por Compras de bienes, servicios y por otras operaciones del FFFIR, gue ¢l BMA no registra - Ver Nota 11, B.

‘ricakdn p eledia de du Identfcacén
cof nuegro dotamen oo Tmcha

=

Alajandre Cawdurell]

Presurdenia '\/ Ciererdn de Sdemirisira
Cerrefi de Administrar y Fimarzay

CFLCLLA



(4]

(5]

Correspanden a la parcidn ne devengada de los Honorarios de Auditoria y Administracidn de [nstrumentos Financieros que el
FFFIR cobra por adelantado a Ias Jurisdiccicnes y que el BNA no registra - Ver Nota 11, L=

Corresponde principalmente, a los Honorarios de Auditoria y Administracidn de Instrumentos Financieros gue el FFFIR registra y
no lo hace el BNA v a las diferencias que se generan en los Resultadas por Exposicidn a los Camblos en el Poder Adguisitiva de la
mMoneda entre fos resultados contables del FRFER v [os del BNA, como consecuencia de los diferentes métodas de registracidn
contable explicados en la Nota 11.

Expllcaclones de las diferencias entre los Estados de Resultadas del FFFIR y del BNA

(1]

(2]

(3)

(4]

(5

Inicialado a efectos de su identificacion

Correspande principalmente a Intereses generadas en las Inversiones realizadas por ef FFFIR con los excedentes tempararios de
los Fandos que ¢l BNA transfiere mensualmente al FFFIR para salventar el funcionamiento de 13 estructura operativa que el FFFIR
registra por el métddo de lo devengado y que el BNA registra par lo percibido en el momento gue el FFFIR reembalsa los
excedentes presupuestarios en el ejercicio siguiente al de 12 ejecucion presupuestaria - Ver Nota 11, B.

Desembolsos del BNA para gastos de funcionamiento del FFFIR realizadas durante ¢l ejercicio 2018 y los gastas efectivamante
realizados por el FFFIR en este ejercicio - Ver Nota 11. B -,

Reembolsas del FFFIR 2l BNA realizados en 2018 de fos excedentes de los fondes pirados por el BNA para el funcionamienta de la
estructura operativa durante el ejercicio 2017, que el BNA registra como un recupero del gasto de funcionamienta del FFFIR en
el mamenta de su perceptisdn, Este reembolso incluye también [as rentas de las inversiones tempararias que realizg el FRFIR
durante el 2017, con los excedentes temporarias de tales fondos, - Ver Nota 11. B -

Corresponde principalmente & la porcidn devengada en el ejercicio de las Henorarios de Auditoriz y Administracion de
Instrumentas Financieras, netos de los gastos relacionadas que el FFFIR cobra por adelantado a las Jurisdicciones y que el BNA
no reglstra - Ver Nota 11, C-.

Efccto que se genera en los Resultados por Exposicidn a los cambios del poder adquisitivo de la moneda entre los Estados
Contables del FFFIR y del ENA como consecuencia de los diferentes métados de registracion contable explicadas en fa Naota 11.

con nuestra dictamen de fecha

@
va

X i o
Rubgn Osvaldo M alejandro Caldarelli
Cnn:énr PuBlica U?ﬁ Presidente
CP.CECABA 63 —-Fo 134 Caonsejo de Adminlstracion




Consullores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracicn del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional - FFFIR
Damicilio Legal: Av. Leandro N, Alem 1074 —Pisa &

Ciudad Autdnama de Buenos Aires

Repiblica Argentina

CUIT: 30-69633591-1

Informe sobre los Estados Contobles

Hernos auditado los Estados Contables adjuntos del Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional -FFFIR,
gue comprenden el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2018 y los Estados de Resultados, de
Evalucidn del Patrimonio Meto y de Flujo de Efectiva, carrespondientes al ejercicic econdmico terminado en esa
fecha, asi coma un resumen de |as politicas contables significativas y otra informacidn explicativa incluidas en las
Motas 1a 11 ylos Anexos | aVl a dichos Estados Contables que son parte integrante de |os mismas.

Las cifras y otra informacidn comparativa explicada en la Nota 3.3, correspondientes al gjercicio econdémico
terminado el 31 de diciembre de 2017, son parte integrante de los Estados Contables mencionadoes en el pédrrafo
anterior y se |as presenta con el propdsito de gue se interpreten exclusivamente en relacidn con |as cifras y can la
informacién del ejercicio econdmico actual.

Todas las partidas de los Estados Contables adjuntos se encuentran expresadas en moneda homogénea de pader
adguisitivo de cierre del ejercicio, seglin el procedimiento de ajuste por inflacidén gue se describe en [as Notas 3.2 y

3.4 a los estados contables del FFFIR.

Responsabilidad de la Direccidn del FFFIR en relacidn con los Estadas Contables

El Cansejo de Administracidn del FFFIR es responsable de |a preparacian y presentacidn razonable de los Estados
Contables adjuntas y de |a informacion contenida en sus Motas y Anexos, de conformidad con las MNormas
Contahles Profesionales Argentinas [NCPA), emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) y del sistema de control interno que consideren necesario y suficiente para permitir
la preparacidn de Estados Contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades. Este Consejo también tiene a su cargo la auditoria y aprobacién de los Estados Contables
preparados por €l BNA en su caracter de Fiduciario del FFFIR, que se adjuntan en el Anexo VI en forma comparativa
con los emitidos por el FFFIR, v cuyo objeto y politicas contables para su confeccion se describen en la Nota 11 a
los Estades Contables adjuntos.

Responsobilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los Estados Contables adjuntos basados en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con |las normas de auditoria externa
establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas [FACPCE), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires ([CPCECABA). Dichas narmas exigen que cumplamos los requerimientos de ética e independencia, asi
como que planifiguemos y ejecutemas |a auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los
Estados Contables estdn libres de incorrecciones significativas.
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Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra
informacion presentada en los Estados Cantables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los Estados Contables. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta 2| control interno pertinente para la preparacidn y
presentacidn razonable de los Estados Contables por parte de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre [a eficacia del sisterna de control interno de ésta. Una auditarfa también camprende la evaluacion de |a
adecuacidn de las paliticas cantables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones cantables realizadas por la
direccion de la entidad, asi camo la evaluacidn de |a presentacién de los Estados Contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria,

Opinign

En nuestra opinidn, los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regicnal — FFFIR, al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados, la evolucidn de su patrimonio neto y el fluje de su efectivo,
eorrespondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas cantables
profesianales emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE] y
adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
(CPCECABA), descriptas en |a Mota 3 a los Estados Contables.

Enfasis sabre ciertos resgos y otras cuestiones relevantes revelados en Jos Estados Contables, Notas y Anexos.

Sin modificar nuestra opinidn sobre los Estados Contables examinados, queremos enfatizar ciertos aspectos
incluidos en los acdpites 1, 2 y 3 siguientes, gue si bien algunos han sido expuestos en |as Motas a los Estados
Contables adjuntos, por su relevancia, consideramos importante enfatizar para obtener una adecuada
interpretacion de los mismas y del alcance del examen realizado:

1. Riesgos vinculados a ciertas incertidumbres

A. El FFFIR en base a los fundamentos que se explican detalladamente en la Mota 3.4.d.i), mantiene
contabilizado en el rubre “Otros Activos - No Corrientes” con contrapartida en el Capital Fiduciario de su
Patrimonio Netg, la suma de 5 4.962.581.331, que representa el valor asignado, al derecho que mantiene 3
percibir el producido de la eventual venta futura de las 824.405.000 acciones de V&N 1, remanentes del
Banco Hipotecario SA, en base a una eslimacidn de valor de realizacion, estimada par un Agente de
Megociacidn de Valores registrado ante la Comisidn Nacional de Valores. La reallzacion efectiva del citado
derecho y el impacto final en el patrimonio del FFFIR, estd sujeto a que Ministerio de Hacienda de la Nacidn
decida v el Fideicomiso de Asistencla (FAFFFIR) efectivice, [a venta de esas acciones. El monto final a percibir
por el FFFIR segin lo dispuesto en su ley de creacidn, en el caso eventual que ocurra la venta de esas
acciones, podria diferir de tal estimacion. A su vez y por las causas expuestas en |3 Nota 9, 50,805,000 de
arciones, valuadas en 5 547.210.965,31, se encuentran pendientes de restitucidn al FAFFFIR.

B. Segln se menciona en la Nota 2 a los Estados Contables luego de la crisis del afic 2001 y en orden a
preservar la capacidad prestable del organismo, el FFFIR procedid a aplicar a los saldos de préstamos el
Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia {CER) a partir de febrero de 2002 hasta el mes de octubre del
mismo afio. Excepto por la disputa que se mantuvo con la Jurisdiccidn Estade Nacional, quien rechazo la
aplicacidn del CER, habiendo el FFFIR previsionado y luega pasado a cuentas de orden el correspondiente
maonto, no existen otros reclamos de las restantes jurisdicciones que no hayan sido acordados o resueltos,
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en relacidn a |a aplicacidn y cobro del CER o por |os intereses generados por tales re-determinaciones de
saldos, No obstante, dado que no existen estudios o estimaciones gue determinen la total prescripeidn de
derechos de todas las Jurisdicciones, no tenemaos elementas de Juicio para asegurar la inexistencia y/o la
ineficacia de eventuales reclamos futuros, relacionados con |a citada aplicacidn del CER a la cartera de
créditos, si existieran, ni para cuantificar los potenciales efectos.

2. Cuestiones contahles

A. El FFFIR ha preparado sus Estados Contables reconociendo los cambios que se han producido en el poder

adquisitivo de la moneda, aplicando para ello las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas N*
6y N* 17 vy otras normas emitidas por la FACP.CE En la Notas 3.3 y 3.4 a los Estados Contables, se
explican |os procedimientos seguidos para la re-expresidn, valuacion y exposicién de los mismos. Segln lo
alli explicado ¥ en base a lo que permite [a RG 539718 de la FACPCE, el FFFIR gjercio la opcidn de no
determinar en moneda homogénea el patrimonio neto al inicio del ejercicio comparativo 2017 ¥ no presentar
infarmacion comparativa, para los Estados de Evolucidn del Patrimonio Neto, de Resultados y de Flujo de
Efectivo.

La falta de informacion comparativa en moneda de igual poder adnuisitiva y [a falta de discriminacion de los
componentes inflacionarios implicitos en los resultados y en los flujos de fondos, genera limitaciones en la
infarmacién disponible para analizar la evolucion de las diferentes magnitudes y determinar ratios
habitualmente utilizados en el andlisis de los Estados Contables medidos en moneda de poder adguisitivo
constante.

. Las cuentas del Estado de Resultados y del Estado de Flujo de Efectivo del ejercicio 2018, han sido ajustadas

para que queden re-expresadas en moneda de poder adguisitivo constante. No obstante, no se han separado
los componentes inflacionarios implicitos, contenidos en algunas de ellas: i) Las que reflejan |as rentas y re-
determinaciones de saldos de la cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con cldusulas de actualizacion
maonetarias con indice ICC del INDEC distinte del IPIM utilizado para re-expresar los estadas contahles), ii] |as
que contienen las rentas generadas por las calocaciones financieras temporales (Depdsitos a Plazo fijo, Letes,
Lebac vy otras inversiones en Fondos Comunes de Inversion y Titulos Pablicos), los cargos tanto por los
intereses de |a deuda con el BCRA y los correspandientes al Art. 36 de la Ley 24.855/97. Asi, €l Resultado por
Exposicion a los Cambios en el Peder Adguisitive de la Maneda (RECPAM), contiene los efectos netos —
ganancias y pérdidas — generados por esos componentes inflacionarios implicitas no diseriminados de las
cuentas de resultados y movimientos de fondos.

51 bien la falta de discriminacidn de los componentes inflacianarios implicitos en |os resultados y en los flujos
de fondos, no alteran el resultado final y el flujo neto de efectivo que se expanen en los respectivos Estados
Contables, generan ciertas limitaciones en la informacién disponible para analizar la evolucién real de las
diferentes magnitudes y determinar ratios habitualmente utilizados en el andlisis de |los Estados Contables
medidos en moneda de poder adguisitivo constante y con los compenentes inflacionarios implicitos
adecuadamente discriminados,

3. Cuestiones relacionadas con el alcance del examen realizado

A. Los Estados Contables del FFFIR por el ejercicia 2017 que se presentan en forma comparativa (antes de su re-

expresin para reflejar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda), fueron auditados por el
Estudio Profesional SM5-5an Martin, Suarez y Asociados 5.C., quien emitid un informe de auditoria externa con
una opinidn sin salvedades, el 28 de febrero de 2018 y al que el lector deberia remitirse para una adecuada
interpretacidn. Dicho informe incluyd pérrafos de énfasis que manifiestan la existencia de algunos riesgos
vinculados a ciertas incertidumbres que hasta el presente na han sido resueltas, que se corresponden con o
descripto en los apartados A y B del Acdpite 1 {Riesgos vinculados a ciertas incertidumbres), del presente
informe,
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B. El Anexo VI contiene un Estado de Situacién Patrimonial y un Estado de Resultados del FFFIR,
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018, los que fueron preparados por
el BNA en su cardcter de Fiduciario del FFFIR y gue constituyen una rendicidn de cuentas que refleja la
administracién de recursos que éste efectia exclusivamente a traves de las Cuentas Corrientes Fiduciarias
Especiales, habilitadas especialmente por el BNA. En [a nota 11 a |os Estados Contables del FFFIR, se exponen
las bases contables v de exposicidn sabre |os cuales fueron confeccionados tales Estados Cantables, las que
difieren de las aplicadas por el FFFIR, describiéndose en esa misma Nota las causas que generan las principales
diferencias existentes entre |os Estados Contables preparados por el BNA y el FFFIR. No hemaos examinado los
saldos al inicio del ejercicio 2018 de las cuentas del Activo, Pasivo y del Patrimonio Meto que presenta el BNA,
los que tampoco han sido examinadas por otros auditores externos.

Informacion requeride por disposiciones leqales

a. El Organismo no se encuentra obligade a llevar libros de comercio; no obstante, ha rubricade libres ante el
Escribano General del Gohierno de |a Nacidn, llevando los mismos en legal forma y confarme a las requisitos
normativos aplicables a Ios libros de comercio.

b. Segln surge de |os registros contables, la deuda devengada al 31 de diciembre de 2018, en concepto de
Aportes v Contribuciones al Sistema Integrade Previsional Argenting, ascendia a § 2.250.649, no siendo exigible a
esa fecha.

t. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencian de lavado de actives de origen delictivo y financiacion del

terrorismo, previstos en las Resoluciones de la FACPCE y del CPCECABA,

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 26 de felbrera de 2019
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