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Correspondientes al ejercicio econémico iniciado el 1 de enero de 2019 y finalizado el
31 de diciembre de 2019, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior
Expresados en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24855)

Domicilio Legal:

Av. Leandro N. Alem 1074 - Piso 6° - Ciudad Auténoma
de Buenos Aires

Actividad principal:

Asistencia financiera a las Provincias y al Estado
Nacional para la realizacién de obras publicas de
infraestructura econémica y social

Fecha de constitucién del Fideicomiso:

25 de julio de 1997

Fecha de finalizacién de la duracidn del Fideicomiso:

25 de julio de 2027

Denominacién del Fiduciario:

Banco de la Nacién Argentina

Dornicilio del Fiduciario:

Bartolomé Mitre 326
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal del Fidudiario:

Financiera

Fiduciante y Fideicomisario:

Estado Nacional

Beneficiarios: Las Provincias, el Estado Nacional y la Ciudad Auténema
de Buenos Aires
CUIT: 30-69633591-1

Firmade 4 cfectos de su identificacién con nuesiro
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24855)

Estado de Resultados

Correspondiente 2l gjercicio iniciado el 1 de enaro de 2019 y finalizagdo el 31 de diciembre de 2019
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior.
Cifras expresadas en pesos sSin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3y 4]

INGRESOS {EGRESOS) FINANCIERQS

Ingresos(Egresos) derivados de operaciones de finandation a las
Jurisdicciones
Intereses devengados por préstamos @ las Jurisdicciones
s/elausulas contractuales
Redeterminacidn de los saldos devengados por préstamgos a las
Jurisdicciones s/clausulas contractuales
Efectos del cambio en el poder adquisitivo de 1a moneda sobre
l2 cartera de préstamos - Pérdida

31/12/2019 31/12/2018
$ $
£43.789.965 682.980.462

3.186.769378

(5.295.745.223)

2.648.505.235

(3.925.214.302)

Sub Tatal

(1262.185.879)

(597.324.605)

menos:
Cargo Art. 36 Ley 24.855 - Cartera de Créditos [Now 3.4.eiii]

{84.282.132)

{58.139.804)

Resultado neto de operaciones de préstamos - Perdide

ingresos (Egresos } por inversiones temporarias

Interases devengados por eoloeacianes en depbsitos a plazo fijo
y olras - Ganancig

Resultado por tenencia - Fondos Comunes de Inversidn y Titulos
Publicos - Pérdida

Diferencias de camblio deinversiones - Ganancia

Comision par Compraventa de Titulos Publicos - Pérdido

(1.446.468.011) (665.464.406)
1.698.372,288 1.678.916.922
(1R.564248) (64.471.362)
0 44.753,736
0 {14.222.628)

Sub Total - Pérdida

1.679.808.040

1.644.476.668

menos!
Corgo Art. 36 Ley 24,855 - Inv. Temporarias [Nota 3.4.e.0i.]

(155.822.779)

{151.725.529)

Resultado neto de inversk 1 ias - G i

1.523.985.261

1.492.751.139

Resuhado neto de las octividades de inversion - Ganancia

77.517.250

827.286.730

OTROS RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Intereses de la deuda con el Banco Central de |2 Rep. Argentina
RECPAM - Resultado por exposicién a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda - Pérdida

{22.045.735)

(1.659.729.597)

(85.945.213)

(1.690.741 515)

Otros resultados financieros y por tenencia - Pérdidas

(1.687.775.332)

(1.776.686.728)

| MIENTO - [AnexoMi]
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO - OPERATORIA OMC -
OTROS INGRESOS {EGRESOS) [Nota 4.10.]

[AnexoMil)

RESULTADO FINAL DEL EJERCICIO - Pérdida

Las Notas y Anexos que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Contables

Firmado a efeclos de sa identificaciéa con nuestra
teforme de fecha 17 de marzo de 2020

(101.328.132) (113.466.786)
(5.754.465) 0
80.568.756 46.560.967

{1.636.771.923) {1.016.305.817)
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855)

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2019 y finalizado el 31 de diciembre de 2019
Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior.
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4)

31/12/2019 11/12/2018
$ E
Varias fel afacti
Efectivo 2l Inlcla del gjercicio 2.337.793.482 1.201.856.785
Efectivo 4l cierre del periodo 21.209.180 2.337.793.482
(Digminucion)/Aumento del Efectivo _ {2.316.584.302) 1.135.936.697
Cau. riadones del efeti
AQiividedes operativas
Pérdida del ejercicio (1.636.771.923) {1.016.305.817)
£ que aj In wutilidad
Mas:
Depraciacion de bienes de us y amortizacion de intangibles jAnexo Vi) 1.448.961 1,119.983
Gastos no erogados [Nota 4.6) 3.404.639 3.173.241
Gas10s soclates y fiscales no grogados [Nota 4.7] 16.862.110 18.152.300
Interesas no arogados al BCRA [Noz 4,8] 396.854 5,019.334
RECPAM de activos y pasivos monetarios de los saldos al 31/12/2017 0 1.289.467.137
Devengado de pasivos no erogados por Art.36 [Nota 3.4.e.ii][Nota 4.9] 167.181.804 128.111.663
Redetarminacidn del saldo a cobrar por préstamos a Jurisdicciones 126,647,759 961.381.170
Honaorarios de auditoria y administracidn de instrumentos financiaras
no percibidos o 121.822.347
\ 345.952.167 1.528.247.175
Menos
Honorarios de auditoria y administracién de instrumentos financieros
no percibidos {1R.6208.706) 0
Efecto de 1a reexpresion de Pasivos con ef Banco Nacion Arg. al inicto {53.832.402) (73.294.358)
Intereces v ganancias no realizadacs de inversiones [Nata 4.2 ] (61.504.328) (319.495.791)
tmereses no realizados de Creditos con Jurisdicciones [Nota 4.3) {18.980.574) {31.842.292)
{152.947.010) {424.832.439)
Fondos netos de op {1.443.766.766) 1.087.308.919
Comblos en ac1ivos y pashyes operativos
Drlaen de fondos en:
Liquidacion de Inversiones al inicie 4.021.796 488 3.657.289.895
Cobranza del salda detnicio por intereses sobre préstamos 31.842.292 8.462.963
Cobrynza del saldo deinicio de anticipos otargada 1.604 541 1.625 705
Cobranza de créditos con jurisdicciones 4.739.829.160 2.126.056.4598
8.705.162 478 5,702 725 061
Anlica letandie g
Imposicién de Inversiones {1.6R6.045 520) {3.702.300.699)
Cancelacion de los saldos al inicio de cargas sociales y fiscales (18.152.300) (5.683.921)
Cancelacion del saldo de inicio con proveedares (2.260.787) (2.841.051)
Anticipo de gastos a recuperar operatoria OMC [Nota 4.4.) (1.103.325) (i}
Préstamos al personal y otros créditos menores {1.142.287) (1.779.410)
Desembolsos de nuevos préstamos (9.022.534.912) (3.907.793.183)
Cancelacién de 1a deuda asumida con &l BCRA {153.385.887) {472.500.000)
Cancelacion intereses devengados BCRA y RECPAM del saldo de deuda {99.024.245) {103.910.010)
Cancelaclon de deuda por intereses art. 35 y art.36 [Nota 3.&.i] {128.111.663) {56.938.299)
Movimiento neto de Otros Pasivos (228.707) {651.866)
(11.112.889.632) {8.254.398.429)
Total generado/{aplicado) por camblos en activos v posivos opergtivos {2.317.727.153) {2.460.663.378)
Actividad = G
Aplicadoa compras de Bs de use y licencias de software[anexo 1 y {11} (3.332.627) (904.922)
Capitalizacign del fondo
Aporte del Estada Nacional (Valor nominal no re-expresado) 1.000.000.000 1.500.000.000
Fondos recihidos del FAFFFIR por dividendos votados s/ las acciones del BHSA 153.385.887 97.800.000
Efecto sobre el ajuste al capital por la reeterminacion de fos aportes recibidos 294.856.356 912.356.078
1.448.242.243 2.510.196.078
(Disminucién)/Aumento del Efectivo  (2,.316.584.303) 1.335.936.697
Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de estos Estados Contables
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019

Por el ejercicio economico iniciado el 01 de enero de 2019 y finalizado el 31de diciembre de 2019,
presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior.
Cifras expresadas en pesos sin centavos (Notas 3 y 4)

1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL - CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (FFFIR), fue creado por la Ley de Desarrolio Regional y
Generacién de Empleo N° 24 855 del 25 de julio de 1997, con €l objeto de asistir al Estado Nacional, a todas las
Provincias del pais y 2 la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante denominadas en su conjunto “las
lurisdicciones”), en 1a financiacién de obras publicas de infraestructura econdmica y social.

Contempordneamente y por medio de esta Ley se decidid la transformacion del Banco Hipotecario Nacional
(BHN) en una Sociedad Anénima — Banco Hipotecario S.A. (BH SA) y |a posterior privatizacion de este. Esta ley
de creacién del FEFIR fue reglamentada por el Decreto 924/97.

El FFFIR opera actualmente bajo la érbita del Ministerio del interior, siendo su Fiduciario el Banco de la Nacién
Argentina (BNA) y €l Fideicomisario el Estado Nacional. Los beneficiarios del Fideicomiso, son las distintas
Jurisdicciones, que adhirieron af régimen creado por la Ley 24.855, el Decreto 677 /97 y el Decreto N2 974/97.

El FFFIR se encuentra definido como un sujeto de derecho publico federal y de cardcter inter-jurisdiccional,
susceptible de adquirir derechos y contraer obligaciones, debiendo interpretarse que la expresién “Fiduciario”,
atribuida al Banco de la Nacién Argentina (BNA), se emplea en el sentido de “Mandatario” y no como
“propietario imperfecto” (Dictamen de la Procuracion General de la Nacién S.C. L337;L.X1).

La administracién del FFFIR corresponde a su Consajo de Administracion, segdn se describe en la Nota 10 y las
relaciones entre el FFFIR como Fiduciante y el BNA como Fiduciario, son reguladas por un Contrato de
Fideicomiso aprobado por el Decreto 228/98 del Poder Ejecutivo Nacional.

Al término de la vigencia del Fideicomiso, que no podra exceder de 30 afios, todos los bienes que integren el
patrimonio del FFFIR seran transferidos al Estado Nacional en su carédcter de Fideicomisario.

Simultdneamente a [a creacién del FFFIR y por medio de la Ley 24.855, se decidid la transformacién del Banco
Hipotecario Nacional (BHN) en una Sociedad Andénima — Banco Hipotecario SA (BH SA) y también la posterior
privatizacién de éste. A partir de su creacion, el BH SA actia como un banco comercial bajo el régimen de la Ley
de Entidades Financieras No. 21.526/77, y tiene, de acuerdo a su Estatuto, una duracién de 100 afios desde su
inscripcién en la Inspeccién de Personas Juridicas, realizada el 23/10/1997.

Patrimonio del FFFIR:

La Ley 24.855 establecié que el patrimonio del FFFIR estaria integrado por:

i. las acciones del BH SA, continuador del BHN y el producido de su venta, con excepcién de aquellas
acciones que conserve el Estado Nacional y las acciones destinadas al Programa de Propiedad
Participads;

ii. los recursos que le asignen el Estado Nacional, [as provincias y/u organismos internacionales; y
la renta y los frutos de sus activos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
[Ley 24855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL - CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO
(Cont.)

Patrimonio del FFFIR: (Cont.)

Asi, el FFFIR recibid como aporte patrimonial en origen, la propiedad fiduciaria de 142.350.000 acciones del BH
SA, que representaban el 94,00 % del Capital Social de esa Institucién, que estaba conformado por un total de
150.000.000 de acciones de valor nominal S 10 cada una, posteriormente convertidas en 1.500.000.000 acciones
ordinarias escriturales de valor naminal S 1 cada una. Como se comenta en el acapite siguiente, relacionado con
la eonstitueién del Fideicomiso de Asistencia al FFFIR, estas acciones del BH SA aportadas originalmente al FFFIR,
fueron transferidas por el Gobierno Nacional al Fideicomiso de Asistencia al FFFIR (FAFFFIR), el que se constituyd
con el Gnico objeto de proceder a la capitalizacién del FFFIR mediante el aporte del producido neto de la venta
de las acciones del BH SA, entre otros recursos. El FFFIR es el unico Beneficiario Residual del FAFFFIR.

Conforme a lo estipulado en la ley de creacidn, el FFFIR debié asumir al momento de su creacién y como
contrapartida de estos aportes, las siguientes obligaciones:

a) la deuda que el BHN, antecesor del BH SA, mantenia con el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA),
tal como se describe en la Nota 6 a los presentes Estados Contables, obligacién que en consecuencia,
disminuyd el Capital Fiduciario aportado, segin lo exponemos an la Nota 5;

b) el compromiso (establecido en el art. 35 de la Ley de creacion), de transferir $ 100 millones al BNA, una vez
que se produzea la venta de la totalidad de las acciones del BH SA. Esta abligacién también disminuyd el
patrimonio fiduciario aportado segiin 1o exponemos en la Nota 5 y este compromiso de pago se mantiene
contabilizado como una deuda de largo plazo sin fecha de vencimiento determinada, y asi se expone en la
Nota 4.9 y Nota 8, dado que aan no se ha producido la venta de la totalidad de las acciones del BH SAy no se
ha tomado hasta el presente una decision para realizar tal venta;

¢) realizar aportes semestrales al BNA, por el equivalente al 5% de los intereses percibidos por el FFFIR, tanto
por los créditos otorgados a las Jurisdicciones como por aquellos intereses percibidos por las colocaciones
temporarias de fondos no asignados a los fines previstos por su Ley de creacion y las sumas provenientes de
la renta neta de los bienes que integran el FFFIR, hasta alcanzar la suma de otras $ 100 millones adicionales
a los descriptos en el acépite b) [segdn lo establecido también en este mismo articulo35 de la ley de creacion
del FFFIR] con el fin de generar en el BNA una cartera de créditos para la construccién y refaccion de viviendas.
Estos aportes al BNA fueron registrados por el FFFIR, cada vez que se devengaba la obligacion de pagar
derivada de los intereses y rentas que se percibian. En el afio 2016 el FFFIR terminé de completar la
integracion de estos $ 100 millones, afectando la totalidad del mencionado monto al resultado de dicho
ejercicio, no quedando a partir de entonces obligaciones de pago al BNA por este concepto.

d) adicionalmente, segun lo normado en el articulo 36 de la Ley N° 24.855 reglamentado por el articulo 11 del
Decreto 1284/99, se establecio la obligacion del FFFIR de aportar semestralmente al BNA, el 10 % de los
intereses percibidos por los créditos otorgados a las Jurisdicciones y de los ingresos derivados de inversiones
de fondos temporarios no asignados a los fines previstos en esa Ley, para la atencién de un fondo de garantia
de créditos para viviendas Gnicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de ingresos bajos y
medios bajos, pudiendo aplicarse también como subsidios a las tasas de interés de créditos para las
viviendas populares destinadas a los sectores de bajos ingresos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

1 FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL - CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO
(Cont.)

Patrimonio del FFFIR: (Cont.)

Estos aportes al BNA se imputan a los resultados del FFFIR, cada vez que se devenga la obligacién de pagar a
medida que se van percibiendo los intereses de la cartera de créditos a las Jurisdicciones y por las rentas de
Ias inversiones temporarias.

En la Nota 5 se expone la composicion actual del Capital Fiduciario del FFFIR, conformado principalmente por los
aportes del Estado Nacional recibidos hasta el presente y otros fondos adicionales aportados por el FAFFFIR, neto
de las obligaciones que le fueron asignadas por la Ley de ecreacidn las que disminuyen a este Capital Fiduciario.

Fideicomiso de Asistencia — FAFFFIR. Su constitucién y finalidad.

Por disposicidn del Poder Ejecutivo Nacional y para facilitar la reali2acién de lac operaciones de colocacion de las
acciones del BH SA, asi como una eventual prefinanciacién de [as operaciones del FFFIR, a través del Decreto
N& 924/97 (reglamentario de la Ley 24.85K), se decidié Ia constitucion de un Fideicomiso, denominado
“Fideicomiso de Asistencia” o “Fideicomiso de Asistencia al FFEIR” (FAFFFIR].

Segun las disposiciones de ese Decreto, el FFFIR le transfirié al FAFFFIR las acciones del BH SA que le habian sido
asignadas por Ley 24.855. El Banco de la Nacién Argentina (BNA) es el Fiduciario del FAFFFIR y el Estado Nacional
es el Fideicomisario. El FFFIR es el anico beneficiario del FAFFFIR.

El unico objeto del Fideicomiso de Asistencia es proceder a la capitalizacién del FFFIR, mediante el aporte del
producido neto de la venta de las acciones del BH SA y/o los empréstitos que este contraiga con garantia sobre
tales acciones, constituyéndose el FFFIR en al Unico Beneficiario Residual del mismo.

El FAFFFIR es regido por un Comité Ejecutiva, compuesto por 4 funcionarios designados, 2 por el Ministerio del
Interior de la Nacién y 2 por el Ministerio de Economia de |a Nacién, estableciendo como Presidente del mismo
al Secretario de Hacienda dependiente del mencionado Ministerio de Economia. Es responsabilidad de este
Comité disponer e instruir las medidas necesarias que aseguren al FFFIR las disponibilidades financieras
requeridas para el cumplimiento de sus fines.

£l FAFFFIR recibié en administracion fiduciaria en origen, la cantidad de 142.350.000 acciones de v/n $10 (hoy
1.423.500.000 acciones de v/n $ 1) y realizé mediante emisién publica en el mercado local de capitales con la
autorizacién de la Comisién Nacional de Valores (CNV) y en el mercado internacional de capitales conforme a la
Norma 144 del Securities Act de 1933 de los Estados Unidos de América, fa cantidad total de 59.909.500 acciones
v/n $10 (hoy 599.095.000 de v/n $1) y mantenia un saldo de 82.440.500 acciones v/n $10 (hoy 824.405.000
acciones v/n $1) hasta el momento de la constitucién del Fideicomiso de Opciones BH. Luego de la constitucion
de este Fideicomiso de Opciones y segun lo que se explica més adelante en esta misma Nota, el FAFFFIR mantiene
en su poder la cantidad de 733. 500.000 acciones de v/n $ 1 cada una.

El Ministerio de Economia, a través de la Secretaria de Hacienda tiene la facultad de determinar las cantidades,
oportunidades y condiciones necesarias para la venta de las acciones remanentes del BH SA en poder del FAFFFIR.
Desde su creacion, el FAFFFIR en cumplimiento de sus obligaciones, ha capitalizado al FFFIR, con el aporte de los
dividendos en efectivo percibidos del BH SA y de rentas generadas en inversiones temporarias de tales
dividendos.
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1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL — CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO
(Cont.)

Fideicomiso de Opciones BH

En el marco de la venta inicial de acciones del BH SA, el Poder Ejecutivo mediante Decreto N¢ 1394/98 autorizé
al entonces Ministerio de Economfa, Obras y Servicios Publicos de la Nacién (hoy Ministerio de Obras Piblicas) a
estructurar y ofrecer en forma simultédnea a la primera oferta de venta de acciones, la colocacién de “Opciones
de Compra de acciones del BH SA”,

A fin de garantizar estas opciones, se autorizé a ese Ministerio a impartir las instrucciones necesarias para que
el BH SA constituyera un Fideicomiso cuyo objeto unico era adquirir en la oferta publica inicial, acciones del BH
SA representativas de hasta el 18 % del capital social (Dte. 1527/98) a fin de garantizar la cobertura de las
opceioneas de compra a ofrecer. Asi, el Fideicomiso de Opciones BH fue constituido en al marco de la Ley 24.441y
de |2 Resolucién General N2 290/97 de Ia Comision Nacional de Valores, siendo nombrado Fiduciario el First Trust
of New York National Association, para:

i. adquirir en la “oferta combinada” acciones Clase D y ADS (acciones depositadas en custodia) de Acciones
Clase D representativas de hasta un 18 %, u otro porcentaje que pueda determinar el mencionado
Ministerio, dal capital social del BH SA en aquella oferta combinada para asegurar la cobertura de las
opciones que se emitirian para la compra de acciones ordinarias del Banco,

ii. mantener en fideicomiso y como garantia por las obligaciones establecidas en el “Contrato de Opcion”
dichas acciones Clase D y ADS para el beneficio de los beneficiarios de este Fideicomiso, en conformidad
con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 2 de febrero de 1999 se celebré el contrato de Fideicomiso entre First Trust of New York National
Association representacion permanente en Argentina (Fiduciario), BH SA (Fiduciante), BNA, exclusivamente en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso de Asistencia (Accionista Vendedor) y en su caracter de Fiduciario del
FFFIR (Beneficiario Residual del Fideicomiso de Opciones BH).

A la mencionada fecha el First Trust of New York National Association, en su cardcter de Fiduciario, realizd
simultaneamente las siguientes operaciones:

i. adquiric ADS representativas del 18 % del capital social del BH SA por 27.000.000 de acciones de VSN 10
(hoy 270.000.000 de acciones VSN 1), contra la entrega de un Certificado de Participacién;

ii.  emitid opciones nacionales e internacionales sobre las ADS mencionadas, y recibié por parte del BH SA el
depésito inicial equivalente a USS 1.000.000.

Este Fideicomiso, en su constitucidn, tenia establecida una vigencia de 8 afos a partir del 2 de febrero de 1999.
Al término de dicho plazo existian aun ADS por opciones sobre la propiedad fiduciaria, extendiéndose
automaticamente por 1 afo y asi sucesivamente hasta que dichos activos sean dispuestos.

El 2 de febrero de 2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes, fueron suscriptas 17.909.500
acciones de VSNal0 (hoy 179.095.000 acciones de VSN 1) de las acciones en poder de éste Fideicomiso,
quedando desde entonces un remanente de opciones sin ejercer de 9.090.500 acciones de VSN 10 (hoy
90.905.000 de acciones VSN 1), y que en la actualidad se encuentran restringidas en su disponibilidad, bajo un
proceso judicial que fuera iniciado contra la Republica Argentina en un tribunal de New York, en EEUU, cuya
situacién se describe en la Nota 9.
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(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL — CREACION, OBIETIVO Y PATRIMONIO
{Cont.)

Capacidad financiera

La Ley 24.855 establece en su art. 8 1a metodologia de asignacion de la capacidad financiera del FFFIR para
financiar los requerimientos de fondos de Ias distintas Jurisdicciones:

i) Poruna parte establece que del total del patrimonio del Fondo, se destinarédn $100.000.000 a la constitucion
de una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de menor desarrollo relativo.
A la fecha de los presentes Estados Contables, las Provincias beneficiarias de esta cartera de crédito adicional
son: Chaco, Corrientes, Tucumdn, Formosa, Salta, Jujuy, Misiones y Santiago del Estero, conforme al
“Reglamento para el cdlculo periddico de disponibilidades” revisado por Acta N2 675 del 08/08/18 por el
Consejo de Administracién.

ii} Por otra parte, se establecid que de los fondos remanentes de la venta final de acciones de! BH SA, se debera
destinar un 50 % a |2 financiacién de proyectos de obras de infraestructura econdmica y social propuestos
por la Nacién y el racto se distribuird a las Provincias conforme a los lineamientos de los art. 3inc. b}y ¢}y
art. 4 de Ia Ley 23.548 (de Coparticipacidn Federal de Impuestos). Los porcentajes originales fueren
posteriormenta redefinidos para incluir la participacién asignada a la provincia de Tierra del Fuego y a la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Cabe destacar que el “Reglamento para el céleulo periédico de disponibilidades financieras” aprobado
oportunamente por el Consejo de Administracién del Organismo, con el objeto de maximizar el uso de los fondos,
establece que el Consejo de Administracién podrd, bajo determinadas condiciones especiales, aprobar
solicitudes de préstamos por encima de los cupos determinados como disponibles para las Jurisdicciones.

Para la determinacidn de ta “Capacidad Financiera Total” y consecuentemente la asignacién derivada de cupos
maximos a cada jurisdiccion, este “Reglamento”, dentro del plazo de vigencia del FFFIR, distingue dos etapas, 3
saber:

ftapa 1: Hasta la capitalizacién total.

La etapa abarca el ejercicio comprendido entre la fecha en que se inicié el proceso de capitalizacién del FFFIR,
hasta aguelia fecha en la que se produzca su capitalizacién final con el producido por la venta de la dltima accién
del BH SA. Durante esta etapa se considerara “Capacidad financiera” a la suma de:

a) laliquidez temporaria de acuerdo a la definicién del art. 10 de la Ley 24.855;
b) los saldos deudores de créditos desembolsados;

c) el valor de las acciones del BH SA propiedad del Fideicomiso de Asistencia, (Capitulo Ill del Dto. 924/97).

Etapa 2: Después de la capitalizacién total

El cdiculo se limitard al cémputo de los items a) y b) mencionados en la Etapa anterior.
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1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL = CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO
{Cont.)

Capacidad financiera: (Cont.)

Célculo de la Capacidad Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, el FFFIR estimé el valor de la capacidad financiera tedrica para asignar a las
jurisdicciones en § 21.376.587.459, conforme al siguiente detalle:

31/12/2019 31/12/2018
s $
Liquidez Temporaria

Fondos en cuentas bancarias 13.627.648 2.321.838.846
Inversiones en Instrumentos financieras computables 1.426.556.471 3.268.683.784
Otras Inversiones [¢] 325.104.783
1.440.184.119 5.915.627.413
Saldos de capital- Prestamos otorgados (Nota 4.3) 0
Créditos con parantia de fondos coparticipados 14.973.822.009 10.818.443.288

14.973.222.009 10.818.443.288

Volor de las acclones remanentes del BHSA
Valor estimado de realizacidén 49625813131 £.009.821.385
21.376.587.459 22.643.892.086

La capacidad financiera prestable es calculada mensualmente ¢onforme a los lineamientos del REGLAMENTO
PARA EL CALCULO PERIODICO DE LAS DISPONIBILIDADES FINANCIERAS A LAS QUE SE LE APLICARAN LOS CUPOS
DE PARTICIPACION. La metodologia prevista en el Reglamento tendra en cuenta la proyeccién del flujo de
ingresos y egresos del Organismo para un periodo de 12 meses, para poder determinar el monto de la
disponibilidad financiera total, considerando como base de adjudicacion el menor de los valores entre ambas
puntas del pericdo de proyeceién; en adelante 1a CAPACIDAD FINANCIERA TOTAL Para los datos estimados al
31/12/2019, la Gerencia de Administracion y Finanzas trabajé con datos preliminares de la contabilidad al cierre
del mes de Diciembre, antes de los ajustes de clerre y el re-calculo del valor de las acciones remanentes del BH
S.A. Las cifras expuestas en la columna correspondientes al 31/12/2018 corresponden a la determinacién
realizada a esa fecha bajo los mismos criterios, pero re-expresadas a moneda del 31/12/2019, por aplicacién
de la metodologia de re-expresion a moneda homogénea descripta en Nota 3.

La Capacidad financiera total determinada se distribuye conforme a la metodologia establecida en el art. 8° de
la Ley N® 24.855 y conforme los criterios establecidos en los articulos 6° y 7° del Decreto N° 924/97. Se entendera
por cupos de participacion al porcentaje asignado al ESTADO NACIONAL y los porcentajes gue resulten de la
aplicacion de los incisos b) y ¢) del Articulo 32 y el Articulo 42 de la Ley N2 23.548, respecto de las disponibilidades
financieras del FONDO

El Valor de la Capacidad Financiera ajustado a las cifras contables del cierre del ejercicio econémico 2019
asciende a $22.804.783.515. La principal diferencia con las cifras del cuadro anterior corresponde a la valuacion
computada en el mismo para las acciones remanentes del BH S.A. basadas en valores al inicio del ejercicio segin
lo antes comentado, y la valuacion definitiva de éstas, determinada y contabilizada al cierre del ejercicio
econdémico 2019 [Nota 3.4.e.i).

Ry omu Fiauclario Federal de fl{ﬁdﬁfﬂlt‘l’ﬂr égﬂwﬂ
= fLey 79835;

& M;
idfdost " Siivina Alda Batakis \ /& Marla Keeg
oatadpr PebNfo UR.AS Presideate — Guerente

C.B. c.l:.c AB.A: TX 68 - F5 10 Consejo de Adminlstracién Adminlstracion y F



13

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

1. FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL — CREACION, OBJETIVO Y PATRIMONIO
(Cont.)

Capacidad financiera: (Cont.)

En el siguiente cuadro se muestra: i) la asignacién de cupos teéricos a las distintas Jurisdicciones, los que se
determinan a partir de la proporcién en la Coparticipacion Federal que corresponde a cada una de ellas; v ii) los
saldos de los financiamientos ya desembolsados y 10s pendientes de desembolsar, otorgados a cada jurisdiccion
al cierre del ejercicio 2019. También se incluye la misma informacion del ejercicio 2018 con valores re-
expresados en moneda constante. Ef Organismo revisa la asignacion de cupos tedricos en forma mensual, Esta
ravigidn sa hace considerando la evolucion proyectada de la “Capacidad Financiera Total”.

Los préstamos asignados a las Jurisdicciones se encuentran garantizados con los Fondos de coparticipacién
asignados a cada Jurisdiccién. En el cuadro siguiente se aprecia la asignacién de fondos aprobados al 31 de
diciembre de 2019y 2018

Cdmputo del cupo financiero total de coda jurisdiccién (las cifras de este Cuadro estan expresadas en miles de

pesos)
% de Cupos Asignados Wtilizagion del cupo
Jurisdicciones | Copartigpadtn 31/12 /2019 || 21/1272618 21/12/2019 Hl 31/12/2018
Fadaral Genaral | Especial |  Total || 3 rilizado | Noutilizzdo | | Utilzade | No .,.u.;;
enmilec do €

1. Nacion 45,80% 9.784.777 0 9.784.777 10.376.855 o 3.784.777 0 10.376.885
2.Buenas Aires 10.80% 1321368 0 2.321.366 2.461.841 726.085 1.595.281 867.066| 1.594.776
3. Catamarcs 1,36% 281213 0 201212 308835 481238 -200.1726 626.167 -317.332
4.Chaco 2,47% 527.302 12.500 539.802 578.451 224.587 215.235 201.305 377.136
5. Chubut 0,76% 167.079 0 167.079 177.189 598.434 ~431.415 799.147 -£21.958
6, CABA 4,20% 857.64% o £47.093 057.335 0 £97.993 0 952.335
7. Cordoba 4,39% 938,588 D 938.588 995.386 5.564.749 4.626.161 895.432 99.954
8. Corrientes 1,84% 392912 12500 405.412 435918 1.364.668 -959.256 1.628.231] -1.192.313
9, Entre Rics 2,42% 516.191 0 516.191 547.430 991.068 474.877 796.046 248.616
10. Formosa 1,80% 384.793 12.500 367.202 427.308 351.487 45.806 431537 .4.228
11. Jujuy 1,41% 300.400 12.500 312.900 337.807 o 312.900 o 337.807
12.la Pampa 0,93% 198486 0 198.486 210.497 o 198.436 0 210.457
13.1a Rioja 1,02% 218.783 0 218.783 232.022 (i} 218783 0 232.022
14. Mendoza 2,06% 440771 0 440.774 467.444 994.793 554,022 1.236.699 769.254
15. Misiones 1,63% 349.113 12.500 361.613 389.468 743.424 -381.811 802476 -413.008
16. Neugueén 0.86% 183.530 0 183.530 194.636 506.616 -323.086 523501 -328.864
17. Rio Negro 1,25% 266.642 [s} 266.642 282.778 426.392 -159,750; 137414 145364
18.Salta 1,90% 405.081 12.500 417.591 448834 712.055 -294.464 216.189 367355
19, San Juan 1,67% 357.231 0 357231 378.849 0 357.231 o 378.849
20. San Luis 1,13% 241217 0 241217 255,834 0 241217 0 255.814
21.Sants Cruz 0,78% 167.080 a 167.080 177.189 52.047 115.033 110359 66.829
22.53nt Fe 4,42% 544.784 o 944784 1.001.957 0 344784 o] 1.001.557
23.5g0. del Estero 2,04% 436.712 12.500 449.212 482.368 0 449,212 o 482368
24.7.del Fuego 0,61% 130.330 o 130330 138217 1.026.784 -896.454 934.209 -795.992
25, Tucumén 2,36% 503.158 12.500 515.658 552.609 §9.235 416.423 12.667 539.943

Total 100,00% 21.365.541 100.000 21.465.541 | 22.812.067 14973.822 6.491.719 10.818.444| 11.993.623
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIARIO
FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

Con motivo de Ia crisis de fines de 2001, el Poder Ejecutive Nacional dicté una serie de medidas que derivaron
en el final del régimen de convertibilidad vigente durante los diez afos anteriores. La metodologia adoptada,
conocida como “Pesificacion asimétrica”, generé un proceso de re-determinacion y acomodamiento relativo de
los precios quedando pendientes de resolver una serie de relaciones contractuales tanto en el sector privado
como en el publico, que quedaron sujetas a las negociaciones entre partes.

En o referente al FFFIR, surgié el problema de mantener la integridad del patrimonio y la equidad en las
condiciones de endeudamiento de cada jurisdiccion, respetando ) marco legal de creacion

Re-determinacion de saldos deudores con las distintas Jurisdicciones

Atento a la normativa vigente en materia de Emergencia Publica y Reordenamiento del Sistema Financiero y los
principios generales del derecho contenido en el articulo 1.198 del entonces Codigo Civil {hoy articulos 961 y
1061 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién) el Consejo de Administracién del FFFIR resolvid aplicar el
Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia (CER) a su cartera de préstamos segun lo establecido por el articulo
4° del Decreto N° 214/02, a partir del dia 2 de febrero de 2002.

Algunas jurisdicciones no aceptaron la aplicacion del CER (Estado Nacional, Santa Cruz, Neuquén y La Pampa),
habiéndose llegado a acuerdos y/o resoluciones judicialas en cada caso. No existen en la actualidad, partidas
en disputa con estas u otras Jurisdicciones.

Considerando estos antecedentes, desde el mes de octubre de 2002, el Consejo de Administracion resolvié
adoptar como criterio uniforme para el otorgamiento de los nuevos préstamos, la aplicacion del Indice de Costo
de la Construccion del INDEC (ICC — GBA) para la re-determinacion de saldos deudores de los préstamos
otorgados desde entonces, con la aceptacion expresa de las Jurisdicciones tomadoras de los mismos.

Con fecha 16 de agosto de 2016, por Acta 607, el Consejo de Administracién dispuso para todos los nuevos
créditos otorgados a partir de ese momento, que la aplicacién del ICC — GBA tuviera un tope del 17 % anual.
Siendo que el proceso inflacionario sufrido en los Ultimos afios supero en forma significativa el tope establecido
para la re-determinacion de los préstamos, esta decision ha venido generado en los Gltimos afos una pérdida
para el FFFIR y como contrapartida un beneficio para las Jurisdicciones.

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

3.1. Normas contables aplicadas
Los presentes Estados Contables han sido preparados por el FFFIR de conformidad con las Normas Contables

emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), adoptadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.1. Normas contables aplicadas (Cont.)

E! FFFIR no aplica en los presentes Estados Contables, las Normas contenidas en las Resoluciones Téenicas N° 26
y N2 29 de |a FACPCE que corresponden la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

3.2. Consideracién de los efectos de la inflacién

Las normas contables en Argentina establecen que la aplicacidn del ajuste por inflacion debe realizarse frente a
la existencia de un contexto de alta inflacién, al cual se caracteriza, entre otras consideraciones, por una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase ef 100%.

Considerando que la inflacién acumulada en los tltimos 3 afos se ubico por encima del 100% (limite para la
aplicacidn de la metodologia de registracién de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda), la FACPCE con
facha 29 de septiembre de 2018 emitié la Resolucion N° 539/18 {adoptada por el CPCECABA el dia 10 de octubre
de 2018, a través de la Resolucion del CD N° 107/18}, por la cual se re-establecis la aplicacién del método del
ajuste por inflacién para los Estados Contabies cerrados a partir del 31 de diciembre de 2018, método cuya
aplicacion habia sido suspendida en el afic 2003.

Por tales motivos, el FFFIR ha preparado sus Estados Contables por los ejercicios 2019 y 2018, reconociendo los
cambios gue se han producido en el poder adquisitive de la moneda, aplicando a partir de dichas normas, las
establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N® 6y N® 17, con las modificaciones introducidas por [aR.T. N2 39
y por la Interpretacion N° 8, todas emitidas por la F.A.C.P.C.E,, para regular la aplicacion del Ajuste por Inflacion.

Resumidamente, el mecanismo de ajuste por inflacién o de re-expresion de Estados Contables a moneda
homogénea previsto en las citadas normas, establece que los activos y pasivos monetarios no serén re-
expresadas, dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del ejercicio sobre
el que se informa, v que, los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcidn a acuerdos especificos y las partidas
no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sebre el que se informa, tales como el valor
neto de realizacién u otros, no es necesario re-expresarias ya que se presume gue su valuacién se encuentra
actualizada. Los restantes activos y pasivos no monetarios como los Bienes de uso, Intangibles y el los
componentes del Capital Fiduciario, son re-expresados por el indice general de precios, que informa
mensualmente el C.P.CE.CA.B.A.

Como consecuencia de la re-expresién de los Estados Contables a moneda homogénea, en un periodo
inflacionario, todo ente que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios, perdera poder
adquisitivo generando pérdidas, y todo ente que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre activos
monetarios, ganara poder adquisitivo generando ganancias. A su vez, si existen partidas monetarias activas o
pasivas que estan sujetas contractualmente a la aplicacidn de indices de ajustes, éstas también pueden generar
ganancias 0 pérdidas al medirselas en moneda homogénea en el caso que la evolucion del indice de precios
utilizado contractualmente, difiera de la evolucién del indice de precios utilizado para re-expresar los Estados
Contables. Estas pérdidas o ganancias generadas por la posicion neta de activos y pasivos monetarios, se exponée
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.2. Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

en la cuenta del Estado de Resultados, denominada RECPAM — Resultado por exposicion al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda.

Todos los rubros componentes de los Estados Contables al 31/12/2018, fueron a su vez re-expresados a valores del
31/12/2019 para hacerlos comparativos en una moneda homogénea y de igual poder adquisitivo a la del cierre del
ejercicio 2019. A modo ejemplificativo, los coeficientes de ajuste anual establecidos por la mencionada Resolucién
N" 539/18 de fa FACPCE, adoptada por el CPCECABA (Resolucion del CD N° 107/18) aplicados para re-expresar los
Estados Contables al 31/12/2018 a moneda constante del 31/12/2019 fue de 53,83%, por su parte, la misma
Resolucion establece los indices mensuales de re-expresién a aplicar a las partidas del ejercicio 2019.

En las siguientes Notas 3.3 (Presentacién de los Estados Contables comparativos) y 3.4. (Criterios de valuacién),
se explican los procedimientos seguidos para la re-expresién de tales Estados Contables.

3.3 Presentacién de los Estados Contables

Para facilitar la lectura de los Estados Contables, estos han sido presentados con sus cifras en pesos sin
centavos, salvo que expresamente se mencione otra forma de exposicion.

Las normas contables vigentes exigen la presentacion de los Estados Contables de forma comparativa con los del
ejercicio inmediato anterior. La consideracion de los efectos de Ia inflacién sobre las cifras de los Estados Contables
por el ejercicio finalizado el 31/12/2019, implicé la adopcion de igual método para re-expresar y determinar la
valuacién de los activos, pasivos y cuentas vinculadas del Capital Fiduciario al cierre del ejercicio inmediato anterior.

3.4. Criterios de valuacion mas significativos

Los principales criterios de valuacién empleados en la preparacién de los Estados Contables son los siguientes:

3d) Rubros monetarios:

Los activas y pasivos monetarios, se mantuvieron a sus valores nominales con mas, cuando correspondia su
computo, los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio. En el caso de los saldos correspondientes a
otros activos y pasivos monetarios a largo plazo que no tuvieran asociada una tasa de interés o para los cuales
no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, no se determinaron sus valores actuales en
razén de tratarse en su mayor parte de operaciones de plazo indeterminado.

b} Inversiones:
o Certificados de depdsitos a plazo fijo: al valor nomninal mas los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

o Fondos Comunes de Inversion y Titulos Publicos: No existen colocaciones en estas especies al
31/12/20189. Las inversiones al 31/12/2018 han sido valuadas al valor de cotizacion al cierre de ese
ejercicio y re-expresadas para su comparacion conforme a la Nota 3.2. Las rentas generadas fueron
imputadas a los resultados de los ejercicios en que se devengaron.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

{Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.4, Criterios de valuacién mas significativos (Cont.)

¢)

d)

Créditos con las jurisdicciones:

Los créditos con las Jurisdicciones otorgados hasta Agosto de 2016, contienen los ajustes originados en las
re-determinaciones de saldos segtn lo comentado en la Nota 2, aplicando el indice de Costo de la
Construccion del INDEC (ICC — GBA) para la re-determinacion de saldos deudores de los préstamos. La
evolucidn del indice ICC— GBA alcanz6 a un 47,76% y 43,29% para los afios 2019 y 2018 respectivamente.
En la Nota 4.2 se expone el total de los saldos al cierre del ejercicio de estos créditos.

Todos los nuevos créditos aprobados a partir del mes de Agosto de 2016 se re-expresan aplicando el
mismo indice pero se aplica un tope del 17 % anual, en el caso que la evolucién anual del indice ICC — GBA
supere este porcentaje. Los créditos son de largo plazo y algunos se extienden hasta el afic 2027. Dado
que no es posible determinar la evolucién de los indices de inflacidn para los préximos afios, estos créditos
han sido valuados aplicando la tasa tope del 17% anual y no consideran el posibie valor actual de los
mismos. En la Nota 4.3 se expone el total de los saldos al cierre del ejercicio de estos créditos.

Dado que estos indices mensuales son determinados y publicados en forma diferida, los ajustes de los
saldos de los créditos otorgados a las Jurisdicciones, se realizan aplicando los Indices gue corresponden a
dos meses anteriores a la fecha de origen del crédito y de aquella fecha hasta la cual se re-expresan para
su valuacidn y/o cobro. Todos los eréditos con las Jurisdicciones consideran una tasa de interés la que se
devenga mensualmente.

Bienes de uso y Activos intangibles:

Han sido valuados a su costo de incorporacion re-expresado en maneda homogénea por aplicacién de la
metodologia comentada en Nota 3.2., menos la correspondiente depreciacién/amortizacién acumulada.

Dichos bienes se deprecian/amortizan siguiendo el métoedo de la linea recta en funcion de la vida util
asignada a cada bien {Anexos Il y ll1], con base en los valores re-expresados.

Estos bienes han sido valuados considerando como limite a su valor recuperable. Dicho valor se calculé
segun la mejor estimacion del Consejo de Administracion del FFFIR sobre los flujos de fondos futuros,

basandose en la informacidn actualmente existente y sus estimaciones del posible nivel futuro de ingresos.

Finalmente, cabe mencionarse que no existen bienes significativos cuyo plazo de amortizacion exceda el
plazo de vigencia del FFFIR. (25 de julio de 2027)
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.3. Criterios de valuacién mas significativos (Cont.)

e} Otros Activos y Otros Pasivos

i.

Derecho a percibir el producido por la venta futura de acciones del Banco Hipotecario S.A.- BH SA

El FFFIR mantiene contabilizado como Otros Activos No Corrientes el derecho a percibir del Fideicomiso
de Asistencia (FAFFFIR), el producido de la venta futura de las acciones remanentes del BH SA que
alcanzan a 824.405.000 acciones de VSN1 [ver Nota 1), que oportunamente fueran transferidas por el
FFFIR en propiedad fiduciaria a ese Fideicomiso y del cual el FFFIR es el Gnico Beneficiario Residual y
quien debe recibir el producido de la eventual venta de tales acciones y los frutos que éstas generen.

Como el FEFIR no mantiene control, control conjunto o influencia significativa directa sobre el BH S.A,,
el Consejo de Administracién determind que el criterio de valuacion mas apropiado para medir el valor
de este darecho es el Valor Neto de Realizacion estimado, valor que es inferior al valor asignado a tales
acciones en el momento de Incorporacion al Patrimonio re-expresado a valores de poder adquisitivo
de la moneda al cierre del ejercicio 2019 y del ejercicio 2018 que se presenta en forma comparativa.

Al momento de establecer el valor de este derecho, el Consejo de Administracién del Fondo considerd
que el valor de cotizacién de las acciones del BH S.A., que al 31 de diciembre de 2019 ascendia a $14.10,
no era representativo del Valor Neto de Realizacién estimado, toda vez que el volumen de acciones
que se negocian normalmente en el mercado es minimo en relacion al total de las acciones emitidas y
en circulacién, incluso respecto a las remanentes en poder del Fideicomiso de Asistencia que no han
sido vendidas. Por lo expuesto, el Consejo de Administracién del FFFIR, con base en una estimacién de
valor realizada por terceros especialistas independientes, y el patrimonio neto del BH SA., que surge
de sus Ultimos Estados Contables publicados correspondientes al trimestre finalizado el 30/09/2019 se
estimo, considerando los elementos de juicio disponibles, que este Valor Neto de Realizacién ascendia
al cierre del ejercicio a $ 7,35 por accién. Las diferencias de valuaciones entre periodos o ejercicios
para este activo, se registran con contrapartida en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y no
afectan los resultados del FFFIR.

. El valor registrado al 31/12/2018, estimado con igual metodologia, fue re-expresado a valores de

moneda homogénea del 31/12/2019 para comparar la evolucién de las valuaciones finales de ambos
ejercicios.

Es importante aclarar que la efectiva realizacién del derecho que mantiene el Fondo a percibir el
producido de la venta de las acciones remanentes del BH S.A., estéd sujeta a que el Ministerio de
Economia resuelva y el Fideicomiso de Asistencia al FFFIR ejecute la venta de dichas acciones, no
existiendo hasta la fecha, decision alguna en relacién a la venta de tales acciones.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3, BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADDS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.4. Criterios de valuacion mis signifieativos (Cont.)

e) Otros Activos v Otros Pasivos (Cont.)
/. Obligaciones relacionadas con los Articulos 35 y 36 de la Ley 24.855 y su Decreto Reglamentario:

Constituyen las obligaciones impuestas por la Ley 24855 mencionadas en Nota 1. En los articulos 9 y 10 del
Decreto N° 1.284/99 se establece |a forma y plazo de pago del compromiso, estipulando lo siguiente:

» Obligacién de aportar $100.000.000 al BNA seglin el Articulo 35 Ley 24.855, a efectuarse en cuatro cuotas
anuales y consecutivas, a partir de los treinta dias de producida la venta total de las acciones del BH SA.

El Consejo de Administracién estima que esta deuda se encuentra expresada en moneda homogénea,
toda vez que surge de la ley de creacidn y esta ley no especifica ajuste alguno. El resto de la deuda
derivada de este articulo 35, ya ha sido cancelada (Nota 1. Patrimonio del Fondo — item ¢)).

= Obligacién derivada del Art. 36 de la misma Ley de creacién del FFFIR [Nota 1], reglamentado por el
articulo 11 del Decreto 1284/99, establece que el 10 % de los intereses percibidos por los créditos
otorgados a las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asighados 2 los fines
previstos en esa Ley, deben capitalizarse semaestralmente en el BNA, El Organismo registra como “Otros
Pasives” [Nota 4.9.]y hasta el momento de su vencimiento y pago, a las rentas devengadas a favor del
BNA, con contrapartida en cuentas de Resultados.

. Deuda con el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)

La deuda con el BCRA fue valuada a su valer nominal con més los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio,

f) Patrimonio Neto

Los saldos de las partidas contables que integran el Capital Fiduciario (Aportes recibidos del Estado Nacional,
del FAFFFIR y de las Jurisdicciones y las deudas asumidas en origen con el BCRA y el BNA (ya comentadas en
esta Nota), se exponen por su valor de origen, incluyéndose el efecto del ajuste por inflacién o re-expresion
en moneda homogénea para todas estas partidas por aplicacién de la metodologia comentada en la Nota
3.2.), en el rubro "Ajuste al Capital Fiduciario" del Patrimonio Neto.

g) Cuentas de Resultados

Las cuentas de resultados se exponen a sus valores nominales devengadaos re-expresados por aplicacién de
la norma descripta en Nota 3.2.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.4, Criterios de valuacion {Cont.)

g) Cuentas de Resuitados (Cont.}

Los cargos por el consumo de activos no monetarios (depreciaciones de bienes de uso y amortizacién de
bienes intangibles) han sido determinados con base en los valores de origen re-expresados de dichos
activos, de acuerdo con la metodologia descripta en Nota 3.2.

No se han separado los componentes inflacionarios implicitos, contenidos en las cuentas que reflejan las
rentas y re-determinaciones de saldos de la cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con clausulas de
actualizacion monetarias con indice ICC del INDEC distinto del IPIM utilizado para re-expresar los Estados
Contables), las rentas generadas por las colocaciones financieras temporales (Depésitos a Plazo fijo, y otras
inversiones), los cargos tanto por los intereses de la deuda con el BCRA y los correspondientes al Art. 36 de
la Ley 24.855.

Consecuentemente el Resultado por Exposicién a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda
(RECPAM), contiene los efectos netos —ganancias y pérdidas — generados por esos componentes
inflacionarios implicitos. La falta de discriminacién de los componentes inflacionarios implicitos en los
resultados, genera limitaciones en la informacién disponible para analizar la evolucién de las diferentes
magnitudes y determinar ratios habitualmente utilizados en el andlisis de los Estados Contables medidos en
moneda de poder adquisitivo constante.

El FFFIR expone sus gastos principales categorizados como de Funcionamiento, de Auditoria y
Administracion de Instrumentos Financieros y Funcionamiento OMC [Anexo VIII] y [Nota 4.10.]. Esta
categorizacion se realiza considerando, en principio, las premisas de distribucion de gastos definidas por el
Acta 656, aprobada por el Consejo de Administracién con fecha 17/01/2018.

Los gastos de funcionamiento son actualizados anualmente a los efectos de la formulacion de los sucesivos
presupuestos. Sobre este aspecto se menciona que el presupuesto del FFFIR se incorpora anualmente en el
Presupuesto General de la Administracién Nacional. A la fecha de emision de los presentes Estados
Contables el presupuesto 2020 no ha sido aprobado.

h) Flujo de Efectivo

Para la confeccién del Estado de Flujo de Efectivo se empled el método indirecto para conciliar el resultado
del ejercicio con el efectivo y equivalentes, generados por {o utilizados en) las operaciones, segregando las
actividades en operativas, de inversién y de financiacién.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (Cont.)

3.5 Uso de estimaciones en la preparacion de los Estados Contables

La preparacién de Estados Contables en conformidad con las normas contables vigentes, requiere que los
miembros del Consejo de Administracién y la Gerencia responsable de su confeccién, efectien juicios,
supuestos y estimaciones que afectan las politicas contables y la determinacién, valuacién y formas de
exposicion de los activos y pasivos y demds componentes de los rubros patrimoniales y de los resultados a
la fecha de presentacion de los Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en
tada ejercicio.

En este sentido, el Consejo de Administracién y la Gerencia responsable de la preparacién de los Estados
Contables realizan estimaciones periédicas del valor recuperable de los activos y la necesidad de contabilizar
previsiones para contingencias, como asi también del valor neto de realizacién estimado sobre el derecho a
percibir el producido de la venta futura de las acciones del BH S5.A. que mantiene del FAFFFIR. Las
incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados, podrian dar lugar en un futurc a
hechos que podrian hacer diferir dichas estimaciones y requerir en consecuencia eventuales ajustes
significativos a los Activos, Pasivos y Patrimonio Neto informados.

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES:

4.1 Caja y bancos

31/12/2019 31/12/2018
$ $

Caja Chica 10.000 15.383
Banco Nacion Cta Cte 4.920.516 2.334.290.497
Banco Ciudad Bs. As. Cta Cte 102.360 118512
Banco Rio Cta Cte 2.496.685 3.311.653
Banco Ciudad Cta Cte Esp 2.649 4.075
Banco Nacion Cta Cte Administracion 3517 4.101
Banco Hipotecario Cta. Cte, 73 485
Banco Nacion Cta. Cte. Excedente 13.624.262 0
Banco Nacion Cta. dolares 48.454 47.293
Banco Provincia Cta. Cte. 664 483

Total 21.209.180 2.337.793.482
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

4, COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Cont.)

4.2 Inversionas:

Colocaciones a Plazo Fijo - Anexo !

Plazo fijo en Banco Nacion Argentina

Plazo fijo en Banco Nacion Argentina - Fondos excedentes
Plazo fijo en Banco Nacion Argentina - Préstamos

Plazo fijo en Banco Provincia de Buenos Aires

Fondo Comun de inversion
Sub - total
Mas:
Intereses devengados a cobrar - colocaciones temporarias
Total

4.3 Créditos con las jurisdicciones: (®)

Corrientes

Con garantia en Fondos de coparticipacién
Provincia de Buenos Aires
Provincia de Catamarca
Provincia de Chaco
Provincia de Chubut
Provincia de Cordoba
Provincia de Corrientes
Provincia de Entre Rios
Provincia de Formosa
Provincia de Mendoza
Provincia de Misiones
Provincia del Neuquen
Provincia e Rio Négro
Provincia de Salta
Provincia de San Juan
Provincia de Santa Cruz
Provincia de Tierra del Fuego
Provincia de Tucuman
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Pagos a Cuenta

Sub - total

Intereses compensatorios devengados a cobrar
Total

31/12/2018 31/12/2018
$ $

1.426.556.471 2,791.863.396
251.059.922 182.410.817
6.001.241 4.918.817
3.327.886 479.994.322
1.686.945.520 3.464.187.352
0 349,156.010

1.686.945.520

£1.504.328

3.813.3B3.362

208.413.124

1.748.449.848

4.021.796.486

31/12/2019 31/12/2018
S $

107.719.561 189.478.042
88.601.928 102.931.538
48.910.383 26.361.440
137.067.065 159.747.364
732.913.565 55.593.832
209.275.426 267.954.494
150.110.776 277.645.526
69.079.425 102.113.512
261.691.830 354.083.053
122.392.190 122.253.942
103.052.726 191.024.856
60.913.182 15.993.250
151.521.810 156.208.895
0 110.360.042
6.657.197 0
176.944.579 143.317.644
13.347.300 10.133.646
678.600 o
{1.205) (1.844)
2.440.876.338 2.325.199.272
18.980.574 31.842.292
2.459.856.912 2.357.041.564
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Cont.)

4.3 Créditos con las jurisdicciones {Cont.)

31/12/2019 31/12/2018
No Corrientes $ $
Caon garantia en Fondos de copartidpadén

Provincia de Buenos Aires 618.365.782 677586.895
Provincia de Catamarca 402.736.033 523.235.359
Provincia de Chaco 275.676.703 174.944.098
Provincia de Chubut 461427278 639.399.176
Provincia de Cordoba 4.831.834.991 839.839.556
Provincia de Corrientes 1.155.392.516 1.360.276.132
Provincia de Entre Rios 840.957.347 518.400.313
Provincia de Formosa 282.407.090 329.422.659
Provincia de Mendoza 733.100.798 8R2.616.329
Provincia de Misiones 621.031.332 680.221.355
Provincia del Neuguen 403.563.212 332.475.672
Provincia € Rio Negro 365.479.089 121419781
Provincia de Salta 560.533.658 619.975.977
Pravincia de Santa Cruz 45.389.983 0
Provincia de Tierra del Fuego 849.839.805 790.891.477
Provincia de Tucuman 85.887.461 2533413

Total 12.533.623.078 8.453.242.192

(*} Los saldos con Jurisdicciones derivados de operaciones de préstamos al 31/12/2019 ascienden a3 S 14.973.822.021. De este
importe, $ 9.759.664.959 (65.17 % del saldo a cobrar) se encuentra asociado a los préstamos ajustables por el indice ICC-GBA del INDEC
a los que se les aplica un tope del 17 % anual y €l resto de $ 5.214.157.062 corresponde a préstamos con re-determinacidn o ajustables
por el ICC-GBA pleno, sin aplicacién de topes [ver Notas 2 y 3.4.¢)].

4.4 Otros créditos:

31/12/2018 31/12/2018
Corrientes $ $
Gastos a devengar 119.009 0
Garantia alquiler inmuebles 51.088 0
Préstamos al personal 1.138.084 1.687.020
Anticipo a proveedores 0 7.521
Gastos elegibles a recuperar OMC 1.103.325 0
Total 2.411.506 1.694.541
No Corrientes
Garantia alquiler inmuebles 0 78.590
Préstamos al personal 604.185 691.489
Tota! 604.185 770.07%
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: {Cont.)

4.5 Otros Activos:

Derecho a percibir del FAFFFIR el producide
neto de |a venta de las acciones del BH SA
[Anexo 1V]; [Notas 3.4.e.i)] y [Nota 9]

31/12/2019
S

31/12/2018
$

6.061.302.478

7.634.058.063

Total 6.061.302.478 7.634.058.063
4.6 Cuentas por pagar:
31/12/2013 31/12/2018
$
Proveedores 2.240.726 1.082.142
Provision para facturas a recibir 1.163.913 1.168.645
Total 3.404.639 2.260.787
4.7 Cargas sociales y fiscales:
31/12/2019 31/12/2018
$ $
Remuneraciones y cargas sodiales
Remuneraciones a pagar 3.038.657 3.551.649
Provision vacaciones - LAO 9.877.571 10.224.767
SUSS - Contribuciones a pagar 2.288.951 2.673.043
SUSS - Retenciones a pagar 1.416.185 1.643.810
AR.T. a pagar 52.576 0
Sepuros a pagar 804 0
OSDE - Retenciones a pagar 5.356 Q
Sub - total 16.680.100 18.093.269
31/12/2019 31/12/2018
$ $
Sub - total 16.680.100 18.093.269
Deudas fiscales
Retenciones - Impuesto a las ganancias 11.233 22.240
Ratencidnes - Impuesto al valor agregado 157.581 35125
Retenciones - SUSS 13.196 1.666
Sub - total 182.010 59.031
Total 16.862.110 18.152.300
//\\"\
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regionbl
(Ley 24855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADDS CONTABLES: (Cont.)

4.8 Banco Central de la Republica Argentina:

Gastos de auditoria y administracién de instrumentos
financieros [Anexo Vi)

{50.140.005)

21/12/2019 31/12/2018
Cortiente $ 5
Deuda por intereses 396.854 5.019.334
Total 3596.854 5.019.334
No Corriente
Cuotas de Capital a vencer [Nota 3.4.ciii.] y [Nota 6.] 21.239.247 268.630.044
Total 21.239.247 268.630.044
4.9 Otros Pasivos:
31/12/2019 31/12/2018
Corrientes 3§ $
Honorarios a devengar de Jurisdicciones por auditoria y
administracidn de instrumentas financieros 106.572.763 98.446.026
Devengado BNA a pagar - Art 36 Ley 24855 189.921.657 102.6004.789
Provision sobre no percibidas BNA - Art. 36 Ley 24855 7.270.147 25.206.874
BNA - Honorarios. fiduciarios 260.000 260592
Prevision para contingencias [Anexo V1) 423.751 651.866
Total 304.448.318 227.470.147
No Corrientes
Provisién Banco Nacion - Art 35, Ley 24855 100.000.000 153.832.402
Honorarios a devengar de Jurisdicciones por auditoria y
administracién de instrumentos financieros 45.658.404 72.414.846
Total 145.658.404 226.247.248
4.10 Otros ingresos (egresos):
31/12/2018 31/12/2018
$ $
Otros Ingresos
Honorarios de auditoria y administracidn de instrumentos
financieros 134.498.972 107.774.838
Comision de compromiso - Prestamo CABA 678.600 0
Diversos 55.218 0
Sub - total 135.232.790 107.774.838
Otros (Egresos)
Prevision por honorarios y gastos (663.253)
BNA - Honorarios del fiduciario (3.858.053) (4.721.864)
Perdidas y ganancias {2.717) (266.801)

(56.225.206)

Sub - total {54.664.034) (61.213.871)
Total 80.568.756 46.560.967
-
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

5. CAPITALIZACION Y APORTES AL FFFIR

La composicion de los aportes fiduciarios recibidos por el FFFIR desde su creacion hasta el cierre del ejercicio,
es |a siguiente:

Aportes del Estado Nocional no reitegrables 31/12/2019 31/12/2018
a valor Nominal a valor Nomiinal
Aporte inicial no reintegrable 1.354.792 1.354.792
Aportes Decreto 1053/18 - Integrado en 12/2018 1.500.000.000 1.500.000.000
Aportes Decreto 1053/18 - Integrado en 06/2019 1.000.000.000 0
Sub total Aportes no reintegrobles 2.501354.792 1.501.354.792
Aportes recibidos del FAFFFIR
Producido de la venta de 599.090.000 de V5N 1 del BH S.A. 370.679.156 +  370.679.156
Dividendo netos percibidos del FAFFFIR 438.591.208 285.205321
Aportes por intereses recibidos del FAFFFIR por colocaciones de
fondos derivados de los dividendos del BH S.A. 7.429.992 7.429.892
Sub total Aportes del FAFFFIR 816.700.356 663.314.469
Aportes de las Jurisdicciones
Capitalizacién de acuerdos alcanzados con las Jurisdicciones 792.017 792.017
Sub total Aportes Jurisdicciones 792.017 792.017,
Capital Fiduciarfo _ 3.318.847.165 2.165.461.278
Deuda asumida.en origen:
Deuda con el BCRA con capitalizacién de los intereses (610.949.085) {610.949.085)
Obligacién de aporte al BNA [Nota 1] y [Nota 3.4.ei) (100.000.000) (100.000.000)
Sub total Deudas asumidas {710.949.085) {710.949.085)
Acdiones residuales BH S.A.
Valor contable asignado al derecho a percibir el producto dela 6.061.302.478 4.962.581.331
Derecho a percibir el producido de las acciones BHS.A: _ 6.061,302.478 4.962.581.331

Aportes Fiduciarios 8.669.200.558 6.417.093.524

En la Nota 9 se explican ciertas limitaciones a la disposicién de 90.905.000 acciones de la tenencia del FAFFFIR
en el Fondo de Opcianes BH

Acciones tendientes a ampliar la capitalizacién y/o las operaciones del FFFIR:

El objetivo mas importante puesto de manifiesto por el Consejo de Administracién, es el lograr una
recapitalizacién del FFFIR en espera de la decisién politica de proceder a la venta de las acciones del BH S.A [Ver
Nota 1) y siendo importante el grado de interés puesto de manifiesto por las Jurisdicciones en la solicitud de
financiamiento para la ejecucién de obras de infraestructura, el Consejo de Administracién se concentrd en
tratativas para lograr un aumento en la capitalizacién del Organismo mediante el ingreso de fondos.

De estas iniciativas se destaca las asignacion presupuestaria asignada al FFFIR a través del Decreto PEN 1053/18
{modificatorio del Presupuesto Nacional del afio 2018), por $ 3.000.000.000 de los cuales $ 1.500.000.000
fueron integrados por el Estado Nacional en diciembre de 2018, para financiar emprendimientos de
infraestructura ya solicitados por distintas Jurisdicciones. Sobre este mismo Decreto, $ 1.000.000.000
adicionales se integraron en junio de 2019 quedando pendiente de integracién la suma de $ 500.000.000. Los
importes transferidos fueron registrados contablemente como Aportes al Capital Fiduciario, considerando que
el Organismo, de acuerdo a su Ley de creacién y sus posteriores modificaciones, no puede endeudarse, no
existiendo hasta la fecha objecién a esta instrumentacion.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)
5. CAPITALIZACION Y APORTES AL FFFIR {Cont.)

Acciones tendientes a ampliar la capitalizacién y/o las operaciones del FFFIR {Cont.)

Adicionalmente, como parte del Programa Federal de Infraestructura Regional (PFIR), el Estado Nacional, ha
realizado gestiones para obtener hasta U$S 1.020.000.000 a través de préstamos gestionados con los siguientes
organismos multilaterales de crédito (OMC): Banco Interamericano de Desarrollo (RID), la Corporacién Andina
de Fomento (CAF} y el Fondo Financiero para el Desarrollo de los Paises de la Cuenca del Plata (FONPLATA); con
el objeto de realizar distintos Programas de obras que contribuyan a la mejora de la infraestructura economica
y social de las provincias argentinas.

La ejecucion de los distintos Programas de obras publicas que se realicen a partir del financiamiento obtenido
de cada uno de estas OMC, y la utilizacidn de los recursos del financiamiento, serian llevadas a cabo en su
totalidad por el Ministerio de Economia a través de la Direccion de Programas y Proyectos Especiales con
Enfoque Sectorial Amplio (DPPEESA) en la actualidad dependiente de la Secretaria de Asuntos Estratégicos del
Poder Ejecutivo Nacional (PEN) y el FFFIR, quienes actuarfan como organismos co-ejecutores, con las
responsabilidades inherentes a esta funcién que se establezcan en cada Programa a través de sendos Manuales
Operativos (MOP).

En el esquema de operaci6n que se prevé implementar para estos Programas, la DPPEESA seria la responsable
de solicitar y recibir los fondos de los OMC y de transferir los mismos al FFFIR de acuerdo a lo que se establezca
en los distintos Convenio de Transferencia y Ejecucidn Financiera a celebrarse para cada Programa. El FFFIR serd
responsable de la gestion de los préstamos a otorgar a las Jurisdicciones con los recursos que le sean
transferidos por DPPEESA y de todo lo relativo al control de la ejecucién fisica y contable-financiera de los
proyectos de obras a ser financiados.

Dentro del Programa Federal de Infraestructura Regional (PFIR), el entonces Ministerio de Hacienda, hoy
Ministerio de Economia de Ia Nacién, en representacién de la Republica Argentina, firmé el 09/09/2019 con
FONPLATA el Contrato de Préstamo ARG 42/2019 por una suma de hasta USS 120.000.000 a ser desembolsados
en dos etapas. Complementariamente el 4/11/2019 se firmé entre el Ministerio de Hacienda (hoy Ministerio
de Economia de la Nacién) y el FFFIR el correspondiente Convenio de Transferencia y Ejecucién Financiera, el
cual se estima tendra principio de ejecucion efectiva durante el afio 2020.

En el marco de este Contrato de Préstamo con FONPLATA, el FFFIR ha incurrido en gastos vinculados al
desarrollo de sus funciones como co-ejecutor por $ 1.103.325 que ha estimado como reembolsables y por lo
tanto los ha activado [Nota 4.4.]

6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Segun se explica en la Nota 1 (Acdpite Patrimonio del Fondo), la Ley N2 24.855, dispuso que el FFFIR, asumiera
como propio el pasivo residual que el BHN mantenia con el BCRA antes de su privatizacién. Las condiciones de
pago fueron reglamentadas por el Decreto N° 1.284/99, que establecié un plazo para la cancelacién del capital
de 120 cuotas iguales mensuales y consecutivas a partir del 1° de septiembre del 2003 e intereses determinados
sobre saldos adeudados en base a la tasa LIBO a 180 dias, variable semestralmente.

Debido a gue sélo se ha producido una venta parcial de las acciones remanentes del BH SA, el FFFIR no se

encontraba en condiciones de cumplir con ninguno de los pagos mensuales de capital correspondientes a esa
financiacion, habiéndose cancelado mensualmente solamente los intereses devengados.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Cont.)

A partir del vencimiento para el pago de la Ultima cuota de capital que ocurrié el 01/09/2013, el FFFIR continud
pagando los intereses de esta deuda, aplicando la misma tasa establacida en el Decreto N° 1.284/99. Por su parte
el BCRA, continué recibiendo esos pagos, pero a partir de los cobros correspondientes al mes de abril 2014 emitid
los recibos de pago con caracter de provisorios, pretendiendo modificar la tasa de interés aplicable con efecto
retroactivo a todos los pagos de intereses recibidos una vez vencida la ultima cuota del acuerdo original. Tras
largas negociaciones se logré la refinanciacidn de esta deuda mediante un nuevo acuerdo:

Nuevo convenio con el BCRA

i, El FFFIR se obliga a cancelar el importe de deuda mas los intereses capitalizados y los intereses devengados
hasta la fecha de pago que no se hubiesen abonado, en un pago unico 2 4 ahos de plazo, contados a partir del
1 de febrero de 2018

ii. Ladeudadevengaintereses a partir del 1 de febrero de 2018, que se calculan tomando como tasa la variacion
porcentual interanual de la UVI (Unidad de Vivienda) publicada por et BCRA con tope del 17% nominal anual,
mas 5% nominal anual. Los intereses devengados se pagan mensualmente.

iii. El FFFIR realizé un pago voluntario anticipado de $ 274.700.000, el primer dia habil del mes de febrero de
2018, que fue imputado como pago parcial de la deuda de capital acordada.

iv.  El FFFIR se obliga a aplicar a la cancelacion de 12 deuda la totalidad de los eventuales dividendos y acrecidos
que le correspondan, que fueran distribuidos por el BH S.A

v. En el supuesto de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones contraidas por el FFFIR, se aplicara un
interés punitorio del 50% de la tasa descripta en el punto (ii} hasta el momento del efectivo pago.

vi. El 1 de julio de2018 el FFFIR aboné al BCRA la suma a valor nominal de $ 100.000.000 de los cuales
$ 97.799.998 corresponden a fondos aportados por el FAFFFIR con dividendos correspondientes al ejercicio
2017, cobrados del BH SA. Finalmente durante el ejercicio 2019 se cancelé capital por $ 153.385.887
correspondientes a fondos recibidos del FAFFFIR por dividendos votados por el BH S.A. Asimismo y a cada
vencimiento el FFFIR cancel6 las intereses devengados convenidos. Con los pagos realizados, la deuda con el
BCRA al 31 de diciembre de 2019 ascendia a $ 21.636.101 [Nota 4.8.], monto que incluye los intereses
devengados por el ultimo periodo mensual, impagos hasta esa fecha.

Garantias a favor del BCRA

El articulo 6° del Decreto N° 1.284/99, establece que quedan afectados a la cancelacion de la deuda con el BCRA, los
créditos con sus garantias contempladas en los articulos 9° y 11° de la Ley N° 24.855 y/o los titulos o valores
publicos nacionales o provinciales que cuentan con garantia de recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, de los que sea titular el FFFIR. Dicha afectacién sera por un valor nominal
global equivalente en todo momento al 120 % del saldo de Ia deuda con el BCRA, debiendo el FFFIR mantener un
patrimonio por ese valor compuesto por Activos de ese tipo, netos de Pasivos actuales o contingentes.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)
7. EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N° 24.855, el FFFIR se encuentra exento de todos los impuestos, tasas y
contribuciones nacionales existentes y futuros. Adicionaimente, las leyes de impuestos disponen la exencién del
Estado Nacional, en cuyo ambito opera el FFFIR.

Por su parte, las Jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley N® 24.855, que han concertado operaciones
con el FFFIR, han eximido contractualmente al mismo de todos los impuestos locales aplicables a los Convenios de
Mutuo de Asistericia Financiera firmados.

El FFFIR ha realizado un reclamo al BNA para la devolucién del Impuesto a los Débitos y Créditos Bancarios que a
partir de noviembre de 2014 comenzé a aplicar sobre las transacciones de la cuenta fiduciaria abierta en dicho
banco, por entender que tal percepcién no corresponde a la luz de las disposiciones de la ley de creacidn del FFFIR
y de normas impositivas vigentes, la cual no prospera.

A partir del afio 2016 el impuesto comenzo a ser aplicado por todas las entidades bancarias en que se encontraban
abiertas las cuentas corrientes del FFFIR, ante las gestiones realizadas por el Organismo, en abril de 2017, mediante
el Decreto N2 223/2017, se sancion6 la exencion del Fondo en el citado impuesto.

8. PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE CREDITOS Y DEUDAS Y EFECTO FINANCIERO

La informacion detallada a continuacién se encuentra expresada en miles de pesos para facilitar su
incorporacién en el cuadro adjunto:

Activos al 31/12/19 Activas Pasivos al 31/12/19 Pasivos
Deudas
Créditos con Al Otros
Crédit BCRA i
Inversiones || urisdieciiones | [©°* <=5l 31/12/18 B 5"“3;" Pasivos 31/12/18
en miles de pesos
De plazo Vendido
Sin plazo determinado 677 349.196 100.000 21238 424 128112
Avencer
1er. Trimestre 2020 1.748.450 510371 1626 4.342.633 397 16.862 228.785 58.736
2do. Trimestre 2020 693.679 314 594.430 33573 24.398
3er. Trimestre 2020 641.372 282 573.790 23.604 21.670
4to, Trimestre 2020 613.758 189 520.481 21.467 19.984
A mayor plazs 12 533.623 605 8.494.014 45.658 494880
Totales 31/12/19 1.748.450 14.553.480 3.016 100.000 21.636 16.862 353511
Totales 31/12/18 4.021.796 10.850.284 2464 14.874.544 281944 273.645 18.152 174,035 747280
Activos al 31/12/19 Acdtivos Pasivos al 31/12/19 Pasivos
Deudas
Créditos con Al Otros Al
Inversiones e Otros Créditos BNA BCRA Sadalesy
J 31/12/18 31/12/18
urisdicdianes /12/18 Pasivos 112/
en miles de pesos
No devengan intereses 1.274 8 100.000 353511 455980
Devengan intereses
Atasa fija - 1.748.450 1.742 _g §73599 i - T 3
Totales 31/12/19 1.74B.450 14,893,480 3.016 100.000 21.636 16.862 353.511
Totokes 31/12/18 4,021.796 10.850.284 2464 14.874.544 281.944 273.649 18.152 174.035 747780
(1) = (2) (3} (C]]

(1) Incluye plazes fijos que segdn ¢l momanto de concertacion presentan tasas entre el 30% vy €l 46,5 % .
(2) Incluye préstamos desembolsadas a las distintas Jurisdicciones bajo un esquema de redeterminacion de saldos 10C que devengan una tasa promedio del 6,5%.

Como expresamos en [Nota 2] el 1CC se aplica con un tope maxzima de actualizacidn del 17 % anual
(3) Incluye Préstamos al Personal a tasa variable calculada como I asa méxima mensual gue recibe el FFFIR por sus inversiones
(4) Incluye deuda con el BCRA que devengara un interés tomando como tasa 1a variacién porcentual internual de la UM{Unidad de Vivienda) publicads por el BCRA

con tope del 17% nominal anval, mads un 5% nominal anual. [Nota 8].
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regiondl
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

9. RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE CIERTAS ACCIONES DEL BH SA

Con fecha 23 de mayo de 2007, U.S. Bank Trust National Association, casa matriz del Fiduciario (First Trust of New
York National Association), recibié ciertas notificaciones provenientes de un Tribunal del Distrito de Nueva York
(United States District Court Southern Disctrict of New York), EEUU, en ese momento a cargo del fallecido Jue2
Thomas P. Griesa, sobre procesos judiciales en los cuales se demandaba a la Reptiblica Argentinay, en virtud de los
cuales, basicamente, prohibe a ciertas entidades bancarias mencionadas en las notificaciones judiciales, la
transferencia, venta, cancelacién o cualquier otro modo de disposicién de ciertos bienes relacionados con
fideicomisos en los cuales participa el BNA, entre los que figuran los bienes relacionados con el Fideicomiso de
Opciones BH.

Con fecha 6 de mayo de 2016 el Tribunal resolvié anular el mandato de ejecucién sobre los bienes mantenidos en
el Fideicomiso de Opciones del Banco Hipotecario. La decisién revocatoria permitiria la disposicion del remanente
de 90.905.000 acciones V/N $ 1, las que al 31 de diciembre de 2019 valuadas conforme a los criterios del Consejo
de Administracion [Nota 3.4.e.i.] representan $668.364.095.

Conocida la resolucién precedente, se ha solicitado tanto a las autoridades del FAFFFIR como a la representacién
permanente en la Argentina del First Trust of New York, Fiduciario del Fideicomiso de Opciones BH S.A, para que se
analice la situacion e instruya sobre los pasos a seguir, para gue se disponga la libre disposicién de las acciones en
cuestién. A la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables no se conoce una resolucion definitiva sobre la
restitucion de tales acciones.

10. CONSEJO DE ADMINISTRACION Y TRATAMIENTO DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES

El FFFIR opera actuaimente bajo |a érbita del Ministerio del Interior. El Consejo de Administracion es el 6rgano
previsto por la Ley 24.855 para ejercer la administracién del FFFIR y corresponde al titular de dicho Ministerio
proponer al Poder Ejecutivo Nacional (PEN) las designaciones de los integrantes de este Consejo que debe estar
conformado por 7 miembros, 2 de los cuales deben ser nominados par la Asamblea de Gobernadores del Consejo
Federal de Inversiones (CFl). De acuerdo con el Decreto Reglamentario 924/97 de la Ley 24.855, el titular de la Cartera
del Interior tiene la potestad de solicitar a la Camara Argentina de la Construccién {CAC) la postulacion de una terna
de candidatos para elegir de entre ellos a 1 de los 7 Consejeros. Este Decreto Reglamentario establece la duracién
del cargo de Consejero en dos (2) ahos a partir del nombramiento, aplicandose supletoriamente la Ley 19.550 y
24.441, como también las condiciones de incompatibilidad y los requisitos de antecedentes e idoneidad que deben
cumplir los mismos.

El FFFIR durante varios periodos desde su creacion, ha venido funcionando sin que su Consejo de Administracion
haya estado integrado por todos los miembros requeridos en su Ley de creacién y especialmente los que deben
ser nominados por el CFl que es un organisma de las provincias argentinas creado mediante un Pacto Federal y
cuya mision es promover el desarrolio armdnico e integral del pais en base a un esquema solidario y
descentralizado. Su conduccidn es ejercida por una Asamblea constituida por los Gobernadores de las veintitrés
provincias y el Jefe de Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

10. CONSEJO DE ADMINISTRACION Y TRATAMIENTO DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES (Cont.)

Durante practicamente ia totalidad del ejercicio 2019 el Consejo de Administracidn estuvo conformado por 5
integrantes, el Licenciado en Economia Alejandro Oscar Caldarelli en su calidad de Presidente “ad honarem”, el Dr.
Oscar Llano (Contador Publico) como Consejere Coordinador Ejecutivo y los Consejeros Dr. Jorge Luis Mladineo
{Contador Publico), Sr. Mauricio Juan Colello y el Licenciado Juan Pablo Carrique. A partir del cambio del gobierno
nacional, el 10 de diciembre de 2019 por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) N2 871/19 se aceptd la renuncia
del Sr. Presidente del Consejo de Administracién, Alejandro Oscar Caldarelii.

Por Decreto (PEN) 127/20 de fecha 10 de febrero de 2020, se designé como Presidenta del Consejo de Administracion
de! FFFIR a la Licenciada en Economia Silvina Aida Batakis, con efecto retroactive a partir del 10 de diciembre de 2019
y con caracter “ad honorem”. En este mismo Decreto se aceptaron las renuncias presentadas por el sefior Mauricio
Juan Colello y el licenciado juan Pablo Carrique como miembros del Consejo de Administracion del FFFIR a partir del
23 de diciembre de 2019 y del 30 de diciembre de 2019, respectivamente, designandose en reemplazo a la Licenciada
en Economia Karina Liliana Angeletti, y a partir del 20 de enero de 2020, al Licenciado en Economia Sergio Ariel
Chouza Villafior.

Los Consejeros Dr. Oscar Liano y el Dr. Jorge Luis Mladineo presentaron sus renuncias con efecto al 31/01/2020, las
que fueron enviadas al Ministerio de Interior para su tratamiento. A la fecha de emisién de estos estados contables
estas renuncias se encuentran pendientes de las que no han sido aceptadas mediante decreto del PEN. La entidad
procedi6 a dar de baja la inscripcién en AFIP corno también cancelar todos los poderes de gestion que les habian sido
otorgados a estos dos Consejeros.

De esta forma, al momento de emitirse los presentes Estados Contables, el Consejo de Administracion del FFFIR se
encuentra integrado sdlo por los 3 nuevos miembros nombrados por el PEN estando pendiente el nombramiento
por parte del Poder Ejecutivo Nacional de otros 4 Consejeros, 2 de los cuates deben ser propuestos por el Ministerio
del Interior y los 2 restantes por la CFl.

Como consecuencia de los cambios de autoridades antes citados, producidos en el FFFIR con posterioridad al
cierre del ejercicio econémico 2019, los presentes Estados Contables son firmados por la actual Presidenta del
Consejo de Administracion, designada en el cargo el 10 de febrero de 2020, quien ha manifestado que si bien firma
y junto con los Consejeros Sres. Angeletti y Chouza Villaflor aprobaran y daran conformidad a los Estados Contables
del FFFIR correspondientes al ejercicio econdrico 2019, estos actos son y seran realizados por ellos con el Unico
objeto de dar cumplimiento a las normas legales vigentes, lo cual de ninguna forma puede ser interpretado como su
conformidad y/o ratificacién de los actos y medidas adoptadas por las autoridades que estuvieron a cargo del
organismo durante el ejercicio econémico objeto del presente y en virtud de ello no asumen responsabilidad por las
transacciones realizadas y contabilizadas que tengan origen o causa anterior a las fechas de vigencia de sus
nombramientos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

11. ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA)
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR.

Con fecha 9 de Marzo de 1998 se suscribi6 el Contrato de Fideicomiso entre el BNA, en su caracter de Fiduciario y &l
Consejo de Administracion del FFFIR, en su caracter de Fiduciante, aprobado por Decreto P.E.N. N° 228/98. La
cldusula Octava del mencionado contrato establece que el BNA en su caracter de Fiduciario, entre otros informes,
presentard trimestralmente, al Consejo de Administracién del FFFIR, un estado patrimonial y financiero del
Fideicomiso, cuya aprobacion se realizara con la previa auditoria por parte de dicho Consejo.

Como consecuencia de ello, en el Anexo VI, se presenta un Estado de Situacién Patrimonial y un Estado de
Resultados preparados por el BNA en su caracter de Fiduciario del FFFIR, correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019, expresados en moneda homogénea de fecha de cierre del ejercicio. Tales Estados Contables
son expuestos en forma comparativa con los Estados Contables basicos preparados por el FFFIR, exponiéndose, en
forma resumida, las causas de las principales diferencias que surgen entre ambos Estados Contables. Estas diferencias
se relacionan con las distintas bases y/o principios contables, con que ambos entes confeccionan estos Estados
Contables, las que se explican en los apartados siguientes.

Asi, dicho Anexo VI tiene por objeto facilitar al lector interesado el entender las diferencias que se generan por la
distinta funcionalidad que persiguen los Estados Contables emitido por uno y otro Ente. Con este fin especifico y para
no complicar la exposicion, el Anexo no ha sido presentado en forma comparativa con el del ejercicio anterior.

A. Normas contables aplicadas por el BNA y por el FFFIR a las operaciones que se originan en la Administracion
Fiduciario de la Capacidad Financiera Prestable del FFFIR

El BNA en su cardcter de Fiduciario del FFFIR mantiene diferentes cuentas corrientes bancarias especiales, a
través de las cuales, siguiendo las instrucciones impartidas por el Consejo de Administracién del FFFIR,
administra a través de firmas autorizadas exclusivas de funcionarios del BNA y registra en sus propios registros
contables, todos los movimientos de fondos y los resuitados gue son generados por el uso de la Capacidad
Financiera Prestable del FFFIR, que esta integrada por las siguientes partidas: i) los aportes al Capital Fiduciario
del FFFIR que han realizado principalmente e Estado Nacional y el FAFFFIR descriptos en la Nota 5.; ii) todos los
desembolsos de préstamos a las Jjurisdicciones y las cobranzas del capital prestado, de ajustes por re-
determinaciones de saldos deudores e intereses de esa cartera de préstamos; iii) las inversiones que se realizan
con la liquidez transitoria de estas cuentas y las rentas o ingresos generados por las mismas; y iv) todos los
fondos aplicados por el FFFIR para solventar las obligaciones que le fueron impuestas por los articulos 35y 36
de la Ley de Creacién del FFFIR N° 24.855 y para la cancelacién de la deuda de capital e intereses devengados
por la obligacién asumida con el BCRA al momento de constituirse el FFFIR;

Todas esas transacciones relacionadas con la administracién de fondos de la Capacidad Financiera Prestable del
FFFIR (incluyendo los ingresos y gastos que esta genera, y la valuacion realizada del Derecho a percibir por la
Venta futura de las Acciones remanentes del BH SA), son asentadas por el BNA en sus propios registros
contables lievados en su calidad de Fiduciario, bajo las mismas normas o principios contables aplicados por el
FFFIR. Consecuentemente, en relacion a estas operaciones y tal como se aprecia en el Anexo VIil, no surgen
diferencias entre las registraciones contables expuestas en los activos, pasivos, patrimonio neto y en los
resultados de los Estados Contables preparados por del BNA y los que son presentados por el FFFIR.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

11, ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA)
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR. (Cont.)

A. Normas contables aplicodas por el BNA y por el FFFIR a las operaciones que se originan en la Administracion
Fiduciaria de la Capacidad Financiera Prestable del FFFIR (Cont.)

El FFFIR mantiene también en el BNA, otra Cuenta Corriente bancaria, a través de la cual éste transfiere
mensualmente al FFFIR los fondos necesarios para solventar el funcionamiento de la estructura operativa del
FFFIR, conforme a lo dispuesto en articulo 13 inc. j) del Decreto N° 924/97 y segun los presupuestos que
anualmente prepara el propio FFFIR, los que son aprobados como parte integrante del Presupuesto General de
la Administracién Nacional. Estos fondos provienen de la Capacidad Financiera Prestable del FFFIR sefialados
en el apartado anterior. Por consiguiente, en el saldo de la cuenta corriente bancaria en cuestién tampoco
existen diferencias entre las contabilidades de ambos entes ;

B. Normas contables aplicados por el BNA y por el FFFIR a las operaciones vinculodas con las partidas dinerarios,
que son aportadas mensuoimente af FFFIR para solventar su estructura operativa.

Dado que el BNA considera que su gestion como Fiduciario no incluye la administracion de los fondos
transferidos para solventar el funcionamiento del FFFIR, en el Estado de Resultados que prepara en su calidad
de fiduciario, asienta la transferencia de estos fondos en forma directa y giobal como “Gasto de
Funcionamiento” del FFFIR, en el momento que los acredita en dicha cuenta, independientemente del
momento y de la aplicaciéon o el uso que el FFFIR da posteriormente a estos fondos. Al no registrar
contablemente el BNA cada una de las transacciones gue realiza el FFFIR con tales fondos, se producen
diferencias temporarias entre las registraciones contables que realizan ambos entes, sobre ciertos activos,
pasivos y resultados, diferencias que en algunos casos se compensan dentro de un mismo ejercicio econémico
y en otros se mantienen y se compensan en un {apso que abarca varios ejercicios.

Asi, tales diferencias se originan principalmente por: i) Bienes de Uso e Intangibles adquiridos por el FFFIR con
dichos fondos y registrados por este en su activo y cuyas depreciaciones y/o amortizaciones impactan en los
resultados en varios ejercicios, mientras que el BNA, registra en su contabilidad fiduciaria a los fondos
transferidos con los cuales se realizé esa adquisicién, directamente como un Gastos de Funcionamiento en el
momento en el cual transfirié tales fondos al FFFIR en forma independiente a su uso; ii) El FFFIR registra por el
método de lo devengado, las remuneraciones, cargas sociales, honorarios, alquileres, gastos de mantenimiento,
energia, otros gastos de funcionamiento y genera los correspondientes pasivos o deudas durante el lapso que
astos y/o las adquisiciones de bienes activados permanecen impagos, mientras que el BNA registra a los fondos
transferidos para afrontar estas transacciones, directamente como Gastos de Funcionamiento, en &l mismo
momento que transfiere mensualmente los fondos

Por otro lado el FFFIR registra mes a mes y segun el principio de lo devengado, las rentas (neta de los gastos
vinculados), que percibe por las inversiones temporarias que suele realizar cuando mantiene excedentes
temporarios en los fondos que le fueron transferidos para solventar sus gastos operativos, mientras que el BNA
registra el valor neto de estas transacciones como un recupero de los Gastos de funcionamiento del FFFIR, en
el momento que el FFFIR rinde y reintegra al BNA el producido neto de tales inversiones, con posterioridad al
cierre de cada ejercicio, produciéndose asi otras diferencias temporarias en el cémputo de los resultados de
cada ejercicio y diferencias de imputaciones entre ingresos y gastos, en la contabilidad ds ambos entes.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regiondl
{Ley 24.855)

Notas a los Estados Contables al 31/12/2019 (Cont.)

11. ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA)
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS
CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR. (Cont.)

B. Normas contables aplicadas por el BNA y por el FFFIR a las operaciones vinculadas con las partidas dinerarias,
que son aportados mensualmente al FFFIR para solventar su estructura operativa. (Cont.)

Ademis, el BNA no da efecto contable a los resultados que generan los Honorarios de Auditoria y Administracion
de Instrumentos Financieros que el FFFIR percibe al momento de otorgar los préstamaos a las Jurisdicciones ni
tampoco a los gastos vinculados a estos servicios, los que son registrados por el FFFIR por el método de lo
devengado, origindndose asf diferencias permanentes entre los registros contables de ambos entes,

Adicionalmente y como consecuencia de las diferencias temporarias y permanentes existentes entre las
registraciones contables del FFFIR y del BNA explicadas en los acapites anteriores, también se originan diferencias
en el computo del Resultado por Exposicién a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda de ambos Estados
Contables.

En funcidn a lo antes explicado, debe considerarse que los Estados Contables preparados por el BNA y expuestos en
el Anexo VIII, solo constituyen una rendicién de cuentas, que refleja la administracién de recursos que éste efectia
exclusivamente a través de.las cuentas fiduciarias especiales habilitadas para administrar la Capacidad Financiera
Prestable del FFFIR.

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

En diciembre de 2019 se dio a conocer la aparicion en China de un nuevo coronavirus SARS-CoV-2 (conocido
como “"COVID-19”), que con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 se expandid préacticamente en todo el
mundo. El 11 de marzo de 2020 la OMS declaré al brote de COVID-19 como una pandemia. Esta situacién de
emergencia y las medidas adoptadas en los distintos paises para hacerle frente han afectado significativamente
la actividad econdmica internacional con impactos diversos en las condiciones econdmicas y financieras
generales en cada pais afectado, como también de los diversos sectores publicos y privados que en su conjunto
conforman la economia de los mismos. Los administradores de la entidad estiman que esta situaciéon no tendra
un impacto adverso y significativo sobre las operaciones futuras del FFFIR. Sin embargo, la evolucion futura del
COVID-19 es muy incierta y no puede predecirse, al igual que las medidas necesarias para contenerlo o tratar su
impacto, y por lo tanto, los resultados, desarrollos y decisiones futuras reales pueden diferir de los previstos en
esta declaracion prospectiva de los administradores sobre el impacto del COVID-19 en las operaciones de la
entidad.

No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de
los presentes Estados Contables, que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o los resultados
de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y gue no hayan sido
contabilizados o revelados en las Notas a los mismos.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley 24855)

Estados Contables al 31/12/2019

Inversiones Temporarias

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Presentadas en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

ANEXO |

Capital Tasa Monto del Fecha de o plasa \iares int Int a3 | Valor G bl Valor Contable
Impuesto % certificado origen devengados | devengar al 31/12/19 al 31/12/18
= - A e gy = $
Plazas Fljo en Banco Naclén Argentina
100.000.000 46,50 106.497.260 12/11/2018 02/01/2020 51 6.497.260 6.369,863 127.397 106.369:863
100.000.000 46,50 108.026.027 12/11/2019 14/01/2020 83 8.026.027 6.369.863 1.656.164 106.369.863
100.000.000 46,50 111.593.151  12/11/2019 11/02/2020 a1 11.593.151 6.360.863 5.223.288 106.365.863
118.000.000 46,25 131.606.370  19/11/2018 18/02/2020 91 13.606.370 6.429.384 7.176.986 124.429.384
33.318.904 40,00 35.035.056 21/11/2019 07/01/2020 47 1.716.152 1.497.065 219.083 34.815.973
96.681.096 46,50 102.470.042 21/11/219  07/01/2020 47 5.788.946 5.049.932 735.014 101.731.028
135.000.000 46,50 150.650.753  21/11/2019 20/02/2020 91 15.650.753 7.051,438 8.599.316 142.051.438
64.436.471 46,50 68,048,445 26/11/2019 05/01/2020 44 3.611.974 2.955.251 656.723 67.391.722
73,037.808 46,50 77.131.528 03/12/2019 16/01/2020 44 4.094.120 2.698.397 1.385.723 75.736.205
45.000.000 36,00 48.062.466 (06/12/2019  13/02/2020 69 3.062.466 1.153.973 1.908.493 46.153.973
103.821 918 44,50 115.087.307  12/12/2019  10/03/2020 89 11.265.389 2.531.548 8.733.841 106.353.466
104.458.504 43,50 115.787.687 17/12/2019  17/03/2020 ) | 11.328.763 1.867.382 9.461.402 106.326.286
£3.801.370 41,00 58.233.951 19/12/2019 03/03/2020 75 4532581 785.647 1.746.934 54.587.017
50.000.000 41,00 54.717.808 15/12/2019  12/03/2020 84 4.717.808 720.137 3.987.671 50.730.137
65.000.000 33,00 65.880.548  20/12/2019 21/01/2020 32 1.880.548 705.206 1.175.342 65.705.206
84.000.000 32,00 86.651.178 23/12/201% 28/01/2020 36 2.651.178 662,795 1.988.383 84.662.795
100.000.000 30,00 103.287.671 26/12/2019 04/02/2020 40 3.287.6711 493.151 2.794.520 100.493.151
1.426.556.471 1.539.867.648 113.311.177 53.720.899 59.590.280 1.480.277.370 2.791.863.396
Plazos Fijo en Banco Nacidn Arpentina - Fondos dent:
£.950.000 46,25 7.337.486 19/11/2018  02/01/2020 “ 387.486 378.680 8.806 7.328.680
15.414.147 46,50 16.337.095 21/11/2018 07/01/2020 47 922.948 B05.125 117.823 16.219.272
14,700.000 46,50 15.524.005 26/11/2019  08/01/2020 4 824.005 674.186 149.819 15.374.186
19.100.000 46,50 20.243.645 28/11/2019 14/01/2020 47 1.143.645 827.318 316.327 19.927.318
30.500.000 45,50 32.209.671 03/12/2019 16/01/2020 44 1.709.671 1.126.829 582,842 31.626.829
58.562.202 45,50 61.993.305 05/12/2019 21/01/2020 47 3.431.103 1.971.058 1.460.045 60.533.260
1.200.000 45,50 1.271.803 06/12/2019 23/01/2020 48 71.803 38,803 32910 1.238. 803
17.450.000 45,50 18515884 10/12/2019  2B/01/2020 49 1.065.684 478,560 587.324 17.928.560
24.698.505 44,50 26.324.546 12/12/3019  04/02/2020 54 1.626.041 602.237 1.023.804 25.300.742
7.550.000 43,50 7.045.908 17/12/2018  30/01/2020 4 395.909 134.969 260940 7.684.969
22,316,286 41,00 23.660.936 19/12/2019 11/02/2000 54 1.353 650 325.879 1.027.771 22.642.165
32.618.782 40,00 34.545.099 26/12/2019 18/02/2020 54 1.630.317 214.480 1.715.837 32.833.262
251.058.922 265.922.384 14.862.462 7.578.214 7.284.248 258.638.136 0 187.410.817
Plazos Fijo en Banco Nadidn Argentina - Préstamaos
2,667.000 46,50 2.874.259 28/11/2018 28/01/2020 61 207,259 11551 91.738 2.782.521
105.918 46,00 113.393  03/12/2019  28/01/2020 56 7.475 3.871 3.604 109.789
244773 45,50 259.725 10/12/2019  28/01/2020 49 14.952 6.713 8.239 251.486
2.983.550 40,00 3.186.269 16/12/2019  26/02/2020 62 202.719 19.618 183.101 3.003.168
6.001.241 6.433.646 432.405 145.723 286.682 6,146.964 4.918.817
Plazos Fijo en Banco de Ia Prov. de Buenos Aires !
3.327.886 43,50 3.474.633 17/12/2019 23/01/2020 37 146.747 59.492 87.255 3.387.378
3.327.886 3.474.633 146.747 59.492 87.255 3.387.378 479.994.322
1.686.945.520 1.815.698.311 128,752,791 61.504.378 _ 67.24B 465 __1.748.449.848 0 3.464.187.352
Fondos Comunes de Inversion 349.196.010
—3:813.383.36)
Interases devengados a cobrar - colocaciones temporarias 61.504.328 — 20R413.124
Totales comparativos —L240440.845 402179486
/ £
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
{Ley 24855)

Estados Contables al 31/12/2019

ANEXO V
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Presentadas en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

Monto en moneda
2 B 1111 Cambio | Monto en moneda local al
rnonet!a erangra vigente local al 31/12/2a018
$/uss. 31/12/2019 reexpresada al
31/12/18
ACTVO S B
Caja y Bancos
Cuenta comitente del SBS usb 8235,4 58,00 48 454 47.293
TOTAL DEL ACTIVO al 31/12/15 usb 8354 48.454
———lr ————
TOTAL DEL ACTIVO al 31/12/18 usp 8350 47.293
Previsiones

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Presentadas en forma comparativa con el cierre del gjercicio anterior
Cifras expresadas en pesos sin centavos y en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3 y 4]

Rub _s;fl?osd: Aumentos | Disminudoén zldu :II Saldos al
UpEn koo 2 del periodo | del periodo rr.e 1 31/12/2018
ejercicio periodo
$ $
Incrementando el Pasivo
(a)

Previsidn para contingencias. 651.866 0 (228.115) 423.751 651.866

Totales al 31/12/2019 651,866 0 (228.115) 473.751
Totales al 31/12/2018 651 866 1] Q 651.866

(a) Corresponde al ajuste por el carnbio en el poder adquisitivo de la moneda con contrapartida en el Estado de Resultados como parte el
RECPAM

Firmado x efectos e su lentificackin con nuestes =
~Fando Fiducigria. Federal de Infracstracia
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

(Ley

24855)

Estados Contables al 31/12/2019

Remuneraciones y cargas sociales
Honorarios por servicios profesionales
Reparaciones y mantenimiento

Movilidad y refrigerios

Comunicaciones

Gastos en libreria y otros de administracién
Gastos de limpieza

Luz, agua y otros servicios basicos
Alquileres

Publicaciones y reproducciones

Gastos bancarios

Gastos diversas

Amortizacidn y depreciacién de blenes deuso e
intangibles [Anexos Il y 111]

Totales 31/12/19
Totales 31/12/18

ANEXO VIl
INFORMACION SOBRE GASTOS OPERATIVOS
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio
resca®!| Soupbnll | Mpawedl | B Totales
: 8
Operatoria FFFI OMC Tk S
$
79.383.367 37.642.693 117.026.060 135.790.580
12.242.052 5.596.909 4.867.341 22.706.302 14.764.819
2170284 981.508 3.152.192 6.054.113
1.760.424 3.170.367 733.581 5.664.372 4.125.885
334.776 314.791 649.567 744.003
427.976 193.611 87.439 709.026 823.306
1.517.496 686.565 2.204.061 1.305.992
883.593 399.766 1.283.359 2.128.480
1.428.473 646.288 2.074.761 2.433.096
74.310 33.355 107.665 119.143
58.032 58.032 56.389
95.252 42.992 138.244 226.203
952.097 430.760 66.104 1.448.961 1.119.983
101.328.132 50.140.005 5.754.465  157.222.602

113,466.786 56.225.206 0 169.691.992
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(Ley 24855/97)

Estados Contables al 31/12/2019

42

ANEXO VI {cont.)

ESTADQOS RESULTADO FIDUCIARIO — BNA Y COMPARATIVO CON FFFIR
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en miles de pesos en moneda homogeénea z [z fecha de cierre del ejercicio

31/32/2019 31/12/2019 Diferencias
FFER [} BNA |}
cn miles de pesos
INGRESQS (EGRESOS] FINANCIEROS
Ingresos{Egresos} derivadas de operaciones de financiacién a las
Intereses devengados por préstamos a las Jurisdicciones 843.790 843.790
Redeterminacion de saldos devengada por préstamos 3 las
Jurisdicciones s/clausulas contractuales 3.189.769 3.189.769
Efectos del cambio en el poder adquititive de fa moneda sobrala
caitera de préstamos - Pérdida (5.395.745) (5.395.745)
SubTotal  (1.362.186)  [(1.362.186)
menos:
Carpo Art. 36 Ley 24.855 - Cartera de Créditos [Nota 3.4 ei) {84.282) (84.282)
Resultodo neto de eperaciones de préstamos - Pérdida  (1.446.468) | (1.446.468)
ingresos {Egresos ) par inversiones temporarias
Intereses devengados por colocaciones en depositos a plarofijoy
otras - Ganancia 1.679.808 1.557.983 121.825 (&)
menos;
Cargo Art. 36 Ley 24,855 - lnv, Temporarias {155.823} {155.923)
Resultado neto de inversiones temporarias - Ganancia 1.523.985 1.402.160
Resultado neto de fos octividades de inversion - Genancia e DEB1T L (84308)
OTROS RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Intereses de la deuda con el Banco Central de la Rep. Argentina {28046} {28.046)
RECPAM - Resultado por exposicion a fos cambios en el poder
adeauisitivo de la moneda - Pérdida {1.659.730} {1.559.163) (100.567) (7)
Otros resultados financieros y por tenendia - Pérdides  {1.687.775) {1.587.209)
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO {101.228) {100.841) {487} (8)
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO - OPERATORIA OMC (5.754) (5.754)
OTROS INGRESOS {EGRESOS}
Otros Ingresos v Egresos [Netos} 80.569 {3.696) 84.265 (8)
Recupero por devolucion de gastos excedentes 31.487 {31,487} (9)

80.569 27.791
RESULTADQ FINAL DEL EIERCICID - Pérdida___(1636.771) _ {1.710321)

Consideraciones especificas en el estado de resultados

{6} Intereses derivados de lo comentado en (1} por inversiones de excedentes

(7} Diferencia en ef RECMAP derivadas de la exclusion en la contabilidad del BNA de los fondos excedentes que a sus efectos son

considerados erogaciones de gastos
{8 Contrapartida de otros créditos y pasivos considerados come ercrados por el BNA [Ver (21}

{9} Diferencia contable por la devolucidn de cxcedontes no utilizodos por el FFFIR

Ficmadoe a efgctonde va dentificacion con nnesigo

d¢ fecha 17 de marze de 2020 A onde Fiduclario Fedyral de Infraestrechn
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion del

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional - FFFIR
Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 1074 - Piso 6

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Republica Argentina

CUIT: 30-69633591-1

Informe sobre los Estados Contables

Hemos auditado los Estados Contables adjuntos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional - FFFIR,
que comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2019 y los Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, correspondientes al ejercicio econémico terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las
Notas 1 a 12 y los Anexos | a VIII a dichos Estados Contables que son parte integrante de los mismos.

Las cifras y otra informacién comparativa explicada en la Nota 3.3, correspondientes al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2018, son parte integrante de los Estados Contables mencionados en el parrafo
anterior y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exciusivamente en relacidn con las cifras y con la
informacidn del ejercicio econémico actual.

Las partidas componentes de los Estados Contables adjuntos y de la informacién comparativa, se encuentran
expresadas en moneda homogénea de poder adquisitivo de cierre del ejercicio 2019, segin el procedimiento de
ajuste por inflacion que se describe en las Notas 3.2 a 3.4 a los Estados Contables del FFFIR.

Responsabilidad de la Direccion del FFFIR en relacién con los Estados Contables

El Consejo de Administracién del FFFIR y la Gerencia son responsables de la preparacién y presentacién razonable
de los Estados Contables adjuntos y de toda la informacién contenida en sus Notas y Anexos, de conformidad con
las Normas Contables Profesionales Argentinas {(NCPA), emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de un sistema de control interno que consideren necesario y suficiente para
permitir {a preparacién de Estados Contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores,
irregularidades o fraude.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre los Estados Contables adjuntos basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria externa establecidas
en la Resolucién Técnica N® 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
{FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética e independencia, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados Contables
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estan libres de errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos sobre bases selectivas para
obtener elementos de juicio sobre la informacién contable incluida en los Estados Contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de errores
significativos en los Estados Contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno pertinente para la preparacidn y presentacion razonable de los Estados Contables por parte de la
entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de ésta. Una auditorfa
también comprende Ja evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacién de los
Estados Contables en su conjunto. Consideramos que los elementos de juicio que hemaos obtenido proporcionan una
base suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién profesional.

Opinién

En nuestra opinion, los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién patrimonial del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional — FFFIR al 31 de diciembre de
2019, asi comno sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo, correspondientes al
ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales emitidas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo
Profesional de Cienclas Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), descriptas en la Nota 3 a
los Estados Contables.

Enfasis sobre ciertos riesqos y otras cuestiones relevantes de los Estados Contables, Notas y Anexos.

Sin modificar nuestra opinién sobre los Estados Contables examinados, queremos enfatizar ciertos aspectos
incluidos en los acapites 1, 2 y 3 siguientes, que si bien algunos han sido expuestos en las Notas a los Estados
Contables adjuntos, por su relevancia, consideramos importante destacar para obtener una adecuada interpretacitn
de los mismos y del alcance del examen realizado:

1. Riesgos vinculados a ciertas incertidumbres

A. EIFFFIR en base a los fundamentos que se explican detalladamente en la Nota 3.4.e.i), mantiene contabilizado
en el rubro “Otros Activos - No Corrientes” con contrapartida en el Capital Fiduciario de su Patrimonio Neto,
la suma de 6.061.446.806, que representa el valor asignado, al derecho que mantiene a percibir el producido
de la eventual venta futura de las 824.405.000 acciones de VSN 1, remanentes del Banco Hipotecario SA, en
base a una estimacidn de valor de realizacion, estimada por un Agente de Negociacién de Valores registrado
ante la Comisién Nacional de Valores. La realizacién efectiva del citado derecho y el impacto final en el
patrimonio del FFFIR, estd sujeto a que Ministerio de Economia de la Nacién decida y el Fideicomiso de
Asistencia (FAFFFIR) efectivice, la venta de esas acciones. El monto final a percibir por el FFFIR segtin lo
dispuesto en su ley de creacidn, en el caso eventual que ocurra la venta de esas acciones, podria diferir de tal
estirmacisn Segun lo sefialado en la Nota 9, la cantidad de 90.905.000 de acciones de ese total de 824.405.000
antes citadas.

B. Segun se menciona en la Nota 2 a los Estados Contables luego de la crisis del afio 2001 y en orden a preservar
la capacidad prestable del Organismo, el FFFIR procedid a aplicar a los saldos de préstamos el Coeficiente de
Estabilizacidon de Referencia {CER) a partir de febrero de 2002 hasta el mes de octubre del mismo afio. Excepto
por la disputa que se mantuvo con la Jurisdiccién Estado Nacional, quien rechazé la aplicacidn del CER,
habiendo el FFFIR previsionado y luego pasado a cuentas de orden el correspondiente monto, no existen
otros reclamos de las restantes Jurisdicciones que no hayan sido acordados o resueltos, en relacién a la
aplicacién y cobro del CER o por los intereses generadas por tales re-determinaciones de saldos. No obstante,
dado que no existen estudios realizados que determinen la total prescripcion de derechos de todas las
Jurisdicciones, no tenemos elementos de juicio para asegurar la inexistencia y/o la ineficacia de eventuales
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reclamos futuros, relacionados con la citada aplicacion del CER a la cartera de créditos, , ni para cuantificar
los potenciales efectos en el caso de ocurrir reclamos.

C. Como se cita en la Nota 2, los préstamos otorgados a las Jurisdicciones son ajustados aplicando el indice del ]
Costo de [a Construccién publicado por el INDEC (ICC-GBA). En el afio 2016 el Consejo de Administracidn del
FFFIR, decidi6 aplicar un tope o limite maximo del 17% anual a la evolucidn de tal [ndice a todos los nuevos
préstamos que se otorgaran a partir del 16 de Agosto de ese afio, norma que a la fecha de emision de estos
Estados Contables continua vigente. Conforme a esto y segln se cuantifica en la Nota 4.3, la cartera de
créditos del FFFIR al 31/12/2019, esta estructurada con préstamos que se ajustan aplicando en forma integral
la evolucién el ICC-GBA del INDEC y con otros préstamos a los cuales también se le aplica el mismo indice,
pero con el tope antes mencionado. Tal coma se expone en las Notas 3.2 y 3.4.c), la evolucidn del IPC del
INDEC con los cuales se han ajustado por inflacidn los Estados Contables de los ejercicios 2019 y 2018, ha sido
superior a fa evolucién del ICC-GBA aplicado para ajustar ios préstamos otorgados hasta agosto de 2016 y por
supuesto mayor al tope establecido para ajustar los préstamos otorgados con posterioridad a ese momento.
Esta situacion ha originado que se hayan producido pérdidas significativas medidas en términos de moneda
constante, las que se exponen en los Estados de Resultados de los ejercicios 2019 y 2018 presentados en
forma comparativa. Los resultados futuros generados por la cartera de préstamos, dependeran de cémo
evolucionen tales indices y de la relacidn que exista entre estos y el tope porcentual establecido para ajustar
la parte de la cartera de préstamos en la que opera tal tope.

2. Cuestiones contables — Componentes financieros implicitos

Las cuentas o items componentes del Estado de Resultados y del Estado de Flujo de Efectivo de los ejercicios 2019
y 2018, han sido ajustadas para que queden re-expresadas en moneda de poder adquisitivo constante. No obstante,
no se han separado los componentes inflacionarios implicitos, contenidos en algunas de ellas: i) las que reflejan las
rentas y re-determinaciones de saldos de la cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con cldusulas de actualizacién
monetarias con indice ICC-GBA del INDEC distinto del indice combinado IPIM/IPC utilizado para re-expresar los
Estados Contables); y ii} las que contienen las rentas generadas por las colocaciones financieras temporales
{Depositos a Plazo fijo, Letes, Lebac y otras inversiones en Fondos Comunes de Inversion y Titulos Publicos), los
cargos tanto por los intereses de la deuda con el BCRA y los correspondientes al Art. 36 de Ia Ley 24.855. Asi, el
Resultado por Expaosicién a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM), contiene los efectos netos
—ganancias y pérdidas — generados por esos componentes inflacionarios implicitos no discriminados de las cuentas
de resultados y movimientos de fondos.

Si bien 13 falta de discriminacién de los componentes inflacionarios implicitos en los resultados y en los flujos de
fondos, no alteran el resultado final y el flujo neto de efectivo que se exponen en los respectivos Estados Contables,
generan ciertas limitaciones en la informacidn disponible para analizar la evolucion real de las diferentes
magnitudes y determinar ratios habitualmente utilizados en el andlisis de los Estados Contables medidos en moneda
de poder adquisitivo constante y con los componentes inflacionarios implicitos adecuadamente discriminados.

3. Otras cuestiones

A. Tal como se explica en la Nota 10, como consecuencia de los cambios de autoridades, producidos en el FFFIR
con anterioridad y posterioridad al cierre del ejercicio econémico 2018, los presentes Estados Contables son
firmados por la actual Presidenta del Consejo de Administracion, designada en el cargo el 10 de febrero de 2020,
quien ha manifestado que si bien firma y junto con los Consejeros Sres. Angeletti y Chouza Villaflor aprobaran y
daran conformidad a los Estados Contables del FFFIR correspondientes al ejercicio economico 2019, estos actos
son y seran realizados por ellos con el Unico objeto de dar cumplimiento a las normas legales vigentes, lo cual de
ninguna forma puede ser interpretado como su conformidad y/o ratificacién de los actos y medidas adoptadas
por las autoridades que estuvieron a cargo del organismo durante el ejercicio econdmico objeto del presente y
en virtud de ello no asumen responsabilidad por las transacciones realizadas y contabilizadas que tengan origen
o causa anterior a las fechas de vigencia de sus nombramientos.
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B. El Anexo VIl contiene un Estado de Situacidn Patrimonial y un Estado de Resultados del FFFIR correspondiente
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019, ambos en miles de peses. Estos Estados Contables
fueron preparados por el BNA en su cardcter de Fiduciario del FFFIR y constituyen una rendicién de cuentas
que refleja la administracién de recursos que efectia el BNA exclusivamente a través de las Cuentas Corrientes
Fiduciarias Especiales, habilitadas especialmente por el BNA. En la nota 11 a los Estados Contables del FFFIR, se
exponen las bases contables y de exposicién sobre los cuales fueron confeccionados tales Estados Contables,
las que difieren de las aplicadas por el FFFIR, describiéndose en esa misma Nota las causas que generan las
principales diferencias existentes entre los Estados Contables preparados por el BNA y el FFFIR. No hemos
examinado los saldos al inicic del ejercicio 2018 de las cuentas del Activo, Pasivo y del Patrimonio Neto que
presenta el BNA, los que tampaoco han sido examinados por otros auditores externos.

C. Tal como se explica en la Nota 5, a través de una asignacion de partidas presupuestarias de la Nacién,
establecida por el Decreto PEN 1053/18, el FFFIR ha recibido adelantos por $ 2.500 millones de $ 3.000
millones alll presupuestados. Los mismos fueron registrados contablemente como Aportes a su Capital
Fiduciario, considerando que el Organismo, de acuerdo a su Ley de creacién y sus posteriores modificaciones
no puede endeudarse, no existiendo hasta la fecha objeciones a esta instrumentacién.

Informacion requerida por disposiciones leqales

1. El Organismo no se encuentra obligado a llevar libros de comercio; no obstante, ha rubricado libros ante el
Escribano General del Gobierno de la Nacidn, llevando los mismos en legal forma y conforme a los requisitos
normativos aplicables a los libros de comercio.

2. Segin surge de los registros contables, la deuda devengada al 31 de diciembre de 2019, en concepto de Aportes

y Contribuciones al Sistema Integrado Previsional Argentino, ascendia a $ 3.705.136, no siendo exigible a esa
fecha.

3. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del
terrorismo, previstos en las Resoluciones de la FACPCE y del CPCECABA.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2020.
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