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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Estado de Resultados Fiduciario
Carrespondients al ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 1998
¥ finalizado ¢l 37 de diciembre de 1998 (Notas 1a 3)

Interesas ganados:

- por préstamos a fas jurisdicciones

- par colocaciones temporarias

menos;

Atectacion a la deuds del art. 36 ley 24.855 (Mola 9)
Subtolal

Intereses perdidos (Nota 3.2.)

I Resultado financiero neto

Gastos de administracidn (Anexo 1)
Otros egresos netos [Nota 5)
Egnancia del Elercicio

21743
10.737.4960

(1.0825.530)

9.859.770

9.859.770

{1.789.259)
150.027)

B.020.484

Las rodas 1a 92 y Anexos | y Il que se acompanan son pare Inteqrante da los wstados contabies fdusiancs.

{Socis|

i |
bBan Cf Mosi
Cant: Prbllco (LB A
C.PCECAR FED. T* G2 F* 134
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Estado de Ovrigen ¥ Aplicacion de Fondos Fiduciario
Correspondients al gjercicio econdmico iniciado ¢l 1 de enero de 1998
v finalizado ¢] 31 de diciembre de 1998 (Notas 1 a 3}

VARIACION DE LOS FONDODS FIDUCIARIOS

Fondos fiduciarios al inicio del ejercicio

Aumenio de los fondos fiduciarios

Fondos fiduciarios al cierre del gjarcicio

Causas de |a varlaclén de los fondos fiduciarios

Ganancig neta del gjercicic

Mas: PFartidas gus no representan aplicacionss de fondos fiduciarios:
Afectacion a la deuda del art. 36 ley 24 855 no pagada
Fastos no pagedos

. Depreciaciones de Bienes de Uso

Menos: Parbdas gue no reprasenian origenss de fondas fiduciarios:

: Inpresos no cobrados

Fondos fiduciarios originados en las operaciones ordinarias
OTROS ORIGENES DE FONDOS FIDLUCIARIOS
Transterencias no reinlegrables recibidas del Estaco Nacional
Aumento de cargas fiscales

Adalantos recibidos del Fideicomiso de Asistencia a cuenla de la venta de las
accionas del Banco Hipotecario S.A.

Total origenes de fondos fiduciarios
AFLICACIONES DE FONDOS FIDUCIARIOS
Aumenio de crédios can as jurisdicslonas
Aumenio de otros créditos comientes
Auamento da bienes de uso

Total aplicaclones de fondos fiduciarios
Aumento de los fondos fiduciarios

220.933
1589687 76"

160.208 629

B.020.484

1.085.530
40,779
16.751

(164,518}

200.960.85¢ |

9.009.028

S81.350
G544

201.9458.878

(50.970,145)

{50.874.388)
{5.966)
{89.783)

150,987.761

Las nodas 1a 13 v Anexos |y 1l que 22 2companian son pane Integrants ce loa astadoa conlahes fiducarnos

LOPEZ ¥ ClA,

W

Wbep 0. kMosi
Gonmar Fblic (LBA ) |
C.P.CE, CAR, FED. T"EB F* 124
Rogisiro de Asoc. de Prof, Liniversitlaros
C.P.C.E.CAP'FED. T® 1 F* 7T

Wer infoeme profesional por scoarada
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ¢jerciclo econdmico
fimalizado el 31 de diciembre de 1998

NOTA 1: CONSTITUCION DEL FONDO  FIDUCIARIO FEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional fue creado por la
Ley de Desarrollc Regicnal y Generacion de Empleo Nro. 24 855 del 25
de julio de 1997,

Objeto
El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, tiene por objeto
asistir a las provincias y al Estado Nacional en la financiacidn de obras de

infraestructura econdmica y social, de acuerde con lo dispuesto por la ley
24 855,

Fiduciario: Banco de la Nacién Argentina

Fideicomisario. Estado MNacional

Beneficiarios: Las Provincias y el Estado Nacional

Patrimonio del Fondo

La mencionada Iy estabiece en su articulo Nro. 7 que el patrimonio del
Fonda estara integrado por:

a) Las acciones del Banco Hipotecaric S.A. v el producido de su venta
con excepcidn de aguellas acciones gue conserve el Estado Macional y
las acciones destinadas al Programa de Propiedad Participada.

by Los recursos que le asignen el Estado Macional, las provincias vy
organismos intemacicnales, y

¢l La renta v los frutos de sus activos.

Irigalaos £ eteelas ge su igantificacion

oo Nues®e infonme de fecha 4 de mayo de 1894939
HARTEMNECE, LOPET % Cla&

C.P.C.E CAP FED, T%1 F= 77




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 1:

Notas u los Estgdos Contables Fiduciarios (Continuacion)

{Continuacian)

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha recibido la
propiedad fiduciaria de las siguientes acciones del Banco Hipotecario

SA:

Cantidad de Acciones
- Acciones Clase A 134 B850.000.-
- Acciones Clase C 7.500.000 .-

142.350. -

Estas acciones representan el 94.80% del Capital Social del Banco
Hipotecario S.A..

De acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de l1a ley 24.855, mientras
gue las acciones deal Banco Hipotecario S.A. formen parte del patrimonio
fiduciaric del Fondo, la totalidad de los derechos politicos emergentes de
las mismas corresponderan al Estado Nacional {fiduciante].

Plazo de duracién

El fideicomiso tiene un plazo de duracidn de 30 afios a contar desde la
fecha de inicio de sus actividades.

Cupos de participacion de las Junsdicciones

Al 31 de diciembre de 1998 la totalidad de las Provincias se han adherido
al regimen creado por la Ley Nro. 24.855, cumpliendo con el plazo
establecido por el At 15 del decrefo Nro. 924/97 del Poder Ejecutivo
Macional.

con nwestro nfcrme de fecha § de mayo de 1954
HARTEMECE, LOPES ¥ ClA
C.P.CE.CA= FED. T*1 F 77



Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 1: {Continuacion)

El Art. 8 de la Ley Nro. 24.855 establece qgue del total del patrimonio del
Fondo debe deducirse la suma de $ 100 millones para constituir una
cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de
menar densidad poblacional ¥y menor desarrollo relativo. Al 31 de
diciermbre de 19498 las Provincias beneficiarias de dicha cartera son:
Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, Jujuy, La Rioja, Salta y Santiago
del Estero. De acuerdo con lo establecido por el Reglamento para el
calculo periodico de las disponibilidades financieras a las que se aplicaran
los cupos de participacion, el listado de Provincias beneficiadas sera
actualizado el 31 de diciembre de los afios finalizados en 0 v 5.

De la capacidad financiera del Fondo para el otorgamiento de préstamos,
una vez deducida la suma correspondiente a la cartera de crédito
adicional mencicnada precedentermente vy la suma de 5 100 milones
correspondiente al compromiso de aporte al Banco de la Nagion Argentina
de acuerdo con lo establecido en el art. 35 de la Ley 24.855 (Nota 8),
debera destinarse el 50% a la financiacién de proyectos propuestos por
la MNacion y el porcentaje restante a proyectos propuestos por las
provincias. Al 31 de diciembre de 1998 los cupos de participacion
correspondientes a cada jursdiccion son los siguientes:

Jurisdiccionas Ya Jurizdiceiones %%

1 Estado Mackonal 47,00 13 La Rioja 1.020
2 GCiudad de Buenas Aires 3,00 14 Mendoza 2.075
3 Buenos Aires 10,893 15 Misiones 1.645
4 Catamarca e e 16 MNeuguen 0.BE5
b Cordoba 4,42 17 Rio Negro 1,255
8 Corrientes 1,85 18 Salts 1.205
7 Chaco 245 1% San Juan 1.680
& Chubut 0,79 20 San Luis 1,135
9 Entre Rips 2,43 21 Santa Cruz 0,785
10 Formeosa 1,81 22 BantaFe 4 445
21 Jujuy 142 23 Santiago del Eslero 2,055
12 LaFampa 0,94 24 Tucumén 2,365
25 Tierra del Fuego 0,345

neid@flo a elecios de sy identficacian

pon nugstro Infomre da fecha 6 de mayo de 1964
HARTENECK, LOPEZ Y ClA.

C.R.CE CAP.FED.T"1F* 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 2:

MNotas & los Estados Contables Fidoeiarios [Continuacion)

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3:

Los estados contables fiduciarios se presentan conforme a los
lineamientos de las Rescluciones Técnicas Nros. 8, 9, v 12 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.) de acuerde a lo dispuesto por las Resoluciones C 89/88 vy
C 145/96 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital
Faderal.

POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a los
lineamientos de las Rescluciones Tecnicas MN® 10 yv M® 12 de la
F.A.C.P.C.E. de acuerdo a los dispuesto por las Resoluciones G 168/92 y
C 145/96, respectivamente del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Capital Federal {C.P.C.E.C.F.) y siguiendo las normas
vigentes no han sido ajustados por inflacién.

A continuacion se incluyen las politicas contables de mavor relevancia
utilizadas en su preparacion, que han sido aplicadas uniformemente con
el gjercicio anteror:

a. Activos vy pasivos en moneda local

Se encuentran valuados a su wvalor nominal, agregando ©
deduciendo segun corresponda, los  resultados  financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio.

b. Inversiones

Los depositos a plazo fijo én pesos han sido valuados a su valor de
origen mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

- miEADs e sy identificacion
ro informe de fecha § de mawo de 1993

HARTENECK LOPEZ ¥ (A
CECE DAP.FED. T 1 =277
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 3:  (Continuacion)

18 Cradito con el Fideicomiso de Asistencia Financiera - Decreio del
P.E.N 228/08

Comesponde al credite originade en la transferencia de la
propiedad fiduciaria de las acciones del Banco Hipotecario S.A. al
Fideicomisgo de Asistencia Financiera, de acuerdo a lo establecido
por el Decreto 228/98. Diche credito se encuentra valuada al valor
de costo de |as acciones, entendiendo como valor de costo el valor
de los pasivos transferidos por el fiduciante conjuntamente con la
transferencia de la propiedad fiduciaria de las acciones. Por lo
tanto el valor de cosio ha sido determinado como el valor del
pasivo rasidual del Banco Hipotecario 5. A. con el Banco Central de
la Repuablica Argentina al momento de su privatizacién agregando
los intereses devengados hasta el ciere de gjercicio y neto de los
adelantos recibidos del Fideicomiso de Asistencia a cuenta de la
venta de las mencionadas acciones.

d. Bienes de Uso

Los bienes de uso fueron valuados a su costo de adqguisicion
menos la depreciacion acumulada correspondiente.  Las
depreciaciones se calculan siguiendo =l método de linea recta,
cuya alicuota se determina en base a la vida util asignada a los
bienes.

Los valores residuales de los bienes tomados en su conjunto, no
exceden a su valor recuperable estimado.

e, Tratamiento contable de los intereses devengados por la deuda
conel BC RA.

De acuerdo con |lo mencionado en la nota 3.c. anterior, los
interesas devengados por la deuda con el B.C.R.A, (nota 7) son
considerados mavor valor de costo de las acciones del Banco
Hipotecaric S.A. hasta tanto las mismas tengan un valor de
cotizacién conocide.

Inicalado, jeclos de sy identificacion
con nuesta wiorms de fecha G de mayo de 1953
HARTEMECH “LOPEZ ¥ Cub,
C.P.CE CGaP. FED. T*1F2 77
1c
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 3.

NOTA 4:

Nodus a los Estados Contables Fiduciarios ( Continuacion)

{Continuacion)

i}

Exposicion de |la Deuda con el B.C.R.A.

La exposicidon como pasivo corriente y no corriente de la deuda con
al B.C.R.A mas los comespondientes intereses, asi como los
plazos de cancelacion expuestos en la Nota 10 estan de acuerdo
con las condiciones, plazos y tasas mencionados en |a Nota 7.

Estada de origen v aplicacion de fondos fiduciario

Se consideran fondos a las disponibilidades mas las inversiones
transitarias.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables en conformidad con
normas profesionales vigentes requiere que la direccion del Fondo
efectiie y asuma estimaciones con el propositc de determinar los
montos de activos y deudas, exponer las contingencias activas y
pasivas y reportar los ingresos y gastos del ejercicio a la fecha de
los presentes estados contables. Los resultados reales futuros
pueden diferir de dichas estimaciones,

COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL

FIDUGIARIO

4.1

Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 1998, |a compaosicion dal rubro era la siguients:

5

Caja chica ) 3.000
Banco Macidn cuenta corriente 130,049
Banco Macion cajz de ahorro 1.500. 802
Tatal Caja y Bancos 1.835.851

Inwiaiads a glectos de su idenificadn

won ruestrof informa de fecha £ ge mayo ¢e 15939
HAHRTEMELK, LOFEZ ¥ Cl&

CPRCE CAP FED T1FTT




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estadeos Contables Fiduciarios (Continuacidn)

NOTA 4: {Continuacidn)
4,2 Inversiones

Al 31 de diciembre de 19948, |a composicion del rubro era la siguiente;

3

Depositos a Plaze Fijo 157 .BES. 258
interegses a cobrar 2.522.205
Intereses a devengar (1.834 613)
Total Inversionas 156572 846

4.3 Créditos con las Jurisdicciones

Al 31 de diciembre de 1298, la composicién del rubro era la siguienta:

Comrientes 8
Provincia de Salta- Inlereses a cobrar 4,821
Provincia de La Ricja- Intereses a cobrar 223
Wlalidad Macional- intereses a cobrar 141.464
Recursos Renovables- Intereses & cobrar 15.8497
Total Craditos corrientes con las Jurisdiceionas 164 516
No Corrientes 8
Pravincia da Salta 3.073.959
Frovincia de La Rioa 836.73T7
Vialidad MNacional 41.838.943
Recursos Renovables 5.124 757
Total Créditos no corrientes con |as Jurisdicclones ) S50.874.336

R

Ircialagofa efecios de su dent Acacion

con nueslno infonrea da fecha & da mayu de 1959
HARTEMECK, LOFEE ¥ Ch,

CPRCE CAP FEDLTYT FE 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estados Contables Fiduelarios (Conlinuacion)

NOTA 4: {Continuacion)
4.4 Otros créditos (No carrientes)

Al 31 de diciembre de 1998, la composicion del rubro era la siguiente:

Mo corrientes 5

Crédito con el Fideicomiso de Asistencia - Decreto del P.E_M.

228/98 (Nota 3.c) 407 B53.365
Total Otros créditos no corrlentes 407 B63.365

4.5 Cuenltas por pagar

Al 31 de diciembre de 1998, |la composicién del rubro era la siguisnts:

3
Proveedores 10261

Total Cuantas por pagar B 10.281

4.6 Doudaconel B.C.R.A,

Al 31 de diciembre de 1898, |a composicion del rubro era la siguiente:

Corriente 5

Capital  4.748.209
Inlereses devengados 380.823
Total Deuda corrlente con el B.C.R.A. 5,138.832
Neo Corriente 5§ )
Capltal SB0.396.265
Interesaes devengados 432808152
Total Dauda no corrlente con el B.C R.A. 803.685.417

Inictalads # efeclos ve su dentfieacion

Uon nuest o Informe de fecha B de mavo de 1968
HARTERECK, LDPEZ Y GlA

C.P.CE. CAF FED.T*1 F7 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NGTA 4:

NOTA 5:

Inlcialzdo a

Notas a los Estados Contables Fiduciarios {Continuacidn)

(Continuacidn}

4.7 Cargas Fiscales

Al 31 de diciembre de 1998, la compesicion del rubro era la siguiente:

b
Retenciones efechiadas g terceros - Impuesto a ias ganancias 12,003
Retenciones efeciuadas 2 tercerns - Impuesio al valor agregado -]
Total Cargas Fiscales 14 879

4.6 Otros Pasivos

Al 21 de diciembre de 19898, |la composicion del rubro es la siguiente:

]
Ceuda Baneo Nacian - Art. 36 ley 24 855 1.010.319
Provisitn deuds Banco Nacidn - Ark. 36 ley 24 BGS B5211
Total Otros pasivos 1.085 530

OTROS EGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre de 1998, la composicion del rubro es |a siguiente:

Ingresos
(Egresos]
en e
Ingresos por gastos de avdiloria de proyacios 156015
Honorarios por suditoria de proyectos (206.042)
Total Otros sgresos natos {50.027)

16105 de su idantificacion

con neastrof informe de fecha 6 de maye de 18495

HARTEMNE

, LOPEZ ¥ ClA.

CPCE CAP. FED.T"1 P77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios {Continuacion)

NOTA 6:

CREDITOS OTORGADOS A LAS JURISDICCIONES

iniciaiado &
COn MEsra
FBZRTEME:

Al 31 de diciembre de 1898, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional ha otorgado los siguientes préstamos a las Jurisdicciones:

Jurisdiccionss

=alta

Galta

Salta

Craco

Crubut

Lo ®iog:

Vialidad Magioral
Wialidad Maedoral
Wialica Macdoral
Wimlidas Macioral
Vialidas Mackoral
Vil Mol
ializad Macioral
Vislzad Macical
vishaad Magisaal
Valkaad Hecional
vizkdad Macional
YWiakad Macicnel
Wigddad Maconal
Wakdad Macanmd
W alided Meconsd
Walidand Memnnsd
Walided MNeconel
viglived Mamonel
Wiahdzd Nacmnal
“iglidied Macionzl
Wialidzd MaZionzl
“imlided Macional
wiglided vazionzl
W alided Mazional
walided Metiongl
Walidmd Samongzl
vaidad Aasonsd
" mldmd Namonal
i alidad Maconit
wWalided Maonad
‘wallded Maconsl
Walidad Meconsl
v alliched Naznnal

Hecuracs Rarovables

LA TR TRNT. L0 PR
iffore de fecha & de mayo de 1G99
. LOPEZ % (Cl&

CP.CE CAP FED. T P IT

Taka da Monlo
Manto e ras desambolsadao al
FProyacto Comprometide anual 31/12ME
¥ H % E

A-001-98 2LV 40152 74584 71T 342,71
A-00205 & 10588064 sonE 1 EZRIAZ, I
A-008-08 154572544 TARER 42734370
0001 -1 = 000 000,00 73834 0,00
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estades Contables Fiduciarios (Continuacion)

DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(B.C.R.A.)

A través de la Lay 24.855, (Art. 26), el Estado Nacional ha transferido,
conjuntamente con la propiedad fiduciaria de las acciones del Banco
Hipotecario S.A., el pasivo residual que el Banco Hipotecaric Macional
poseia a la fecha de la promulgacién de dicha ley con el Banco Central de
la Repuoblica Argentina.

Las condiciones propuestas por el Fondo, gue estan siendo consideradas
por Jefatura de Gabinete de Ministro a través de la elaboracion de un
anteproyecto de Decreto que reglamente lo establecido en el Art. 26 de la
Ley 24.855, son las que a continuacion se detallan:

El importe de 5 4 748.209 correspondisnte a la cuota cuyo vencimiento
operaba el 1 de agosto de 1997 para el Banco Hipotecaric Nacional,
debera ser abonada el 1 de octubre de 1999. Dicho importe devengara
desde el 1 de agosto de 1997 un interés efectivo anual equivalents a |a
tasa Libor a cientoc ochenta dias wvariable semestralmenta,
correspondients al guinto dia habil anterior a la fecha de la referida
variacion semastral. La tasa inicial sera la correspondiente al quinto dia
habil antericr al 1 de agosto de 1997.

El saldo de deuda restante, que asciende a § 560.396.265.-, comenzars a
amortizarse en 183 cuotas iguales, mensuales y consecutivas, con
vencimiento el primer dia habil de cada mes a partir del sexagésimo mes
a computarse desde la venta de la totalidad de las acciones del Banco
Hipotecaric S.A. gue integran el patrimonio fiduciario del Fondo. La
mencionada deuda devengara un interés efective anual equivalente a la
tasa indicada en el parrafo anterior.

5 tha sy identificasion

o de fecha & de mayo cde 15495
. LORPEZ ¥ CiA.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

NOTA 7:

NOTA B:

R |

NOTA 8.

Notas a los Estados Contables Fiduciarios {Continuacion)

{continuacian)

Basicamente estas nuevas condiciones extienden los plazos de
vencimienios de capital e intereses originales, manteniéndose sin cambio
la tasa de interés. Estos cambios responden a la necesidad del Fondo de
cumplir con su principal objetivo que es el de financiar proyectos de largo
plazo y adecuar tales vencimientos con los flujos de fondos a recibir por Ia
venta de las acciones del Banco Hipotecaric S A

Las registraciones contables efectuadas por el Fondo en cuanto a los
vencimientos del préstamo y su clasificacion como deuda a corto y largo
plazo (Nota 10), responden a las condiciones establecidas en el
anteproyecto de Decreto citado anteriormente, que a la fecha atn no ha
sido sancionado.

COMPROMISO DE APORTE AL BANCO DE LA NACION ARGENTINA -
ARTICULO 35 DE LA LEY 24.855

La Ley 24.855 en su articulo 35 establece que como aporte al Banco de la
Nacion Argentina para generar una cartera de créditos para |a
construccion y refaccion de viviendas, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional deberd transterir $§ 100 millones del producido de
la venta de |as acciones del Banco Hipotecario S.A., y la renta neta de los
bienes que integran Fondo, hasta alcanzar en total la suma de $ 200
millones.

A la fecha de ciemre del presente ejercicio economico no se ha producido
la venta de |as mencionadas acciones, paor Io tanto no se ha registradoc en
los estados contables dicho compromiso de aporte.

DEUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA - ARTICULO 38

DE LA LEY 24.855

La Ley 24.855 en su articulo 36 establece que el 10% de |os intereses
gque generen los recursos del Fondo Fiduciano Federal de Infraestructura
Regional, se capitalizaran en una cuenta especial del Banco de la Nacién
Argentina para la atencién de un fondo de garantias de créditos para
viviendas Unicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos.

HARTEMEC®, LOPEZ v ClA
CRCE. CoP FED, T2 1 FO7F




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estados Contables Fiduciarios {Contimnuacion)

NOTA 9: {continuacion)

El monto correspondiente se encuentra expuesto en el estado de
resultados fiduciario y la provision y deuda par el importe impago, han
sido incluidas en el rubro "Otros pasivos”.

NOTA 10: PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO _DE INVERSIONES,
CREDITOS Y DEUDAS

Al cierre del ejercicio, la composicion de las inversiones, créditos y deudas
segun su plazo estimado de cobro o pago en dinero era la siguiente:

AT WOE Creoios coum las
Lencepts Irvearsio: ims dimanicciones Oten Srédics Totx
3 2t i = 4 _ & 3 o
a) Gegun su plazo de
VENCimia mio
- A NBTCE
1er, wmosire 158,672 48 7054 5.BEL 15" BAS BEs
2do lrerwestoe 157G T
Cr * o 2 afcs 1152 WES TiHE 255 449 10 302 d4=
I 2adahos El = e 13688521 146,321,335
Cedadafos F.Ea2.coa €3 538105 1T1 B8 195
Lo 4 & 5 afos 2,840 305 E.E42.BO5
bbo 6 & shee 5.415 TEZ EA1S T2
D o 7 anns 5351 455 5.E% 1 455
0a 7T abanox ARG T30 336670
Jodapaios P | 526585
CeHA At =\ = 4 a4 dun 4664423
Tzt | 156 577 B o1.0a8 012 407,489,351 17 481 Qg

b] Seguin 50 efecle financiarg

Gue ceveryan intaras

- £ s fla 157,884 236 187.565.25¢4
- 5, 1353 variabis L.ar4.086 G287 3DE
O ne davangsn inls s 637500 164,516 407 &g 331 i 409 721 437
Total 18K S72 543 4.033.012 AC7 Be8 33 EI7 481,051

A elecins ge sl [dentificacitn

1 informe: ddw [Bcha & 08 maya de 1999
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacidn)

NOTA 10: (Continuacion)
Fgarmirssrg-
clares v
FASIOS Cudnlas pos CAMAE Cengas Dires
Comoaplo ragar Ceude BCRA sacales Tacalas Pagivos Tatal
] H 5 z ]
a} Segin su plaoo de = T
wencimienic
- D plazo vencido
- B
o Anmesoe 10211 3C.51E 14 679 o5 G608
Z00. nmeakne - 1085 80 1 5h B30
Ain. mastrs 5153 853 5138 8352
A~ mede de Oafas EWEEES 417 GO3.635 417
Tol: [EFLL BNY B34 249 31E1E TAETD 0yl Sy 800 75 45T
b Segiin su elfecto
fAnanciera
g deesngan nlares
- A tREE B
- @ t=sa vanable S5ES td4 472 - 66 144 474
LG o dewongan inleras 10251 13478775 1510 14672 1.095.530 A B30 65
I orml 10.2E1 S7.020 240 H.59E 14675 1 0A5.530 GOE BT6 457
NOTA 11: EXENCIONES IMPOSITIVAS
De acuerdo con el articulo 12 de la Ley 24 855 el Fando Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional se encuentra eximido de todos los
impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y futuros.
De la misma manera, las provincias adheridas al régimen creado por la
Ley 24.855, han eximido al Fondo de los impuestos provinciales.
NOTA 12: HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICID

Con fecha 2 de febrero de 1999 se concretd la venta de 42 millones de
acciones del Banco Hipotecario S.A. y 270,000 contratos de ppciones a la
compra de acciones de dicho Banco por un valor de $ 7 por accion y $ 50
por contrato de opcion, Los tenedores de los contratos tienen derecho a
gjercer la opcion de adquirir 100 acciones del Banco Hipotecaric S.A. al
valor de & 7 por accian, a partir del cumplimiento del primer aniversario de
la fecha de cierre de la oferta hasta el quinto aniversario de dicha fecha.

Inictal a sfeclos de su wentiticacion

cann o Intomme da fecha 8 de mayo de 1990
HARTEWNECK, LOPEZ ¥ Cla.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a las Estados Contables Fidoeiarios (Continuacion)

NOTA 12: (continuacién)

El importe recibido del Fideicomisc de Asislencia por la venta de las
acciones y de los contratos de opciones a la compra de acclanes, una vez
deducidos los gastos de venta. los anticipos recibidos vy los costos
involucrados en la obtencion de fondos para capitalizar al Fondo,
asciende a $ 81.965.660 .-

Al momenta de la venta el valor de realizacion de la totalidad de las
acciones del Banco Hipotecario S.A. recibidas en propiedad fiduciaria,
neto de los conceptos mencicnados en el parrafo anterior, asciende a
$746.703.685.

NOTA 13: ADECUACION DE LOS _SISTEMAS INFORMATICOS A LA
PROBLEMATICA DEL ANO 2000 (Nc alcanzada por el informe de

auditoria)

El Fondo ha iniciado un proceso de identificacion vy localizacion de los
aspectos que podrian tener impacto en sus sistemas informaticos, a fin de
asegurar su correcto v normal funcionamiento con posterioridad al 31 de
diciembre de 1899, estimandose |a finalizacion de la implementacion de
los cambios durante el transcurso dal afio 1999,

Inicialace afelectos de su kenlilicacion

Lon puestng Informe da fecha S de maya de 18840
HARTEMECK, LOPEZ ¥ A
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Cuadro de Gastos Operativos
Commespondients al gjercicio ccondmico iniciado &l 1 de erere de 1998
v fmalizado el 31 de diciembre de 1998 (Notas 1 a 3)

Apexo U
Gastos da
Total adminlstrasion
Rubros H b
Honoranos Consejo de Administracion 505589 S05.589
Sueldo y remuneracionas 50E6.832 85G.832
| Cargas Sociales 122.257 122257 |
Honorarios profesionales 225.215 225215
Gastos de reprasentacion 36.009 38.0090
FReqaraciones v mantenimiento BY. 752 B8 752
Fapeieria v Utiles de aficina 24,834 24 834
Depreciaciones de Bienes de Lso 16.751 167517
Fazajes 23.198 | 23.198
Telefono, telex v fax 38.580 a8 580
Gastos aa limpieza 20.454 20454
Expensas 21.151 21181
Energla, Luz y (Gas 15.134 15.134
Revistas y Boletines Técnicos 10.774 10774
Viaticos y moavilidad [ 16.292 16,292
Franaueo 1.503 1.503
Alquileres 8.401 a4
Sequros 2457 | 2457
Comisiones bancarias 1.548 1.548
Diverses ) __12.528 12.528
Tolalas | 1.789 259 1.789.259

b
Inlzialace fafectos de s identificacian
can nuesko imtammie de fecha § da mavo de =599
HARTEMECK, LOPEF ¥ ClA.
CP.CE.CAP.EEL. T*4 =277
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Informe de los Auditores

Seficres del
Consejo de Administracion del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

En nuestro caracter de contadores plblicos independientes informamos sobre la
auditaria que hemos realizado de |os estados contables fiduciarios del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional, detallados en el apartadoc 1. siguiente. La
preparacion y emision de estos estados contables es responsabilidad del Consejo de
Administracidn, en gjercicio de sus funciones exclusivas como Representante del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional. Nuestra responsabilidad es emitir
un informe scbre dichos estados contables, basado en nuestro examen llevado a cabo
can el alcance que mencionames en el apartado 2.

1. ESTADOS CONTAELES OBJETO DE LA AUDITORIA

Hemos examinado el balance general fiduciario del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional al 31 de diciembre de 1998 v los estados de resultados
fiduciarios, de evelucion del patrimonio neto fiduciario y de origen y aplicacién de
fondos fiduciarios por el gjercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 1998 y
finalizado el 31 de diciembre de 1998, con sus notas 1 a 13 y cuadros anexos | y
Il.

Tal como se indica en la Nota 13 a los estados contables fiduciarios su
informacion no esta alcanzada por nuestro informe de auditoria.

2. ALCANCE DEL TRABA.JO

Muestro examen sobre los estados contables fiduciarios fue realizado de
acuerdo con normas de auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo Profasional
de Ciencias Economicas de la Capital Federal. Estas normas requieren que el
auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse una opinidn acerca de la
razonabilidad de la informacion significativa que contienen los astades contables.
Una auditoria incluye el examen, sobre bases selectivas, de los elementos de
juicio gque respaldan la informacion expuesta en los estados contables y la
evaluacion de las normas contables utilizadas en su preparacién y, como parte
de ello, de la razonabilidad de las estimaciones hechas por Consejo del
Administracidn del Fondo. Asimismo, una auditoria no esta destinada a detectar
sl los sistemas de la Sociedad, ni ningun otro sistema, entre ellos los da sus
proveedores y clientas, son o podran ser compatibles con el afo 2000.

Bvw, A BAoreaw oe Jusio 370, Fieo 2 ¢ Puarto Madem (7107 Buseos Ales, Argeetina.
Tai ¢ |54-13 4102800 Fax. Bd-1)315-6445/0




Harteneck PrckRHOUSH DOPERS (B
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3. DICTAMEN

En nuestra opinidn, sujeto a la confirmacion de los vencimientos previstos para
la deuda con el Banca Central de la Republica Argentina segln lo descripto en la
nota 7 de los estados contables, los estados contables fiduciarios mencionados
en 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial fiduciaria del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional al 31 de diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones, |a
evolucian del patimonio neto fiduciario y las variaciones de fondos fiduciarios
por el egjercicio economico iniciado el 1 de enero de 1998 y finalizado en el 31 de
diciembre de 1998, de acuerdo con normas contables profesionales.

4, INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

4.1 A la fecha de emision del presents informe, el Fondo Fiduciano Federal
de Infraestructura Regional no posee registros contables rubricados. En
consecuencia, los estados contables mencionados en 1. surgen de
registraciones  contables  soportadas  por  la correspondiente
documentacion respaldatoria, que han sido transcriptas a registros
contables no rubricados.

4.2 Al 31 de diciembre de 1993 | segin surge de las registraciones contables
y las liguidaciones practicadas por el Fondo. la deuda devengada en
concepto de aportes y contribuciones con destine al Sistema Integrado de
Jubilaciones y Pensiones asciende 3 $ 24.580,51 no siendo exigible a
dicha fecha.

BUENOS AIRES, 6 de mayo de 1999

HARTEN . LOPEZ ¥ ClA,

) L5 I}r’

Adbenlo. Mosi
Contaden Foblico (U.BA)
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Ratificacion de Firmas

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas gue
anteceden desde |a pagina N® 1 hasta la N° 22 v cuyo contenido tambien se ratifica.

HARTE LOPEZ ¥ ClA,

[
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e - [Socio)

éfi.ubbn . Mosi
Conpador Riplico (U.B.A.)
C.F.CE CAP FED. T 38 F° 134

Fegistro de Asoc. de Prof. Universitarios
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