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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ASPECTOS INSTITUCIONALES. LA MISION

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional fue creado por la Ley N° 24.855, como la principal herramienta
financiera del Programa de Desarrollo Regional y Generacion de Empleo
y funciona en el ambito del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Plblica y Servicios, conforme a lo dispuesto por el Decreto N° 408 del 27
de julio de 2003.

“Es un sujeto de derecho publico, federal y de
caracter interjurisdiccional, susceptible de adquirir derechos y contraer
obligaciones” debiendo interpretarse que la expresion fiduciario atribuida
al Banco de la Nacién Argentina por la Ley 24.855, “se emplea en el
sentido de mandatario y no como propietario imperfecto”, segun el
Dictamen de la Procuracion General de la Nacion. S.C., L.337, L.XL

Su objetivo es asistir a las Provincias, a la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y al Estado Nacional en la financiacién de
obras publicas de infraestructura econdémica y social, preferentemente
intensivas en mano de obra, tendientes a:

- la integracién territorial;
- la disminucién de los desequilibrios socioeconémicos;
- el desarrollo regional y el intercambio comercial.

Los financiamientos a las Jurisdicciones Provinciales y
a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires se encuentran garantizados con
los recursos de la coparticipacion federal de impuestos.

Para la capitalizacion del Fondo, el Decreto 924/97
cred, exclusivamente para ese fin, el Fideicomiso de Asistencia del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional. Esa capitalizacion
se origina en la venta de acciones del Banco Hipotecario S.A., como asi
también en la obtencién de recursos financieros a través de “recursos
gue le asignen el Estado Nacional, las provincias y los organismos
internacionales”, ya sea mediante aportes presupuestarios, créditos,



operaciones de pase y otros mecanismos que el Comité Ejecutivo de ese
Fideicomiso de Asistencia considere apropiados.

El

Fondo es un organismo extrapresupuestario,

conforme lo establecido en el articulo 4° de la Ley 24.855, siendo sus

principales objetivos:

a. El financiamiento de obras publicas de infraestructura al
Estado Nacional, las Provincias y la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires. Este financiamiento se encuadra a:

Las solicitudes de crédito presentadas por las
Jurisdicciones.

ii. Los cupos disponibles de cada Jurisdiccion

conforme lo dispuesto en la Ley N° 24.855 vy los
indices asignados en los articulos 3° incisos b) y ¢)
y 4° de la Ley N° 23.548, incluyendo la provincia de
Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.
Del total del patrimonio del Fondo, se constituye un
cartera especial de $100 millones, reservada a las
ocho Provincias de menor densidad poblacional y
menor desarrollo relativo. El resto se distribuye
50% para las Provincias y 50% para el Estado
Nacional, que a su vez asigna el 6% de ese
porcentaje, o sea el 3% del total, a la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

La inclusion en los presupuestos de cada una de
las Jurisdicciones, de las obras cuyo financiamiento
se solicita y del correspondiente compromiso de
pago de los servicios de la deuda.

El otorgamiento a favor del Fondo de la garantia de
coparticipacion federal de impuestos, en el caso de
las Provincias y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

b. La preservacion del patrimonio fideicomitido y, en lo
posible, incremento de su capacidad prestable.

C. La contribucion, a través de las obras financiadas, a la
generacion de empleo y al desarrollo regional.



FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

MEMORIA

EJERCICIO 2006

1. EL MARCO SOCIOECONOMICO

El analisis desarrollado en el presente punto se
realizé con los datos disponibles hasta el 25 de febrero de 2007.

Confirmando la evolucion positiva observada a
partir de fines de 2002, la economia argentina en el afio 2006 mostr6é un
crecimiento del 8,5% en el Producto Bruto Interno (PBI), a precios de
mercado, acompafiado por un sensible aumento en el nivel de empleo y
una mejora sustancial de los indicadores sociales.

Los precios minoristas, relevados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos en el indice de Precios al Consumidor
(IPC), registraron en 2006 un crecimiento del 9,8%, como consecuencia
de un aumento de 8,5% en los precios de los bienes, 15,7% en los
servicios privados y 0,5% en los servicios publicos. EI comportamiento de
los precios de los servicios, al igual que lo ocurrido en el ejercicio 2005,
resultd6 muy disimil. Los servicios publicos (electricidad, servicios
sanitarios, gas y otros combustibles de uso domeéstico, mnibus y tren de
corta distancia, taxi, subterraneo, correo y teléfono) apenas
incrementaron sus precios (0,5%), mientras que los servicios privados
(almuerzo consumido fuera del hogar, alquiler de la vivienda, servicio
domeéstico, servicios de salud prepagos y auxiliares, médicos vy
odontologos y educacién formal) lo hicieron en 15,7%.

El superdvit fiscal, la prudente politica monetaria
y el superavit de la balanza comercial siguieron conformando el tripode
de sustentacion de la satisfactoria evolucion de las principales variables
macroecondmicas. El 9,8% de aumento de los precios cumplié con la
pauta de un digito fijada por el equipo econdémico y obedecio
basicamente al crecimiento de la demanda agregada. Como ya habia
ocurrido el afio anterior, la fuerte suba en la demanda se vio impulsada
por el incremento de la mano de obra ocupada, al ajuste de los niveles



salariales, con un crecimiento efectivo de los salarios reales, y a la
recuperacion del mercado crediticio. El elevado nivel en que se
mantuvieron los precios internacionales de algunos bienes transables
como la energia y los alimentos no permitieron un ajuste hacia la baja de
bienes que inciden fuertemente sobre los precios internos.

La tasa de desempleo que alcanzé su maximo
nivel en mayo de 2002 con un 23,3% descendi6é a 10,1% en el cuarto
trimestre de 2005, porcentaje que logré reducirse a 8,7% en el cuarto
trimestre de 2006, con la consiguiente mejora en el nivel de vida
promedio de la poblacion.

La respuesta de la oferta a este crecimiento de
la demanda también resulté positiva. La participacién de la inversién en
el PBI se ubico, conforme a las cifras preliminares, en un 22%.

El Resultado Econdémico del Sector Publico
Nacional no Financiero ascendi6 a $27.777,8 millones, superior en 44,5%
a los $19.219,8 millones registrados en 2004. El Resultado Financiero
también crecié de $9.418,1 millones a $11.623,0 millones, o sea 23,4%.

En el ejercicio 2006, se moriger6é el fuerte
crecimiento de los pagos por intereses de la deuda publica registrado en
el aflo 2005 (79,6%), ya que los $10.243,1 millones en 2005 se elevaron
a $11.541,8 millones en 2006, o sea un 12,7%. Los gastos de capital,
gue practicamente se habian duplicado en el 2005 (de $5.792,2 millones
en 2004 se elevaron a $10.004,2 millones en 2005), continuaron su
marcha ascendente, empujados por la firmeza de la inversion publica,
alcanzando los $16.459,7 millones en el 2006, con un aumento del
64,5%.

El superavit primario del Sector Publico Nacional
no Financiero se ubicé en $23.164,8 millones superior en 17,8% a los
$19.661,2 millones de 2005.

El sistema financiero argentino, seriamente
castigado por efectos de la crisis, confirmé en el 2006, la recuperacion
gue se viene observando desde 2004.

En la primera semana de 2006, mediante un
desembolso anticipado de u$s 9.530 millones, el Gobierno cancel6 la
deuda pendiente con el Fondo Monetario Internacional. Dentro de ese
panorama resulta adecuado destacar que la Argentina realizé pagos
netos por u$s 25.000 millones en el periodo de 4 afios, comprendidos
entre principios de 2002 hasta fines de 2005.



El riesgo soberano de paises emergentes
elaborado por J.P.Morgan muestra que la Argentina disminuyd su riesgo
de los 4.707 puntos basicos registrados al 31 de diciembre de 2004 a
498 pb. al cierre del 2005 y a 250 pb. a fines de 2006. La concrecion del
canje de la deuda publica provocé que el 13 de junio de 2005, el riesgo
soberano cayera de 6.603 a 910 pb.

Después de los minimos registrados en el afio
2002, el Sector Construccion mostré una fuerte recuperacion en los tres
afos siguientes. La menor participacion relativa si se considera el PBIl a
valores corrientes que a valores constantes de 1993, estaria indicando
gue los precios de la produccion del sector han evolucionado a partir de
ese afno, 1993, por debajo de los precios implicitos del PBI total.

El indice Sintético de Actividad de la
Construccion (con estacionalidad) elaborado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC), mostré la siguiente evolucién en el
periodo noviembre 2005 / noviembre 2006:

Nov.2006

Nov.2005
- [ndice general con estacionalidad 7,1%
- Indice general desestacionalizado 8,9%

2. EL FINANCIAMIENTO DE OBRAS

2.1. Los créditos suscriptos con las Jurisdicciones

En el ejercicio 2006, el total neto de los créditos
otorgados por el Fondo ascendio a $98.649.073,27, segun se visualiza
en el Cuadro 1 “Préstamos, reducciones y bajas realizados en el afio
2006". La comparacion de este monto con los $35.371.436,96 otorgados
en el ano 2005 arroja un crecimiento del 178,9%.

Los créditos netos otorgados a las Provincias
ascendieron a $98.047.362,73 frente a los $42.397.347,12 del ejercicio
anterior, lo que marca un crecimiento del 131,3%. Un detalle sobre la
comparacion entre ambos ejercicios se puede apreciar en el Cuadro 2.

Esta mayor actividad de financiamiento se
sustento, principalmente, en la capitalizacion, el 22 de febrero de 2006,
por $58.700.000 provenientes de la venta de las acciones por el ejercicio



de las opciones, que se produjo el 02 de febrero de 2004 (ver punto “La
capitalizacién del Fondo”)

Sin embargo, conviene destacar la permanente
detraccion en la potencial capacidad prestable del Fondo originada por:
a) la atencion de la deuda con el Banco Central de la Republica
Argentina; y b) los aportes de capital que se efectuan al Banco de la
Nacion Argentina.

2.2. Desembolsos de los créditos

El total de los montos desembolsados en el afo
2006, como se puede ver en los Cuadros 3 y 4, ascendid a
$91.296.840,53 que resulta inferior (24,8%) a los $121.388.935,69 del
afio 2005. Las Provincias, con $90.728.24,27, practicamente absorbieron
la totalidad de esos desembolsos, ratificando un comportamiento similar
al registrado en el ejercicio anterior. El Estado Nacional recibid
desembolsos por $568.597,26.

2.3. Créditos y desembolsos desde el inicio de su actividad

Desde su creacion hasta el 31 de diciembre de
2006, el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional otorgé
créditos netos para obras de infraestructura por $927.885.092,85. En
tanto, los desembolsos acumulados en ese periodo ascienden a
$856.289.321,01.

De la comparacion entre los $927.885.092,85
suscriptos y los $856.289.321,01 desembolsados, conforme lo expresado
en el parrafo precedente, surge que al 31 de diciembre de 2006, para los
créditos ya suscriptos, restan desembolsar $71.595.771,84, o sea el
7,7% del monto neto suscripto, porcentaje igual al registrado el 31 de
diciembre de 2005.

Desde su creacion, los créditos netos otorgados
por el Fondo a las Provincias para la construccion de obras de
infraestructura ascendieron a $653.467.917,70, que representan el
70,4% del total, frente a los $274.417.175,15 suscriptos con el Estado
Nacional, que significan el 29,6% restante.

Si la comparacién anterior, se efectda con
relacion a los montos desembolsados se tiene que el Estado Nacional
absorbio $274.358.848,07 (32,0% del total de $856.289.321,01) y las
Provincias $581.930.472,94 (68,0%).
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Un resumen de lo expuesto en los parrafos
precedentes puede apreciarse en los Cuadros 5y 6.

2.4. Obras con mayor financiamiento del FFFIR, segun los
CMAF suscriptos en la gestion 2006

Las obras de infraestructura para la que se
suscribieron los mayores montos de financiamiento en el afio 2007, son
las siguientes:

1. X0008-03 Construccion de la ampliacion del establecimiento
penitenciario para varones procesados y condenados. Cruz del Eje.
Departamento Cruz del Eje

Jurisdiccién: Provincia de Cordoba

Monto del CMAF: $21.000.000,00

2. Z0004-5 Ampliacion cabecera de pista, calle de rodaje y plataforma
Aeropuerto de El Calafate. Departamento Lago Argentino

Jurisdiccioén: Provincia de Santa Cruz.

Monto del CMAF: $20.000.000,00

3. B0011-04 Repavimentacion Caminos 087-01 y 087-07. Tramo:
Ramallo — San Nicolas — Acceso a Ruta Nacional N° 9.

Jurisdiccion: Provincia de Buenos Aires

Monto del CMAF: $14.898.436,46

4. A0013-02 RN° 51 — RN° 68. Acceso Sur a la Ciudad de Salta.
Proyecto y Construccién Distribuidor de Transito en Zona de Rotonda de
Limache. Ciudad de Salta y A-0014-02 Proyecto, Construccion de Obras
Basicas y Pavimentacion en RN° 51 - Avenida J.F. Kennedy. Tramo:
Rotonda de Limache - Rotonda El Aybal. Ciudad de Salta.

Jurisdiccion: Provincia de Salta

Monto del CMAF: $13.532.504,00

5. 18 mutuos. Obras de saneamiento hidrico y cloacal en distintas
localidades provinciales.

Jurisdiccion: Provincia de Entre Rios

Monto total de los 18 CMAF: $7.472.759,07

6. R0O005-06. Ampliacion y remodelacion de los Servicios Ambulatorios
del Hospital “Ramoén Carrillo”. San Carlos de Bariloche

Jurisdiccion: Provincia de Rio Negro

Monto del CMAF: $6.113.560,00
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A continuacidon se describen sucintamente las
obras citadas precedentemente

1. X0008-03 Construccion de la ampliacion del establecimiento
penitenciario para varones procesados y condenados. Cruz del Eje.
Departamento Cruz del Eje. Provincia de Cordoba

La obra se encuentra localizada en la
interseccidon de la Ruta Nacional N° 38 y la Ruta Provincial N° 16 en la
localidad de Cruz del Eje, perteneciente al Parido homonimo, a 137 km
al NorOeste de la ciudad de Cdrdoba, capital de la Provincia.

La ampliacion, que cuenta con un presupuesto
de $44.291.733,71, tiene como objetivo principal paliar el déficit de
plazas del sistema carcelario provincial. La carencia de celdas en
establecimientos penitenciarios obliga al alojamiento de los detenidos en
unidades policiales no preparadas para ello con el consecuente deterioro
de los niveles de seguridad.

La financiacién otorgada se destinara a atender
los siguientes tres sectores del Establecimiento Penitenciario:

a. Ampliacion de 150 celdas en Carcel de Mediana Seguridad

Al proyecto basico de la Carcel de Mediana
seguridad, que ya esta siendo financiado por este Fondo, se agrega la
ampliacion de 3 nuevos pabellones para aojamiento de 150 internos con
sus respectivos sectores de sanitarios, comedor, areas de servicio,
circulaciones y patios de pabellones. Cada pabellon, que posee dos
plantas, cuenta con una superficie de 839,74 m2, lo que hace un total de
2.519,22 m? para la presente ampliacion.

Las 150 celdas nuevas, sumadas a las 346
celdas del proyecto basico, elevan la capacidad del establecimiento a
496 celdas individuales.

b. Penitenciaria Complementaria (Carcel de Alta Seguridad. 1.152
internos)

Con el criterio de conformar un unico Complejo
Penitenciario se proyecta una Penitenciaria Complementaria a la
existente, destinada a alojar reclusos de alta peligrosidad, ubicada dentro
de los limites del terreno originariamente destinado a la huertay a las
actividades deportivas al aire libre.
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Este complejo Penitenciario Complementario
tendra capacidad para alojar a 1.152 internos en 96 celdas, con
capacidad para 12 internos por celda.

La Penitenciaria Complementaria tendra una
superficie de 10.172,67 m2 cubiertos, 576,00 m2 semicubiertos y 4.821,75
m?2 de superficie descubierta (patios y estacionamiento), lo que hace una
superficie total de 15.570,42mz2.

c. Economia Edificio de Visitas

La ampliacion del Complejo Penitenciario
contempla la reformulacion y ampliacion de las areas comunes debido al
iIncremento de Internos alojados, por lo que se ha reformulado el edificio
de visitas.

El Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera
fue suscripto el 20 de julio de 2006, por un monto de $21.000.000,00

2. Z0004-5 Ampliacion cabecera de pista, calle de rodaje y
plataforma Aeropuerto de ElI Calafate — Departamento Lago
Argentino. Provincia de Santa Cruz.

La obra se desarrollard integramente en el
predio que actualmente ocupa el Aeropuerto Internacional de la localidad
de El Calafate, encontrandose localizada a la vera de la Ruta Provincial
N° 11, 7 km al este de la localidad de El Calafate, 307 Km al noroeste de
la ciudad de Rio Gallegos, capital de la Provincia.

El area de influencia del Proyecto, no soélo
alcanza ala localidad de El Calafate, sino que también se extiende a la
localidad de El Chaltén, ambas pertenecientes al Departamento Lago
Argentino, y a las localidades de Rio Turbio y 28 de Noviembre, del
Departamento Gier Aike.

El principal objetivo de la ampliacion es cubrir el
déficit que presenta el Aeropuerto para la circulacion y el
estacionamiento de los aviones, como consecuencia del fuerte
incremento, en los ultimos cinco afios, de los vuelos de turistas que
desean visitar el Glaciar Perito Moreno.

El monto de la Oferta adjudicada asciende a
$34.919.682,86. La obra comprende la construccion de obras basicas y
pavimento para la ampliacién de la cabecera de pista, calle de rodaje y
plataforma, construccion de sub-base y base para banquinas de la pista,
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reconstruccion y pavimentacion de las margenes de seguridad en las
cabeceras de pista, retiro y recolocacion de los alambrados existentes
segun la nueva configuracion de la calle de rodaje, considerandose,
ademas, la sefalizacion diurna y nocturna, y la fijacion de suelo
superficial aledafio a la pista.

Algunos de los proyectos relacionados con la
obra son los siguientes:

- Pavimentacion del camino de acceso al Glaciar Perito Moreno

- Ampliacién obras de captacién y distribucion de agua potable en
El Calafate

- Inversion privada en la construccion de hoteles

- Pavimento nuevo acceso a El Calafate

El Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera
fue suscripto el 28 de febrero de 2006, por un monto de $20.000.000,00.

3. B0011-04 Repavimentacion Caminos 087-01 y 087-07. Tramo:
Ramallo — San Nicoldas — Acceso a Ruta Nacional N° 9. Provincia de
Buenos Aires

La obra prevé la repavimentacion de:

- Camino 087-01, camino de la Costa que vincula Ramallo con
San Nicolas, en el tramo comprendido entre Ramallo y el
Camino 087-07, en una longitud de 14.800 m.

- Camino 087-07, conexién con la Autopista R.N. N° 9, en una
longitud de 5.200 m.

La longitud total de la obra financiada es de 20
km., siendo su ubicacion geografica entre las localidades de Ramallo, y
Villa General Savio (Estacion Sanchez) del partido de Ramallo. Este
proyecto se encuentra relacionado con el proyecto del Camino de
Empalme de la Ruta Nacional N° 9 y de la Autopista lllia por Av. Damaso
Valdés.

El Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera
fue suscripto el 27 de diciembre de 2006, por un monto de
$14.898.436,46.

4. A0013-02 RN° 51 — RN° 68. Acceso Sur a la Ciudad de Salta.
Proyecto y Construccién Distribuidor de Tréansito en Zona de
Rotonda de Limache. Ciudad de Salta y A-0014-02 Proyecto,
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Construccion de Obras Basicas y Pavimentacion en RN° 51 -
Avenida J.F. Kennedy. Tramo: Rotonda de Limache - Rotonda El
Aybal. Ciudad de Salta. Provincia de Salta

La obra tiene como objetivo general la
adecuacion del Acceso Oeste a la ciudad de Salta a través de la
construccion de dos calzadas pavimentadas en 4.300 m. de longitud
entre la Rotonda de Limache y la Rotonda El Aybal y la repavimentacion
de la mencionada Rotonda El Aybal y de la calzada existente de la RN°
51 hasta el Km. 5,300, en una longitud de 1.000 m. Se complementa con
tres cruces a nivel con pavimento de hormigbn semaforizados en los
accesos a los Barrios Intersindical y Santa Ana (Estacion Alvarado) y la
Zona de la Escuela Agricola (Centro de Convenciones), barrera en el
cruce ferroviario, adecuacion de la iluminacion existente, sefializacion
horizontal y vertical y construccion de ciclovia y calzadas colectoras
enripiadas en sectores urbanizados.

El Convenio de Mutuo de Asistencia Financiera
fue suscripto el 06 de julio de 2006, por un monto de $13.532.504,00. La
obra sera cofinanciada: 50% a cargo del FFFIR y 50% por cuenta de la
Provincia

5. 18 mutuos. Obras de saneamiento hidrico y cloacal en distintas
localidades provinciales. Jurisdicciéon: Provincia de Entre Rios

Estas obras provinciales se encuentran bajo la
responsabilidad de la Direccion Provincial de Obras Sanitarias y la
Direccién Provincial de Hidraulica, Los 19 mutuos suscriptos son los
siguientes:

- EO008 EO0008-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales
productivas. Zona |

- EO0009-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales
productivas. Zona Il

- EO0010-04 B. Mejoramiento de caminos en areas rurales

productivas. Zona lll. Ejecucién de obras béasicas y calzadas
enripiadas en 27,30 km. y calzadas de concreto asféltico en
10,00 km.

- EO011-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales
productivas - Zona IV.- Ejecucidon de obras basicas y calzadas
enripiadas en 6 m. de ancho en una longitud total de 74.223,56
m.

- EO0034-04. Construccion desagues pluviales Barrio Azul.
Segunda etapa. Crespo. Departamento Parana.
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- E0039-05. Optimizacion sistema de distribucion de agua
potable. Hernandez. Departamento Nogoya

- EO0040-05. Construccion desagues pluviales cuenca Barrio
Belgrano. 1ra. Etapa. Victoria. Departamento Victoria

- EO0041-05. Construccion desagues pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. Galarza. Departamento Gualeguay

- E0042-05. Construccion desagues pluviales Zona Suburbana y
obras de arte. Feliciano. Departamento Feliciano

- E0043-05. Construccion desagues pluviales Zona Sudoeste. 1lra
Etapa. Diamante. Departamento Diamante

- EO0044-05. Construccion desaguies pluviales urbanos. Viale.
Departamento Parana

- EO0045-05. Remodelacion y ampliacion red cloacal. Basavilbaso.
Departamento Uruguay

- EO0046-05. Remodelacion red de agua potable. Nogoya.
Departamento Nogoya

- EO0047-05. Obras complementarias desagues pluviales. Cuenca
Sur. Gualeguaychu. Departamento Gualeguaychu

- EO0049-05. Construccién desagties pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. San José. Departamento Colon

- EO0050-05. Construccién desagties pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. Calle lllia. Ramirez. Departamento Diamante

- EO0051-05. Construccion desagules pluviales. Zona Centro. 2da.
Etapa. Colon. Departamento Colon

- EO0052-05. Ampliacién y optimizacién sistema de desagles
cloacales. San Justo. Departamento Uruguay

6. RO0005-06. Ampliacion y remodelacion de los Servicios
Ambulatorios del Hospital “Ramon Carrillo”. San Carlos de
Bariloche. Jurisdiccion: Provincia de Rio Negro

El Hospital Ramén Carrillo se encuentra ubicado
en la ciudad de San Carlos de Bariloche, en un predio de 22.000 m2,
delimitado por las calles Perito Moreno, Emilio Frey, Elflein y Otto
Goedecke. La entrada principal y acceso actual a los consultorios
externos se encuentra sobre la calle Perito Moreno.

El proyecto de ampliacion es de desarrollo lineal
y se emplaza sobre toda la franja del predio con frente a la calle Elflein,
donde no existe construccion alguna salvo una estacion transformadora.

El hospital cuenta actualmente con una
superficie, destinada a la atencion ambulatoria, de aproximadamente
1.800 m2, proyectandose en la presente ampliacion una construccion de
5.626 m2 para atencion estrictamente meédica y unos 2.032 m2 para

16



areas de servicios de apoyo (administracion, archivo), lo que constituye
una ampliacion total de la superficie cubierta de 7.658 m2, distribuida en
3 plantas. S consideramos ademas la superficie de las obras exteriores
contempladas en el proyecto, la superficie total de la obra financiada
asciende a 11.706,97 m2.

Los principales objetivos de la obra a financiar
son:

- Modernizar y ampliar la capacidad de atencion ambulatoria del
hospital

- Mejorar la calidad y cantidad de prestacion de servicios en
salud a la poblacion y optimizar su accesibilidad

- Mejorar la calidad de vida urbana, en tanto el proyecto
contribuye a incrementar el bienestar de la comunidad como un
todo.

La obra se ejecutara dentro del Convenio que
ha suscrito la Provincia del Rio Negro con el PNUD. (Programa de las
Naciones Unidas para el Desarrollo).

La politica de salud de la Provincia de Rio
Negro tiene como principales objetivos la reformulacion y el
fortalecimiento del modelo de atencion de la Red Hospitalaria Publica
Provincial mediante cinco grandes programas vertebradores:

- Disminucién de la mortalidad materno infantil

- Accesibilidad al Sistema Primero los Niflos y Madres

- Establecimiento de una cobertura especial sanitaria y nutricional
para madres gestantes y para los nifios, prioritariamente hasta
los cinco afos

- Estimulacion temprana: Fortalecer y extender la Red de Centros
comunitarios y Comedores Infantiles

- Disefio de un paquete prestacional especifico, garantizando su
accesibilidad y financiamiento.

Para ello se pretende fortalecer el modelo de
atencion de la Red Hospitalaria Publica mediante su articulacion entre
niveles de complejidad en un sistema que se vincula al sector privado,
dotandolo de herramientas de gestion que permitan mejorar su ecuacion
economico-financiera, nivel de servicios y capacidad de resolucién de la
demanda y su satisfaccion.

En este marco la provincia ha encarado:
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- La refuncionalizacion de 9 Centros de Salud y 4 hospitales. Uno
de ellos esta ubicado en la ciudad de Catriel, departamento de
General Roca, y ha sido financiado por el Fondo (Expediente R
0002-02)

- La construcciéon de 2 nuevos hospitales en San Antonio Oeste y
Cipolletti. Este ultimo establecimiento hospitalario también ha
sido financiado por el FFFIR (Expediente RO003-03)

3. EL BALANCE Y LOS RESULTADOS

3.1. La situacién patrimonial

En el ejercicio 2006, el Patrimonio Neto del
Fondo crecié un 9,4%, al pasar de $623.521.751 al 31 de diciembre de
2005 a $681.956.249 al 31 de diciembre de 2006. El Activo crecid en
$59.223.427 (4,4%), en tanto el Pasivo se incrementd en $788.929
(0,1%), segun se puede apreciar en el Cuadro 7.

Un comportamiento en cierta forma similar
mostraron la evoluciéon de la liquidez de los activos y la exigibilidad de los
pasivos, con relacion a los valores registrados en el Estado de Situacion
Patrimonial al 31 de diciembre de 2005. Los Activos Corrientes
aumentaron $82.054.522 (34,7%) mientras los Activos no Corrientes
disminuyeron $22.831.095 (-2,1%). En tanto, los Pasivos Corrientes
aumentaron $57.100.320 (26,3%) frente a un descenso de $56.311.391
(-11,2%) en los Pasivos no Corrientes.

El aumento de los Pasivos Corrientes en
detrimento de los Pasivos no Corrientes obedecio fundamentalmente a la
influencia de la deuda exigible con el Banco Central de la Argentina. Al
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional le fue traspasada,
conforme a lo establecido en el articulo 26 de la Ley N° 24.855, una
antigua deuda del ex Banco Hipotecario Nacional con el BCRA, que
actualmente llega a $614.306.076,04. La deuda consolidada al 31 de
agosto de 1999 ascendia a $629.666.330,04, habiéndose reducido al
valor actual como consecuencia de dos amortizaciones de capital
efectuadas por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, a
fines de 1999, por $10.000.000 y $5.360.254, respectivamente.

El Fondo paga mensualmente todos los

servicios de intereses, sin amortizar capital, debido a que si asi lo hiciera
no podria atender, aunque sea parcialmente como lo hace en la
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actualidad, las demandas de créditos para obras de infraestructura por
parte de las Jurisdicciones.

3.2. Solvenciay liquidez
Las principales relaciones que hacen a la solvencia y

liquidez del Fondo al cierre del ejercicio 2006, se muestran a
continuacion:

Activos Corrientes sobre Total de Activos 22, 7%
Activos no Corrientes sobre Total de Activos 77,3%
Pasivos Corrientes sobre Total de Pasivos 38,0%
Pasivos no Corrientes sobre Total de Pasivos 62,0%
Activos Corrientes sobre Pasivos Corrientes 116,3%
Total de Pasivos sobre Patrimonio Neto 105,9%

Cabe recordar que los Unicos egresos
significativos del Fondo Fiduciario Federal son la atencion de la deuda
con el BCRA (Ley 24.855, articulo 26) y los aportes de capital al Banco
de la Nacion Argentina (Ley 24.855, articulos 35 y 36). Estas
obligaciones representan mas del 99% del Total de los Pasivos en el
Estado de Situacion Patrimonial cerrado el 31 de diciembre de 2006.

En los valores transcriptos precedentemente
puede apreciarse el escaso apalancamiento del Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional, en el que el Total de Pasivos sdélo supera en
5,9% al Patrimonio Neto, mejorando la relacion del 26,8% observada al
cierre del ejercicio 2004 y del 15,7% al cierre del ejercicio 2005. Esta
evolucion positiva resultd posible debido a la capitalizacion del resultado
favorable de 2005 de $50,799.260 y de $57.494.078 en el ejercicio 2006,
por un lado, y a la disminucion de $3.633.347 en el total de pasivos del
afio 2005 y el pequefio aumento del total de pasivos por $788.929 en el
ejercicio 2006, por el otro.

La positiva situacion de liquidez ha evolucionado
favorablemente, ya que los Activos Corrientes aumentaron 34,7% frente
a un crecimiento de 26,3% en los Pasivos Corrientes, generado por los
vencimientos de las doce cuotas mensuales de capital relacionados con
la deuda con el BCRA, registrados en 2006. Como ya se expreso
anteriormente, el Fondo atiende mensualmente el pago de los intereses.
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En el Cuadro 8 se incluyen los valores de los
grandes rubros de los balances correspondientes a los ejercicios 2003,
2004, 2005 y 2006, mientras que en el Cuadro 9 se muestran para esos
afios las principales relaciones de solvencia y liquidez. En este ultimo
cuadro, resulta destacable, entre otros aspectos, el fortalecimiento
patrimonial del Fondo (solvencia). Los Pasivos sobre el Patrimonio Neto
pasaron de 143,1% en 2003 a 126,8% en 2004, a 115,7% en 2005 y a
105,9% en 2006.

3.3. El Estado de Resultados

El resultado del Ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2006 muestra una utilidad de $57.494.078, cuyo detalle se
muestra en el Cuadro 10.

Esta utilidad se obtuvo después de deducir al
Resultado Financiero Neto de $61.295.784, los Gastos de Administracion
por $3.530.190 y “Otros ingresos y egresos” por $271.516.

El Resultado Financiero Neto encontré sustento
en los $143.045.144 provenientes de las Redeterminaciones de saldos
deudores, de los Intereses Ganados por los financiamientos otorgados y
de las colocaciones de la liquidez temporaria, que superaron los gastos
por $81.749.360 correspondientes a los aportes de capital al Banco de la
Nacion Argentina establecidos en el articulo 36 de la Ley 24.855, los
Cargos para Prevision para Créditos Incobrables, los Descuentos
otorgados, los intereses devengados por la deuda con el BCRA y el
incremento de la reserva especial por el articulo 36 de la Ley 24.855.

A titulo ilustrativo se adjunta el Cuadro 11, que
muestra, para cada uno de los ejercicios anuales, los resultados y la
evolucion del patrimonio neto del Fondo desde 1997 hasta el 31 de
diciembre de 2006.

4. LA REDETERMINACION DE LOS SALDOS
DEUDORES

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional redetermind los saldos deudores al 03 de febrero de 2002, en
los mutuos otorgados con fondos no provenientes de las Operaciones de
Pase, como consecuencia de la ruptura de la equidad econdmica
producida a fines del afio 2001 y principios del afio 2002, que, entre otras
razones, motivo la sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica
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en Materia Social, Economica, Administrativa, Financiera y Cambiaria, de
fecha 6 de enero de 2002 (B.O. 07-01-02), méas conocida por Ley de
Emergencia Economica.

Tal como se expresara en la Memoria del afio
2003, “la metodologia y resultado de la redeterminacion de los saldos
deudores adoptada por el Fondo en el afio 2002 -en el marco de las
previsiones de los articulos 1071 y 1198 del Cdédigo Civil y 17 de la Carta
Magna y conforme a las facultades que le confiere el inciso k) del articulo
13 del Decreto N° 924/97- ha resultado sustancialmente favorable al
interés de las jurisdicciones beneficiarias, si se efectia la comparacion
con las redeterminaciones de precios verificadas en todo el pais en los
contratos de construccion de obras publicas de infraestructura. Cabe
recordar que en los afios 2002 y 2003, el Estado Nacional y las
Provincias dictaron leyes y decretos aprobando metodologias de
redeterminacion de precios para su aplicacion a los contratos suscriptos
con obras en curso de ejecucion” y a nuevos contratos

El Fondo Fiduciario Federal ha mantenido y
seguira manteniendo un contacto permanente con todas las
Jurisdicciones, con el propésito de contribuir a la viabilizacion del
financiamiento de sus obras publicas de infraestructura. Esta estrecha
relacion también sirvio para la explicacion de los fundamentos
econdmicos y juridicos para la redeterminacion de los saldos deudores
en los convenios de mutuos de asistencia financiera otorgados con
capital propio, antes del 3 de febrero de 2002, en resguardo del
patrimonio del Fondo, de los objetivos impuestos por la Ley N° 24.855 y
de los intereses de los propios beneficiarios.

El destino de los financiamientos acordados,
hubiera permitido utilizar criterios similares a los aplicados por las
Jurisdicciones con sus contratistas, en la redeterminacion de precios
para las obras financiadas. Las jurisdicciones aplicaron disimiles criterios
en materia de redeterminacién de precios que, en general, arrojaron un
elevado porcentaje de incremento en el costo de las obras de
infraestructura. Ante esta realidad, el Consejo de Administracion decidio
la utilizacion, para la redeterminacién de saldos deudores, de un indice
de referencia mas equitativo y menos gravoso.

El pago del capital a valores histéricos con una
tasa de interés no compensatoria (tasa de interés real negativa) implica
una peligrosa descapitalizacion del Fondo, que el Consejo de
Administracion tiene como obligacion evitar, en defensa de los intereses
de las Jurisdicciones beneficiarias y de la aplicacion de normas legales
generales y especificas que rigen su funcionamiento.
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Dada la naturaleza del Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional y el compromiso de las partes, resulta
indispensable la preservacion de su capacidad prestable. Para ello, el
reembolso de los créditos debe ser efectuado en valores reales y no
solamente nominales para brindar un trato equitativo a todas las
beneficiarias, para que en igualdad de condiciones puedan acceder a
creéditos similares para obras de la misma naturaleza. El objetivo buscado
es que, razonablemente, la recuperacion de los montos redeterminados
posibilite la realizacion de nuevas obras de igual categoria y magnitud
con los nuevos precios. Dicha premisa seria imposible de cumplir g la
recuperacion de los créditos se efectuara a valores meramente
nominales, con una tasa de interés que soélo resulta razonable si su
aplicacion recae sobre montos que mantienen su valor real.

Resulta indudable que la devaluacion de la
moneda, que origin0 la modificacion normativa en materia de
redeterminacién de precios, fue ajena a la prevision y voluntad de las
partes, por lo que no podia encontrarse prevista en los convenios de
mutuo suscriptos, ni en las normas aplicables al tiempo de su
celebracion.

Una de las decisiones de mayor trascendencia
adoptada por el Fondo en el afio 2002 y continuada en los afos
siguientes, fue la politica de financiar las redeterminaciones de precios
gue las Jurisdicciones acordaban con sus contratistas en las obras bajo
financiamiento del Organismo, a efectos de que se produjera la
reiniciacion de las obras hasta su conclusién, evitando de esa manera la
existencia de inversiones improductivas que no sélo no se incorporarian
al acervo productivo del pais, sino que, ademas, se deteriorarian por el
simple paso del tiempo.

Una de las formas de asegurar el cumplimiento
de los fines de la Ley N° 24.855 es la preservacién del patrimonio, no
s6lo en sus aspectos cuantitativos sino también cualitativos, entendiendo
gue la calidad del patrimonio se garantiza por el mantenimiento de su
capacidad adquisitiva. Si el crédito otorgado se destin6 a la construccion
de un camino se pretende que el pago de los saldos deudores garantice
gue, con ellos, se podra financiar la construcciéon de un camino de
similares caracteristicas. Igual ejemplo podria establecerse para
cualquier otra obra de infraestructura.

La aplicacion de un coeficiente de
redeterminacion de saldos deudores ha generado un proceso de
conciliacion con los representantes de cada Jurisdiccion, conforme a lo
acordado en todos los convenios de mutuo de asistencia financiera.
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La redeterminacion soélo afecté a los saldos
deudores al 3 de febrero de 2002, de los Convenios de Mutuo de
Asistencia Financiera, otorgados con capital propio con anterioridad a
esa fecha. No resultaron afectados por esta redeterminacion, los fondos
de los créditos otorgados a partir del 30 de noviembre de 2000, ya que
provenian de las operaciones de pase convenidas entre el Fideicomiso
de Asistencia y el Banco de la Nacion Argentina.

Estos ultimos créditos se otorgaron con una tasa
de interés igual a la que aplicaria el BNA al Fideicomiso de Asistencia
mas un diferencial de 0,2% al Estado Nacional y 1,2% a las Provincias.
La tasa de las Operaciones de pase era, originalmente, el promedio
ponderado de la tasa correspondiente a las LETES de 180 dias. Después
de una negociacion post crisis entre el Fideicomiso de Asistencia y el
BNA, las Operaciones se liquidaron al 2% de interés anual, sobre un
capital actualizado mediante la aplicacion del Coeficiente de
Actualizacion de Referencia (CER). Este costo, conforme a lo estipulado
en los convenios de mutuo de asistencia financiera suscriptos, fue
trasladado a las Jurisdicciones hasta el mes de julio de 2004, cuando se
produjo el pago de las operaciones de pase al Banco de la Nacion
Argentina. A posteriori, la tasa de interés paso a ser la Libor de 12 meses
0 las Notas del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios, de las dos la
mayor, de acuerdo a lo acordado en cada uno de los contratos.

Para los nuevos créditos, el Fondo ha acordado
con las Jurisdicciones la redeterminacion de saldos deudores basada en
la evolucion del Nivel General del indice del Costo de la Construccién
elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Esta
metodologia se aplica mensualmente a los convenios de mutuos de
asistencia financiera suscriptos a partir del 9 de octubre de 2002.

Los mutuos suscriptos con las Provincias que se
encuentran sujetos a la redeterminacion de saldos deudores ascendi6 a
56 y afecté a 15 jurisdicciones provinciales, a saber: Buenos Aires,
Catamarca, Cordoba, Chaco, Chubut, Entre Rios, Jujuy, La Pampa, La
Rioja, Neuquén, Salta, San Juan, Santa Cruz, Santiago del Estero y
Tucuman.

Hasta el 31 de diciembre de 2005 se habian
suscripto acuerdos de reconocimiento de la redeterminacion de saldos
deudores con 6 Provincias:

- Chaco

4 mutuos (HO001-98; HO001-98-B; H0002-98 y H0002-98-B
Acuerdo suscripto el 29 de julio de 2003
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- San Juan
3 mutuos (JO002-98, J0002-98-B y JO006-00)
Acuerdo suscripto el 23 de marzo de 2004

- Catamarca
2 mutuos (K0002-98 y KO008-98)
Acuerdo suscripto el 21 de abril de 2004

- Cordoba
3 mutuos (X0001-98, X0005-99 y X0006-99)
Acuerdo suscripto el 21 de diciembre de 2004

- Chubut
7 mutuos (U0001-98; U0001-98-B; U0002-98; U0003-98;
U0004-99; U0005-99 y U0O006-98)
Acuerdo suscripto el 31 de mayo de 2005

- Entre Rios
4 mutuos (E0001-98, E0002-98; E0003-98 y E0004-98)
Acuerdo consolidado el 22 de noviembre de 2005

En el aflo 2006 se llegd a acuerdo con una
jurisdiccién provincial:

- Santa Cruz
1 mutuo (Z0001-98)
Acuerdo suscripto el 22 de agosto de 2006

En sintesis, hasta el cierre del ejercicio 2006, se
habian acordado formalmente con 7 jurisdicciones, las redeterminaciones
de saldos deudores de 24 mutuos de asistencia financiera, mientras que
una gran mayoria de las ocho jurisdicciones provinciales restantes
manifiestan de hecho su aceptacién, mediante los pagos mensuales de
sus obligaciones. Solo las Provincias de La Pampa y del Neuquén han
recurrido en el ejercicio 2006 a la presentacion de una demanda ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion, planteando su desacuerdo con
las redeterminaciones. Ambas demandas han sido respondidas por el
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional con una
fundamentacion estrictamente legal, con el patrocinio y asesoramiento
externo del reconocido constitucionalista Dr. Alberto Garcia Lema..

5. LOS PAGOS CORRESPONDIENTES AL ESTADO
NACIONAL
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La Ley N° 26.078 que sancion6 el Presupuesto
General de la Administracion Nacional para el afilo 2006 mantuvo el
diferimiento de los pagos de los servicios de la deuda publica del
gobierno nacional, contraida originalmente con anterioridad al 31 de
diciembre de 2001, o en virtud de normas dictadas antes de esa fecha,
hasta que el Poder Ejecutivo nacional declare la finalizacién del proceso
de reestructuracion de la misma.

El articulo 41 de esa Ley de Presupuesto
establecié las excepciones a ese diferimiento de pagos. La excepcion
gue excluyé al Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional del
default declarado por el Estado Nacional se encuentra en el inciso f) de
ese articulo 41 que expresa que no estaran alcanzados por el
diferimiento “los servicios de los préstamos contratados por el Estado
nacional con organismos del Sector Publico Nacional, no pertenecientes
al sistema financiero, que hayan sido destinados al financiamiento de
obras de infraestructura”

Por lo tanto, durante el ejercicio 2006, el Estado
Nacional continué cancelando los servicios de los créditos tomados con
nuestro Fondo.

6. LA DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

En el ejercicio 2006, los intereses devengados
por la deuda del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
con el Banco Central de la Republica Argentina ascendieron a valores
historicos a $29.870.691. El total devengado en conceptos de intereses
desde julio de 1997 hasta el 31 de diciembre de 2006, también a valores
histéricos, ascendi6 a $158.813.355. Originalmente esta deuda
pertenecia al ex Banco Hipotecario Nacional y fue transferida al Fondo
por el articulo 26 de la Ley N° 24.855. El monto total de la deuda de
capital al 31 de diciembre de 2006 es de $614.306.076, encontrandose al
dia los pagos en concepto de intereses.

La fuerte incidencia financiera de esta deuda
sobre la capacidad prestable del Fondo se ha incrementado
notablemente, en razén de:

a. La menor valoracion del Banco Hipotecario S.A. con relacion al
previsto en el momento de la sancién de la Ley N° 24.855; y

b. La demora, por parte del Estado Nacional, en la venta de las
82.440.500 acciones del Banco Hipotecario S.A., cuyo producido

25



debe destinase al patrimonio del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional.

Si las 82.440.500 acciones antes citadas se
valian a $7, el total de activos del FFFIR al 31 de diciembre de 2006,
asciende a $1.404,2 millones.

La deuda de $616,4 millones con el BCRA, el
aporte de capital pendiente de integracion de $100,0 millones al Banco
de la Nacién Argentina para el financiamiento de viviendas establecido
por el articulo 35 de la misma Ley N° 24.855, los otros aportes
devengados a favor del Banco de la Nacién Argentina (articulos 35y 36
de la Ley N° 24.855) y otros conceptos elevan el total de pasivos a
$722,2 millones, por lo que el patrimonio neto del Fondo Fiduciario
Federal es de $682,0 millones.

La estructura patrimonial del Fondo muestra una
alta dependencia del valor de las acciones del Banco Hipotecario S.A.
gue todavia se encuentran en poder del Estado Nacional para su venta.
Cada $1 de variacion en la accion influye, ya sea positiva o
negativamente, en $82,4 millones en el patrimonio neto del FFFIR.

La realidad econdémica y financiera actual revela
gue, ante la deuda con el BCRA, el Fondo se encuentra, practicamente,
en la imposibilidad de obtener el éxito en la consecucién de los fines
legalmente encomendados, que fueron, casi con exclusividad, la razon
de ser de la privatizacion del Banco Hipotecario Nacional.

Cuando en 1997 se decidio esa privatizacion, el
patrimonio del ex Banco Hipotecario Nacional que pasaria a formar parte
del FFFIR se ubicaba, bajo el régimen de convertibilidad, en
aproximadamente 2.500 millones de pesos. El Mensaje de elevacion del
Proyecto de Ley por parte del Poder Ejecutivo Nacional informaba cue
oscilan entre los dos mil millones de pesos ($2.000.000.000) y tres mil
millones de pesos ($3.000.000.000), lo que permitira agilizar y adelantar
la ejecucion del Plan de Inversiones Publicas, equivalente, por ejemplo, a
cuatriplicar la inversion real directa prevista en el presupuesto para
1997".

En igual sentido, este valor patrimonial del
Banco fue ratificado en las distintas intervenciones parlamentarias
realizadas por diputados y senadores durante las sesiones del Congreso
Nacional que precedieron a la sancion de la Ley N° 24.855.
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Esta disminucion del valor patrimonial del Banco
Hipotecario S.A. ha originado una realidad totalmente distinta a la
imaginada por la ley de creacion del Fondo. El pago de los servicios de la
deuda con el Banco Central de la Republica Argentina por $614 millones
(aproximadamente $7,5 millones mensuales), conforme a lo establecido
en el Decreto N° 1284/99, resulta incompatible con el cumplimiento del
excluyente objetivo de creacion del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional: la financiacion de obras de infraestructura
econdmica y social a la Nacion, las Provincias y la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires.

Paralelamente, es importante destacar que en el
balance del BCRA la incidencia de esta deuda ha tenido un
comportamiento totalmente opuesto al descripto para el FFFIR. Debido a
la elevada cantidad de activos en moneda extranjera en poder del
instituto emisor, los $614 millones adeudados por el FFFIR tienen una
importancia relativamente menor a la que poseian al momento de la
sancion del Decreto N° 1284, en noviembre de 1999. O sea que
podriamos afirmar que:

i) para el FFFIR, la deuda transferida por el articulo 26 de la
Ley N° 24.855 pas6 de ser importante (25% del patrimonio
neto) a ser asfixiante e incompatible (50% del patrimonio
neto) con el cumplimiento de los fines establecidos en su
creacion; y

i) para el BCRA disminuyd, en términos relativos, la
importancia de su acreencia.

Dada la importante funcién de desarrollo,
crecimiento y fortalecimiento del tejido social que generan los proyectos
financiados por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional,
conforme a una decision del Consejo de Administracion y a las
solicitudes realizadas por la mayoria de los Gobernadores provinciales,
en el afio 2006, después de numerosas reuniones e intercambio de ideas
entre los funcionarios del FFFIR y del BCRA se elaboré un proyecto de
decreto, que aun se encuentra a consideracion de ambas partes.

En ese proyecto, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional reconoce y asume la deuda con el BCRA,
proponiendo un indispensable diferimiento de esa carga financiera. Esta
disposicion, tal como se propone, cumple los siguientes propoésitos:
a. Cumple con la voluntad del legislador;

b. Garantiza la cancelacion de la deuda con el BCRA;
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c. Respeta la naturaleza del fideicomiso creado con sus
objetivos de Desarrollo Regional y Generacion de Empleo; y

d. Fortalece al FFFIR, manteniéndolo como un solido organismo
de financiamiento para la exitosa implementacion de un Plan
Nacional de Obras Publicas.

7. LA CAPITALIZACION DEL FONDO

El 22 de marzo de 2006, el Fideicomiso de
Asistencia capitalizo al Fondo con $58.700.000, provenientes de la venta
de 17.909.500 acciones del Banco Hipotecario S.A.

Las 17.909.500 acciones vendidas el 02 de
febrero de 2004 por el ejercicio de las opciones, generaron al
Fideicomiso de Asistencia del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional, un ingreso neto de $124.069.837,48, segun se detall6 en la
Memoria 2004. De ese monto y sus rentas, el Fideicomiso de Asistencia
utilizé $67.425.217,90 para la cancelacion de su deuda con el Banco de
la Nacién Argentina, originada en las tres Operaciones de Pase
efectuadas en el afio 2001.

Con la capitalizacion por $58.700.000, el Fondo
ha sido capitalizado en $480.488.323,44, desde su creacion en 1997
hasta el 31 de diciembre de 2006, segun se puede apreciar
detalladamente en el Cuadro 12.

8. APORTES DE CAPITAL AL BANCO DE LA NACION
ARGENTINA

Los aportes al Banco de la Nacion Argentina se
encuentran determinados en los articulos 35 y 36 de la Ley N° 24.855.

Los aportes correspondientes al articulo 35 se
efectian “para generar la cartera de créditos para la adquisicion,
construccion o refaccion de viviendas”. Conforme a lo establecido en el
articulo 10 del Decreto 1284/99, los aportes representan el 5% de los
intereses percibidos por el Fondo “por los créditos otorgados a las
jurisdicciones pertinentes, y de los intereses percibidos por las
inversiones de fondos temporariamente no asignados a los fines
previstos en la ley”.
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Los aportes correspondientes al articulo 36 se
efectuan “para la atencion de un fondo de garantias de créditos para
viviendas Unicas, permanentes y ro suntuarias, destinadas a personas
de ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como
subsidios a las tasas de interés de créditos para las viviendas populares
destinadas a los sectores de bajos ingresos”. El aporte del 10%,
conforme a lo establecido en el articulo 11 del Decreto 1284/99, se
realiza sobre los mismos conceptos determinados en el parrafo anterior.

En el afio 2006, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional percibio intereses por $43.627.077 provenientes
de los mutuos de asistencia financiera y $9.894.947 de las inversiones de
la liquidez temporaria, 0 que hace un total de $53.522.024. El 15% de
esos intereses, 0 sea $8.028.304, se giran como aportes de capital al
Banco de la Nacion Argentina. De este monto, $2.676.101
correspondieron al articulo 35 y $5.352.203 4 articulo 36, de la Ley N°
24.855.

9. RESENA DE LOS PRINCIPALES FLUJOS
FINANCIEROS DEL FONDO DESDE SU CREACION

En el Apéndice “Principales flujos financieros del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional” se incluyen,
referidos al periodo comprendido entre la fecha de creacion del FFFIR y
el 31 de diciembre de 2006, los siguientes aspectos:

DIAGRAMA 1. “CAPITALIZACION DEL FFFIR”

Se presentan las cuatro fuentes de
capitalizacion que han aportado recursos financieros al FFFIR.

- Aportes del Estado Nacional: $ 1.354.792
- Venta de acciones y opciones del BH $340.679.157
- Dividendos en efectivo del BH $108.454.375
- Operaciones de Pase con el BNA $ 30.000.000

TOTAL $480.488.324

DIAGRAMA 2. “INGRESOS TOTALES”

A la capitalizacion del Diagrama 1, se agregan
los ingresos por amortizaciones de capital de los créditos concedidos a
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las jurisdicciones, los intereses percibidos en esos créditos y por las
inversiones de la liquidez temporaria, los cobros no desembolsados en
concepto de auditoria y administracion de instrumentos financieros, y, por
altimo, los pesos recibidos por la pesificacion de los depésitos a plazo fijo
correspondientes a la Liquidez temporaria ($0,40 por cada dolar
estadounidense).

- Capitalizacién $ 480.488.324
- Amortizaciones de los créditos $ 462.094.394
- Intereses percibidos $ 293.309.910
- Ingresos por auditoria $ 2.991.415
- Pesificacion de la liquidez temporaria $ 4.632.091

TOTAL $1.243.516.134

DIAGRAMA 3. “EGRESOS TOTALES”

Se detallan todos los egresos del Fondo segun
se lista a continuacion:

- Desembolsos de los créditos $ 854.489.321
- Amortizaciones al BCRA $ 10.000.000
- Pago de intereses al BCRA $ 159.980.826
- Pago una cuota al BH $ 5.360.254
- Aportes al BNA $ 39.554.705
- Gastos de funcionamiento del FFFIR $ 19.704.960

TOTAL $1.089.090.066

DIAGRAMA 4. “LIQUIDEZ TEMPORARIA AL 31-12-06"

La liquidez temporaria surge de deducir los
egresos de los ingresos.

- Ingresos $1.243.516.134
- Egresos $1.089.090.066
TOTAL $ 154.426.068

DIAGRAMA 5. “ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A.”
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Las 150 millones de acciones representativas
del capital del Banco Hipotecario S.A. tuvieron la siguiente distribucion,
conforme lo establecido por la normativa legal.

- Fondo Fiduciario Federal 142.350.000 (94,9%)
- Estado Nacional (accion de oro) 150.000 ( 0,1%)
- Programa de Propiedad Participada 7.500.000 ( 5,0%)

TOTAL 150.000.000 (100%)

DIAGRAMA 5bis. “ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A.”

Con fecha 14 de febrero de 2007, fecha
posterior a la fecha de cierre del ejercicio 2006, entr6 en vigencia la
modificacion del valor nominal de cada accién, manteniendo el mismo
monto de Capital Social, medida adoptada por la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria el 21 de julio de 2006. A tal efecto, se fij6
mantener el monto del Capital en la suma de $1.500 millones, totalmente
suscripto e integrado, representado por 1.500 millones de acciones
ordinarias, escriturales, de valor nominal $1 por cada una y un voto por
accion, con excepcion del derecho especial de voto multiple previsto para
las acciones Clase D. Por lo tanto, cada accidén serd automaticamente
convertida por 10 acciones con el nuevo valor nominal fijado lo que hace
gue cada accionista conserve el mismo valor nominal de su tenencia con
un mayor namero de acciones. A titulo meramente ilustrativo, la nueva
situacion se presenta en el Diagrama 5 bis.

- Fondo Fiduciario Federal 1.423.500.000 (94,9%)
- Estado Nacional (accion de oro) 1.500.000 ( 0,1%)
- Programa de Propiedad Participada 75.000.000 ( 5,0%)

TOTAL 1.500.000.000 (100%)

DIAGRAMA 6. “ESTADO DE LAS ACCIONES DEL BH PARA LA
CAPITALIZACION DEL FFFIR”

La situacion al 31-12-06 de las acciones de
propiedad del FFFIR, es la siguiente.-

- Acciones vendidas 59.909.500 (39,9%)
- Acciones por vender 82.440.500 (55,0%)
TOTAL 142.350.000 (94,9%)
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DIAGRAMA 6 bis. “ESTADO DE LAS ACCIONES DEL BH PARA LA
CAPITALIZACION DEL FFFIR”

Conforme a lo explicado en el Diagrama 5, la
situacion posterior al 14 de febrero de 2007 es la siguiente:

- Acciones vendidas 599.095.000 (39,9%)
- Acciones por vender 824.405.000 (55,0%)
TOTAL 1.423.500.000 (94,9%)

DIAGRAMA 7. “RELACION ENTRE LA CAPITALIZACION DEL FFFIR
Y LA DEUDA CON EL BCRA"

La capitalizacion percibida hasta el 31-12-05 por
el FFFIR representa el 76% de la deuda con el BCRA transferida por el
articulo 26 de la Ley N° 24.855.

- Capitalizacion del FFFIR (Diagrama 1) $480.488.324
- Deuda transferida al BCRA $629.666.330
- Capitalizacion respecto a deuda transferida 76%

DIAGRAMA 8. “PAGOS AL BCRA HASTA EL 31-12-06"

Los pagos efectuados al Banco Central de la
Republica Argentina son:

- Amortizaciones $ 10.000.000
- Intereses $159.980.826
- Cuota de julio de 1997 $ 5.360.254

TOTAL $175.341.080

10. LA TRANSPARENCIA'Y EL CONTROL

La transparencia y el control constituyen dos
elementos indispensables en el manejo de un fondo fiduciario publico. Es
por ello que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
elabora periédicamente informes y somete a su accionar al contralor de
los organismos publicos y de empresas privadas de auditoria.
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10.1 Los informes periédicos

Conforme a las disposiciones legales, el
Consejo de Administracion del FFFIR elabora y remite los siguientes
informes:

a. Informe mensual, en cumplimiento de lo establecido en el
Decreto 924/07, articulo 14, inciso d), dirigido al Ministro de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios.

El contenido del informe, es el siguiente:

- Situacion General Patrimonial, discriminada en los principales
rubros del Activo Fiduciario, del Pasivo Fiduciario y del
Patrimonio Fiduciario al ultimo dia del mes que se informa (el
mes anterior al envio de la informacién) y al del mes
correspondiente al anterior informe remitido.

- La Inversiones, en Colocaciones transitorias, realizadas con la
liquidez temporaria al Gltimo dia del mes informado.

- Desembolsos en el mes, discriminados por los contratos de
cada una de las obras financiadas.

- Amortizaciones cobradas en el mes, discriminadas por los
contratos de cada una de las obras financiadas.

- Resoluciones de Crédito aprobadas en el mes por el Consejo
de Administracion

- Convenios de Mutuo de Asistencia Financiera suscriptos en el
mes

b. Informe  mensual de ejecucion  presupuestaria, en
cumplimiento de lo establecido en la Ley 25.565, articulo 50 y
en el Decreto 408/03, dirigido al Ministro de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios, con copia a la
Subsecretaria de Presupuesto de la Secretaria de Hacienda del
Ministerio de Economiay Produccion

El contenido del informe es el siguiente

- Ejecucion Presupuestaria correspondiente al mes, conforme al
siguiente detalle:

Cuenta Ahorro -—Inversibn - Financiamiento. Cuenta
Corriente

Cuenta Ahorro —Inversion — Financiamiento. Cuenta Capital
Cuenta Ahorro —Inversion - Financiamiento. Cuenta

Financiamiento
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Presupuesto de Caja

Remuneraciones

Dotacion de Personal

Servicios no Personales

Principales Fuentes y Aplicaciones financieras
Detalle de Desembolsos

- Resumen de los gastos totales del mes, en concepto de
auditoria y administracion de instrumentos financieros, como asi
también gastos de funcionamiento

Informe mensual sobre liquidez temporaria, en cumplimiento
de lo establecido en la Resolucion Conjunta Ministerio de
Economiay Produccion N° 111/05 y Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios N° 203/05, dirigido al
Ministro de Planificaciobn Federal, Inversién Publica vy
Servicios y al Secretario de Hacienda del Ministerio de
Economiay Produccion

El contenido del informe es el siguiente:

- Flujo de fondos proyectado para el proximo semestre. Liquidez
temporaria

- Detalle de la Proyeccion semestral de los Desembolsos

- Movimiento de Depositos a plazo fijo en el ultimo semestre
(Liquidez temporaria)

Informe cuatrimestral en cumplimiento de lo establecido en el
Decreto 924/07, articulo 14, inciso e), dirigido al Ministro de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios.

El contenido del informe es el siguiente:

- Préstamos otorgados y desembolsos realizados desde el inicio
del FFFIR

- Desembolsos realizados en el cuatrimestre informado, para
cada uno de los mutuos de financiamiento de obra.

- Cuentas por cobrar

- Cuentas por pagar

- Compromisos financieros originados por los préstamos
otorgados.

- Capacidad Prestable.

- Preservacion del Patrimonio Fiduciario

- Temas varios
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Ademas de estos informes periddicos se

responden distintas solicitudes de informacion del Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios y también del
Ministerio de Economia y Produccion, en lo referente a la ejecucion
presupuestaria.

e.

Informe trimestral sobre Contratos Relevantes, Contrataciones
no Significativas y Actos de Significaciobn Econdmica, en
cumplimiento de la Circular AGN N° 3/93, dirigido al Gerente
de Planificacion y Proyectos Especiales de la Auditoria
General de la Nacion.

El contenido del informe es el siguiente:

- Listado de Fondos Fiduciarios

- Listado de Unidades Ejecutoras

- Listado de Actos de Significacion Econdémica. Erogaciones

- Listado de Actos de Significacion Econémica. Recaudacion

- Listado de Contratos no Significativos del Periodo

- Listado de Contratos no Significativos del Periodo. Moneda
Extranjera

- Listado de Contratos Relevantes del Periodo

- Listado de Proveedores

10.2. Las auditorias externas ejecutadas por auditoras
privadas

Por noveno afio consecutivo se contratdo la

auditoria externa de los estados contables, a través de una invitacién a
un concurso de precios. Las auditorias anteriores habian sido
contratadas por el mismo sistema y fueron realizadas por:

- Harteneck, Lopez y Cia. para los estados contables de los afios
1998 y 1999

- Pricewaterhouse & Coopers para los estados contables de 2000
y 2001

- BDO Becher, Lichtenstein & Asociados para los estados
contables de 2002 y 2003

- Deloitte, Haskins & Sells para los estados contables cerrados el
31 de diciembre de 2004

- Mosi, Isso & Asociados S.C. para los estados contables
cerrados el 31 de diciembre de 2005

- Finalmente, para los estados contables cerrados el 31 de
diciembre de 2005 se contratd a la empresa Mosi, Isso &
Asociados S.C.
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O sea que los estados contables del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional se encuentran auditados,
desde la fecha de su creacion por empresas auditoras de primer nivel,
otorgando un respaldo adicional a la informacion contable y financiera.

10.3. Las auditorias externas ejecutadas por organismos
publicos de control

a. Auditoria General de la Nacion (AGN)

El 17 de agosto de 2005, la Auditoria General
de la Nacion (AGN) comenz6 una auditoria de gestion administrativa y
financiera del Fondo, a cargo de la Comisién de Supervision del Sector
Financiero y Recursos, de acuerdo al Plan Anual Operativo aprobado por
la Comisién Parlamentaria Mixta Revisora del Honorable Congreso
Nacional.

La Auditoria General de la Nacion (AGN), envié
mediante nota N° 20/06 del 04 de septiembre de 2006, el proyecto de
Informe de Auditoria referido a la “Gestion Financiera y Administrativa del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional — Cumplimiento de
la ley n° 24.855 y gestidon de actos econdmicos significativos”

La respuesta a este proyecto de Informe de
Auditoria, aprobada por el Consejo de Administraciéon en su reunion del
20 de septiembre de 2006. fue remitida a la AGN el 26 de septiembre de
2006.

b. Sindicatura General de la Nacion (SIGEN)

A principios de 2005, la SIGEN manifestd su
intencion de realizar una auditoria en el FFFIR. Después de un
fundamentado intercambio de opiniones, el Fondo acept6 la auditoria que
deseaba realizar la Sigen sobre algunos aspectos especificos, sin por
ello menoscabar o renunciar su posicion legal respecto a la facultad de la
SIGEN para auditar al FFFIR.

Esta posicidn respecto a la funcion de auditoria
de la Sindicatura General de la Nacion, quedd claramente plasmada en
la Nota 1135-05 del 02 de agosto de 2005, enviada el Sr. Presidente del
Fondo, D. José A. Estabillo, al Sindico General de la Nacion, Dr. Claudio
O. Moroni. En ella se aclara que el Fondo “con el espiritu de acompafar
las politicas fijadas por el Gobierno Nacional de claridad y ransparencia
en los actos de administracién y, en procura, como es su inexcusable
obligacion legal, de no menoscabar la integridad del fideicomiso” ha
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aceptado las auditorias de la SIGEN, pese a “las diferencias aun no
laudadas, sobre dicha accion en una fiducia extrapresupuestaria, con
fundamento en sendos dictamenes legales de nuestra Gerencia de
Asuntos Legales” y del prestigioso administrativista, Dr. Tomas
Hutchinson.

El Informe preliminar correspondiente a la
primera de las auditorias fue recibido el 03 de febrero de 2005 y
respondido por el Fondo, el 21 de febrero de 2005. A continuacién, el 08
de abril de 2005 comenzd una auditoria general, cuyo primer Informe
preliminar fue recibido el 15 de noviembre de 2005, mientras que el
Informe Preliminar definitivo fue recibido el 08 de marzo de 2006. Esta
auditoria consistio en “evaluar la gestion llevada a cabo por el Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, en la financiacion de
obras de infraestructura economica y social en cumplimiento a las
prescripciones contenidas en la Ley N° 24.855 y Decreto N° 924/97 y en
los aspectos relacionados s los criterios de elegibilidad técnica, legal y
economica de los proyectos, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento
Operativo y Manual de Procedimientos aprobado por Resolucién JGM N°
427/97 (asi como) verificar los procedimientos establecidos por el Fondo
a fin de asegurar las disponibilidades financieras del mismo de acuerdo
con el flujo de inversiones previsto y los recursos asignados”.

La respuesta a este Informe Preliminar,
aprobada por el Consejo de Administracion en su reunion del 15 de
marzo de 2006. fue remitida a la SIGEN el 17 de marzo de 2006.

Por ultimo, mediante nota 5311/2006 del 11 de
octubre de 2006, el Sindico Jurisdiccional de la SIGEN, Cr. Edgardo De
Rose, informe que “en cumplimiento a nuestro Plan Anual
correspondiente al ejercicio 2006, esta Sindicatura Jurisdiccional “dara
comienzo al proyecto de auditoria cuyo objeto sera emitir un informe de
situacion al 31 de diciembre de 2005 que permita ponderar la gestidon
financiera del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
(FFFIR), a partir del analisis de los Estados de Origen y Aplicacion de
Fondos, disponibilidades liquidas —con o sin aplicacion temporaria- y
proyecciones financieras elaboradas en cumplimiento de lo dispuesto por
la Resolucion Conjunta MEyP N° 111/05 y MPFIPyS N° 203/05". Esta
auditoria, al cierre del ejercicio 2006, se encuentra en etapa de
ejecucion.

10.4. La auditoria interna

La actividad de la auditoria interna del Fondo se
encuentra bajo la responsabilidad de la Auditoria General del Organismo,
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gue depende directamente del Consejo de Administracion, enfocando su
labor en dos aspectos netamente diferenciados: la auditoria interna
propiamente dicha y la auditoria relacionadas con los financiamientos y
las obras financiadas.

Los Planes de Auditoria se sustentan en las
normas legales que imponen la auditoria en el Fondo, segun lo
establecen h Ley de creacion N° 24.855, su Decreto Reglamentario N°
924/97, el Reglamento Operativo y Manual de Procedimientos, aprobado
por la Resolucion de la Jefatura de Gabinete de Ministros N° 427/97, y el
Reglamento Interno de Administracion y el Reglamento de
Contrataciones, aprobados por la Resoluciéon de la Jefatura de Gabinete
de Ministros N° 366/97.

La politica del Fondo tiene como objetivo la
realizaciéon de auditorias de todas las obras financiadas. Salvo alguna
excepcion, esta politica ha sido cumplimentada desde el comienzo del
funcionamiento del FFFIR. Ademas se realiza la auditoria de obras
solicitadas por los Gerentes del Fondo, como consecuencia de aspectos
gue necesitan un esclarecimiento o correccién durante el desarrollo de
cada uno de los financiamientos.

Las auditorias realizadas en una primera etapa
estuvieron a cargo de la entonces Gerencia de Auditoria del Fondo.
Posteriormente, para la ejecucion de esta labor se recurrio a la
Universidad Nacional de San Martin y a la Universidad Nacional de Tres
de Febrero, respectivamente. En los Ultimos tres afios, la auditoria de
obras se realiza exclusivamente por la Auditoria General del FFFIR.

La metodologia empleada en la auditoria, tanto
de obras como las relacionadas con el control interno, se basa en las
normas legales sefialadas anteriormente, lo que permite asegurar un
eficaz cumplimiento de los objetivos de la misma; unido a ello el fiel
cumplimiento de los reglamentos y politicas que las maximas autoridades
del Ente establezcan.

11. LOS RECURSOS HUMANOS

La planta de personal, reducida en nuamero y
con un grado de rotacién adecuado, ha logrado cumplir los objetivos
fijados por los estamentos directivos. Al término del ejercicio 2006, el
namero de personas que conforma el equipo de trabajo del Fondo se
mantuvo en similar nivel, ya que el total de 51 que habia registrado al
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cierre del ejercicio anterior se elevd a 55, conforme se detalla a
continuacion:

2005 2006
- Personal de planta 45 48
- Personal contratado 6 7
TOTAL 51 55

La cantidad de computadoras del Organismo a
fines del ejercicio ascendian a 48.

Se continud con el desarrollo e implementacion
del Sistema Workflow.

Se inici6 la mudanza del Centro de
Procesamiento de Datos a las nuevas instalaciones del organismo, se
actualizaron puestos de trabajo y se comenzaron las fareas de cableado
estructurado, voz y datos.

Se comenzod la tarea de redisefio del sitio web
institucional.

Se iniciaron gestiones para introducir
modificaciones en el “Sistema de Cartera de Créditos”, a fin de lograr una
mayor fluidez en la informacioén financiera del Organismo.

El personal profesional, técnico y administrativo,
en el afio 2006, participd en numerosos eventos destinados a su
capacitacion y especializacion, entre los que se pueden sefalar los
siguientes:

i. Capacitacibn permanente y personalizada en el
“Uso de la Base de Datos Oracle”, brindada por TDI
Tecnologia de Desarrollo Informético.

ii. Capacitacion permanente y personalizada del
personal para garantizar la aplicacién de todas las
prestaciones que posibilita el Sistema Workflow,
brindada por la Universidad Nacional de Tres de
Febrero.

ii. Asesoramiento permanente en el “Sistema de
Gestion Tango”, a cargo de la empresa TESYS
S.A.
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Iv. “Curso de capacitacion y perfeccionamiento del
modulo de sueldos del Sistema Tango”, organizado
por TESYS S.A.

v. Participacion, el 15 de marzo de 2006, en la
Jornada “La Salud y Seguridad en el trabajo es un
derecho”, organizada por la Superintendencia de
Riesgos del Trabajo

vi. Participacion en el “Primer Seminario Internacional
de Gobierno Electronico”, organizado por la
Secretaria de la Gestion Publica dependiente de la
Jefatura de Gabinete de Ministros.

vii. IV Conferencia “Fideicomisos EI vehiculo de
financiamiento de mayor crecimiento desde la
crisis. Aspectos practicos”, organizado por Infobae
Profesional.

viii. Curso “Bienes Personales para el personal en
relacion de dependencia”’, organizado por
Arizmendi S.A.

iX. Curso “Nuevo Tramite de Alta y Baja de
Trabajadores”, organizado por Arizmendi S.A.

X. “Curso de Capacitacion y Difusion de Nuevas
Normas Contables a partir del 01 de enero de
2006”, organizado conjuntamente por Axis Group y
Deloitte.

12. OTRAS INICIATIVAS Y ACCIONES

a. Participacion del Fondo en la 54° Convencion Anual de la
Camara Argentina de la Construcciéon “De la Reactivacion
al Crecimiento Sostenido”, realizada d 22 de noviembre
de 2006 en el Hotel Sheraton de la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires. El evento contd con la presencia del Sefior
Presidente de la Nacion, Dr. Néstor Kirchner, del Ministro
de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios,
Arg. Julio De Vido, otros ministros y altos funcionarios del
Gobierno Nacional, y de los Gobiernos provinciales,
ademas de lo mas representativo del empresariado de la
construccion y de empresas proveedoras, lo que resultd
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de gran importancia desde el punto de vista institucional,
ya que permitié la difusibn de los objetivos y de la
actividad del Fondo Fiduciario Federal.

En la Asamblea General de la Camara Argentina de la
Construccion, el Ing. Monir Madcur, Consejero del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, fue
nombrado Presidente Honorario.

El Fondo participo, a través del Representante Alterno del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, Ing.
Alfredo Dato, en la Asamblea Anual Ordinaria de la
Asociacion Argentina de Carreteras realizada el 26 de
abril de 2006. Por su parte, el Ing. Monir Madcur,
Representante Titular del Fondo en dicha Asociacion,
particip6 en numerosas reuniones de trabajo,
relacionadas especialmente con el tema de la seguridad
vial.

La Asociacion Argentina de Carreteras, asociacion civil de
bien publico, sin fines de lucro, creada en 1952, nuclea a
los profesionales y organismos de mayor prestigio en el
ambito de la ingenieria vial de la Argentina, por lo que la
participacion del Fondo resulta conveniente y necesaria,
maxime si se tiene en cuenta que mas del 50% de los
montos financiados fueron destinados por las
Jurisdicciones a la construccion y mejoramiento de rutas
nacionales y provinciales.

El 14 de febrero de 2006, el Presidente D. José A.
Estabillo recibi6, en las oficinas del Fondo, la visita del Sr.
Intendente de la localidad de Palpala, Provincia de Jujuy,
D. Alberto Ortiz, acompafiado por el Diputado Provincial
D. Miguel Angel Morales. En la reunién se trataron
distintos temas relacionados con el funcionamiento del
FFFIR y con la posibilidad de financiamiento de obras de
infraestructura en la citada localidad jujefia.

Aceptando la invitacion efectuada por las autoridades
provinciales, D. José A. Estabillo, Presidente del FFFIR, a
principios de marzo visitd la Provincia de Mendoza, con
motivo de la celebracién de la Fiesta Nacional de la
Vendimia. Esa ocasion le permitié intercambiar ideas y
opiniones con el Gobernador Provincial, Ing. Julio César
C. Cobos. Aprovechando la oportunidad se reunié con el
Director Provincial de Vialidad, Ing. Juan Sanchez Frank,
gue le plante6 la posibilidad de nuevos financiamientos
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por parte del FFFIR para algunas obras viales de la
Provincia. Asimismo, con dichos funcionarios realiz6 una
recorrida por las obras financiadas por el FFFIR, que se
encontraban en ejecucion.

El 4 de abril de 2006, el Consejo de Administracién recibio
la visita del Sr. Gobernador de la Provincia de Entre Rios,
Dr. Jorge Pedro Busti, acompafiado por los Sres.
Intendentes Municipales de las localidades de Crespo,
Basavilbaso, Hernandez, Diamante, Victoria, General
Galarza, San José de Feliciano y Viale, a fin de celebrar
la suscripcion de los Convenios de Mutuo de Asistencia
Financiera para el financiamiento por parte del FFFIR del
“Programa de Desaglies Pluvales — Segunda Etapa”
(E0034/04, E0040/05, E0041/05, E0042/05, E0043/05,
E0044/05) y del “Programa de Saneamiento Cloacal y
Agua Potable - Segunda Etapa” (E0039/05 y E0045/05).

Continuando con la politica de contacto permanente con
los beneficiarios del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional, el Sr. Presidente visitd el 27 de
junio al Sr. Gobernador de la Provincia de Santiago del
Estero, Dr. Gerardo Zamora. En la reunion se coincidio en
la importancia del FFFIR para las Jurisdicciones
beneficiarias, ya que d financiamiento otorgado se aplica
en obras de infraestructura econdmica y social, que
impactan directamente en beneficio de la sociedad.

El 3 de julio de 2006, el Sr. Presidente del Fondo, en
representacion del Consejo de Administracion, participd
del acto de inicio de la obra “Ruta Provincial N° 57.
Construccion Puente sobre Rio Grande - Los Perales
Tramo: Barrio Los Perales — San Salvador de Velazco”,
gue contd con la presencia del Sr. Gobernador de Jujuy,
Dr. Eduardo Alfredo Fellner, del Sr. Ministro de
Infraestructura y Planificacion de la Provincia, Ing. Luis H.
Cosentini, acompafiados por otros altos funcionarios
provinciales. En dicho acto, D. José Estabillo manifesto
gue el financiamiento otorgado por el FFFIR para la
concrecion de la obra, sigue los lineamientos basicos
fijados por la Ley N° 24.855 de Desarrollo Regional y
Generacion de Empleo y por la politica implementada por
el Sr. Presidente de la Nacion, Dr. Néstor Carlos Kirchner,
con relacion a la inversion en infraestructura para el
mejoramiento de la calidad de vida de los Argentinos, VY,
en este caso en patrticular, de los jujefios.
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El 14 de agosto de 2006, el Presidente, en su caracter de
representante  del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional, visitd la Provincia de Tucuman,
reuniéndose con el Sr. Gobernador, Cr. José Jorge
Alperovich, para la suscripcion de mutuos de asistencia
financiera para las primera y segunda etapas de los
trabajos en la Avenida Circunvalacion de San Miguel de
Tucuman. Asimismo, para la misma obra, se firmo un
Acta Compromiso de Financiamiento para las tercera y
cuarta etapas.

El 30 de octubre de 2006, D.José Estabillo, en su caracter
de Presidente del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional, se reuni6 en la Casa de
Gobierno de la Provincia de Catamarca, con el Sr.
Gobernador, Ing. Eduardo Segundo Brizuela Del Moral,
con motivo de la suscripcién de un Acta Compromiso de
Financiamiento por $ 8.454.222,00 destinada a la obra
Pavimentacion, lluminacion y Parquizacion Zona Norte -
San Fernando del Valle de Catamarca — Tramo: Ruta
Provincial 108 Prog. 2.731,00. Expediente FFFIR N°
K0014/06.

Posteriormente, continuando con la politica de contacto
permanente con los principales responsables de las
Jurisdicciones, se traslado a la Provincia de La Rioja, para
reunirse con el Sr. Gobernador, Dr. Angel Eduardo Maza,
quien le anticipdé la futura remision al FFFIR de un
proyecto de obra de infraestructura a realizarse en
Chilecito.

En ambas oportunidades, el Sr. Presidente destaco el
importante rol del FFFIR para las Jurisdicciones, en
relacion con el financiamiento de obras de infraestructura
econdmica y social, acorde con los lineamientos que
sobre el tema ha fijado el Sr. Presidente de la Nacion.

En el afio 2006, se ocuparon y amoblaron las oficinas del

cuarto piso, lo que mejor6 sustancialmente las
condiciones de trabajo del personal.
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CUADRDO 1

PRESTAMOS, REDUCCIONES Y BAJAS REALIZADOS EN EL ANO 2006

JURISDICCIONES, OBRAS, CONVENIOS DE MUTUO DE FECHA MONTO
ASISTENCIA FINANCIERA, REDUCCIONES Y BAJAS FIRMA (en pesos)
BUENOS AIRES
B0002-98. RP° 50. Tramo: Arenales - Coldn y acceso a Colén 08/02/2006 | 1.600.000,00
B0004-98 B. RP° 72. Tramo: Sierra de la Ventana - Saldungaray -
Empalme RP° 51. Seccion II: Saldungaray - Empalme RP° 51 29/06/2006 | 1.700.000,00
B0005-98 B. RP° 50. Tramo: Lincoln - Carlos Casares. Seccion l:
El Triunfo - Moctezuma. Accesos a Martinez de Hoz, Quiroga y 01/06/2006 | 4.587.623,00
Silos de Quiroga
B0011-04. Repavimentacion Caminos 087-01 y 087-07. Tramo:
Ramallo - San Nicolas - Acceso a RN° 9 217112/2006 | 14.898.436,46
Subtotal Buenos Aires 22.786.059,46
CORDOBA
X0005-99. Complejo carcelario para varones condenados (Baja
saldo CMAF) 03/02/2006 | -364.365,90
X0005-05 B. Readecuacion sistema de bombeo en Potrero del
Estado y readecuacion de la planta de tratamiento de liquidos
cloacales en el establecimiento penitenciario para varones 03/02/2006 | 2.430.203,14
procesados y condenados. Potrero del Estado. Departamento
Santa Maria
X0006-99 B. Complejo carcelario para mujeres procesadas y
condenadas. Potrero del Estado. Departamento Santa Maria (Baja | 03/02/2006 | -2.065.837,24
saldo CMAF)
X0008-03. Establecimiento penitenciario para varones procesados
y condenados. Cruz del Eje 20/07/2006 | 21.000.000,00
Subtotal Cordoba 21.000.000,00
ENTRE RIOS
E0008-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales productivas. 01/03/2006 278.981.28
Zona | e
E0008-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales productivas.
Zona | (Baja saldo CMAF) 31/05/2006 -3.331,87
E0009-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales productivas. 01/03/2006 77 628.66
Zona ll ) '
E0010-04 B. Mejoramiento de caminos en areas rurales
productivas. Zona lll. Ejecucion de obras basicas y calzadas
enripiadas en 27,30 km. y calzadas de concreto asfaltico en 10,00 01/03/2006 795.000,00
km.
E0011-04. Mejoramiento de caminos en areas rurales productivas
- Zona IV.- Ejecucion de obras basicas y aalzadas enripiadas en 6 | 01/03/2006 | 2.057.000,00
m.de ancho en una longitud total de 74.223,56 m.
E0034-04. Construccion desagues pluviales Barrio Azul. Segunda
etapa. Crespo. Departamento Parana 04/04/2006 396.972,00
E0039-05. Optimizacion sistema de distribucion de agua potable. 04/04/2006 102.356,00

Hernandez. Departamento Nogoya
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E0040-05. Construccion desagies pluviales cuenca Barrio

Belgrano. 1ra. Etapa. Victoria. Departamento Victoria 04/04/2006 324.158,00
E0041-05. Construccion desagues pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. Galarza. Departamento Gualeguay. 04/04/2006 421.523,00
E0042-05. Construccion desaguies pluviales Zona Suburbana y
obras de arte. Feliciano. Departamento Feliciano 04/04/2006 261.525,00
E0043-05. Construccion desagties pluviales Zona Sudoeste. 1lra
etapa. Diamante. Departamento Diamante 04/04/2006 479.023,00
E0044-05. Construccion desaguies pluviales urbanos. Viale.
Departamento Parana. 04/04/2006 186.236,00
E0045-05. Remodelacion y ampliacién red cloacal. Basavilbaso.
Departamento Uruguay 04/04/2006 272.433,00
E0046-05. Remodelacion red de agua potable. Nogoya.
Departamento Nogoya 27/12/2006 145.186,00
E0047-05. Obras complementarias desagues pluviales. Cuenca
Sur. Gualeguaychu. Departamento Gualeguaychu 2111212006 462.891,00
E0049-05. Construccion desagties pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. San José. Departamento Colon 2111212006 400.763,00
E0050-05. Construccion desagues pluviales Zona Centro. 1ra.
Etapa. Calle lllia. Ramirez. Departamento Diamante 2111212006 200.992,00
E0051-05. Construccion desaguies pluviales. Zona Centro. 2da.
Etapa. Colén. Departamento Colén 27112/2006 421.034,00
E0052-05. Ampliacion y optimizacion sistema de desagues
cloacales. San Justo. Departamento Uruguay 27112/2006 186.389,00
Subtotal Entre Rios 7.472.759,07
RIO NEGRO
R0005-06. Ampliacion y remodelacion del Hospital Ramén Carrillo.
San Carlos de Bariloche 17/10/2006 | 6.113.560,00
Subtotal Rio Negro 6.113.560,00
SALTA
A0008-00 B. Acceso Norte a la ciudad de Salta. Tramo: Km
1588.47 - Avenida Bolivia 03/07/2006 | 2.155.773,68
A0008-00 B. Acceso Norte a la ciudad de Salta. Tramo: Km
1588,47 - Avenida Bolivia (Baja saldo CMAF) 27/09/2006 (  -929.450,90
A0013-02 / A0014-02. a) A0013-02. RN° 51 - Avenida
J.F.Kennedy. Tramo: Rotonda de Limache - Rotonda El Aybal.
Ejecucion de dos calzadas de dos trochas cada una, con tres
nudos semaforizados. b) A0014-02 RN° 68 y RN° 51. Tramo: 06/07/2006 | 13.532.504,00
Distribuidor Rotonda de Limache. Proyecto y ejecucion de aclzada
principalyramas 1, 2,3y 4
Subtotal Salta 14.758.826,78
SAN JUAN
J0016-03. Renovacion primera cloaca maxima. Tramo: Hipdlito
Yrigoyen - Calle Roca y 12 de octubre. Establecimeinto depurador | 01/03/2006 -267.699,44

del Bajo Segura. Departamento Santa Lucia (Baja saldo CMAF)
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J0017-03. Pavimentacion y obras complementarias en distintas

calles de la ciudad de San Juan 24/07/2006 | 4.080.169,00

J0021-04 Construcciéon Sectores 3 y 6 del Nuevo Hospital "Dr.

Guillermo Rawson" de la ciudad de San Juan (Baja saldo CMAF) 15/02/2006 -885.704,63

Subtotal San Juan 2.926.764,93
SANTA CRUZ

Z0004-05. Ampliacion cabecera de pista, calle de rodaje y

plataforma del Aeropuerto de Calafate 28/02/2006 | 20.000.000,00

Subtotal Santa Cruz 20.000.000,00

TUCUMAN

T0010-00-B. Acceso a RN° 34. Tramo: Gobernador Garmendia -

Nueva RN° 34 (Baja saldo CMAF) 08/06/2006 -186.823,52

T0016-99. Repavimentacion RP° 317. Tramo: Desvio Cossio -

Gobernador Piedrabuena. Seccion: Desvio Cossio - Virginia - 08/06/2006 -123.782,46

Gobernador Piedrabuena (Baja saldo CMAF)

T0018-01. Pavimentacion Avenida Circunvalacién Oeste. Tramo I:

Avenida Belgrano - Avenida Mate de Luna 10/08/2006 635.205,15

T0018-01 B. Pavimentacion Avenida Circunvalacion Oeste. Tramo

[I: Avenida Mate de Luna - Avenida Independencia 10/08/2006 | 2.152.043,32

T0022-03. Ampliacion y remodelaciéon del Hospital del Nifio Jesus | 08/06/2006 512.750,00

Subtotal Tucuman 2.989.392,49

TOTAL PROVINCIAS 98.047.362,73
ESTADO NACIONAL

OV0064-02. RP° 2. Tramo: San Javier - Panambi. Seccion:

Interpuentes (A° Once Vueltas - A° Alipio) 11/12/2006 601.710,54

TOTAL ESTADO NACIONAL 601.710,54

TOTALES

98.649.073,27
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CUADRDO 3

DESEMBOLSOS. ANO 2006

(en pesos)

CONVENIOS DE MUTUO DE ASISTENCIA FINANCIERA TOTAL
BUENOS AIRES
B0001-00. Escollera Sur del Puerto de Quequén. 2.010.371,21
B0002-98. B RP° 50 - Tramo: Arenales - Colon y acceso a Colon. 1.036.982,77
B0004-98 B RP° 72. Tramo: Sierra de la Ventana - Saldungaray - Emp. RP° 1.103.974.67
51. Seccion II: Saldungaray - RP° 51. B
B0005-98 B. RP° 50. Tramo: Lincoln - Carlos Casares. Seccion IlI: El Triunfo - 4.365.557 03
Moctezuma. Accesos a Martinez de Hoz, Quiroga y Silos de Quiroga. e
Subtotal Buenos Aires 8.516.885,68
CORDOBA
X0005-05 B. Readecuacion del sistema de bombeo y de la planta de
tratamiento de liquidos cloacales en el establecimiento penitenciario para 5 430.203.14
varones procesados y condenados. Potrero del Estado. Departamento Santa T
Maria
X0008-03. Establecimiento Penitenciario para Varones Procesados y
Condenados en Cruz del Eje. 25.808.048,34
Subtotal Cérdoba 28.238.251,48
ENTRE RIOS

E0008-04. Mejoramiento de Caminos en Areas Rurales Productivas - Zona I. 275.649,41
E0009-04. Mejoramiento de Caminos en Areas Rurales Productivas - Zona L. 80.362,83
E0010-04. Mejoramiento de Caminos en Areas Rurales Productivas - Zona llI. 795.000,00
50011-04. Mejoramiento de Caminos en Areas Rurales Productivas - Zona 2.057.000,00
E0012-04. Ampliacion red cloacal y lagunas de tratamiento. San Salvador.

342.441,26
Departamento San Salvador
E0013-04. Ampliacion red de desagues cloacales. Barrio Evita. Ramirez. 114.678.36
Departamento Diamante T
E0014-04. Ampliacion y optimizacion del sistema de desagues. Chajari.

., 366.680,86

Departamento Federacion
E0016-04. Construccion desagues pluviales. Zona Centro. Pronunciamiento.

141.475,42
Departamento Uruguay
E0019-04. Ampliacién y optimizacion de la red cloacal. General Campos. 219532 .00
Departamento San Salvador e
E0020-04. Construccion desaguies pluviales. 1ra. Etapa. Santa Ana.

184.567,00
Departamento Uruguay
E0021-04. Construccion desagues pluviales urbanos. 1ra. Etapa. Villa

246.759,00
Mantero. Departamento Uruguay
E0022-04. Construccion desagues pluviales Zona Centro. 1ra. Etapa. 315.013.01
Hernandarias. Departamento Parana B
E0024-04. Construccion desagues pluviales urbanos. Segui. Depto. Parana 127.365,00
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E0025-04. Construccion desagues pluviales. Zona Este. 1ra. Etapa.

Federacion. Departamento Federacion 409.442,00

E0028-04. Construcc[én sistema de desagues cloacales. 1ra. Etapa. Tabossi. 163.432 37

Departamento Parana '

Subtotal Entre Rios 5.839.398,52

JUuJuy
y0006-05. Construccion puente sobre el Rio Grande - Los Perales - RP° 57 9.604.235,17
Subtotal Jujuy 9.604.235,17
MENDOZA

M0018-03. Pavimentacion calle Pedro P. Segura. Tramo: Miguel Segura - A.

Del Valle. Departamento Las Heras 356.754,84

M0022-04. Pavimentacion RP° 89. Tramo: RP° 99 - Manzano Historico 755.411,14

Subtotal Mendoza 1.112.165,98

MISIONES

NO0008-01. Provision de Agua Potable en 102 Localidades. 23.758,61

Subtotal Misiones 23.758,61
RiO NEGRO

R0003-03 B. Construccion Nuevo Hospital de Cipolletti. 1.802.408,93

ggﬂgg gg.Bgr;?lglé?gon y remodelacion del Hospital Ramén Catrrillo. San 2.124.757.33

Subtotal Rio Negro 3.927.166,26

SALTA

g\gﬁ\(/)ig-.oo B. Acceso Norte a la Ciudad de Salta. Tramo: Km. 1588,47 - Avda. 1.403.015,42

A0013-02 / A0014-02. a) A0013-02. RN° 51 - Avenida J.F.Kennedy. Tramo:

Rotonda de Limache - Rotonda El Aybal. Ejecuciéon de dos calzadas de dos

trochas cada una, con tres nudos semaforizados. b) A0014-02 RN° 68 y RN° 5.568.391,49

51. Tramo: Distribuidor Rotonda de Limache. Proyecto y ejecucion de aclzada

principalyramas 1, 2,3y 4

Subtotal Salta 6.971.406,91
SAN JUAN

g?;)gf-o& Pavimentacion de las calles de la ciudad de Albardon. Tercera 2.078.116,09

Subtotal San Juan 2.078.116,09

SANTA CRUZ

Z0001-98. Ampliacion del muelle de Puerto Deseado 1.800.000,00

ig(r)c?&g?tb Aé?pclzg;g?ecabecera de pista, calle de rodaje y plataforma. 9.731.300,26

Subtotal Santa Cruz 11.531.300,26
SANTA FE

Ig?é)\%c?; Ampliacion de la Unidad Penitenciaria N° 11 en la Zona Sur de la 872.398.95

Subtotal Santa Fe 872.398,95

TIERRA DEL FUEGO, ANTARTIDA E ISLAS DEL ATLANTICO SUR
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V0016-02. Construccion Azud Cota 176 M. 1° Etapa. Ushuaia. Departamento

ESTADO NACIONAL

Ushuaia. 1.167.853,34
Subtotal Tierra del Fuego 1.167.853,34
TUCUMAN
T0018-01 A. Pavimentacion Avenida de Circunvalacion Oeste. Tramo I: Av. 2.551.633.56
Belgrano - Av.Mate de Luna
T0018-01 B. Pavimentacion Avenida de Circunvalacion Oeste. Tramo Il Av.
: : 6.037.937,91
Mate de Luna - Avenida Independencia
T0021-03 A. Primera Etapa Obras de infraestrucura basica 122 lotes con
- ) ! 1.247.689,46
servicios. Cooperget. San Miguel de Tucuman
T0022-03. Ampliacién y Remodelacion del Hospital del Nifio Jesus. 1.008.045,09
Subtotal Tucuman 10.845.306,02
TOTAL PROVINCIAS 90.728.243,27

OV0064-02. RP° 2. Tramo: San Javier - Panambi. Seccion: Interpuentes (A°

Once Vueltas - A° Alipio). Provincia de Misiones 568.597,26
TOTAL ESTADO NACIONAL 568.597,26
TOTALES 91.296.840,53
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CUADRDO
SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2006

7

(en pesos)

CONCEPTOS 2005 2006 2006 menos 2005

en pesos en %
ACTIVO CORRIENTE 236.731.768| 318.786.290| 82.054.522| 34,7%
Cajay bancos 2.737.764 9.270.416| 6.532.652| 238,6%
Inversiones 66.705.593| 149.483.093| 82.777.500| 124,1%
Créditos con las jurisdicciones 108.720.894| 160.032.781| 51.311.887| 47,2%

Z 1 N 0,
Otros creditos 58.567.517 0 58,567 517 100,0%

- _210
ACTIVO NO CORRIENTE 1.108.227.978| 1.085.396.883 22 831.095 2,1%
Créditos con las jurisdicciones 433.047.357| 407.486.135 o5 561.292 5,9%
Otros créditos 15.000 15.000 0 0,0%
Bienes de uso 191.948 283.634 91.686| 47,8%
Activos intangibles 63.059 29.466 -33.593| -53,3%
Otros activos 674.910.614| 677.582.648| 2.672.034 0,4%

TOTAL DEL ACTIVO

1.344.959.746

1.404.183.173

59.223.427

PASIVO CORRIENTE 217.019.828| 274.120.148| 57.100.320| 26,3%
Cuentas por pagar 90.557 131.652 41.095( 45,4%
Deuda con el BCRA 211.945.491| 266.199.300| 54.253.809| 25,6%
Remuneraciones y cargas sociales 95.880 119.836 23.956| 25,0%
Deudas fiscales 37.434 47.612 10.178| 27,2%
Otros pasivos 4.850.466 7.621.748| 2.771.282| 57,1%
- 0
PASIVO NO CORRIENTE 504.418.167| 448.106.776 56.311.391 11,2%
Deuda con el BCRA 404.418.167| 348.106.776 56.311.391 -13,9%
Otros pasivos 100.000.000| 100.000.000 0 0,0%
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CUADRDO

8

SINTESIS DE LA SITUACION PATRIMONIAL AL CIERRE DEL EJERCICIO

(en pesos)
CONCEPTOS 2003 2004 2005 2006
ACTIVOS CORRIENTES 238.665.702 229.468.910 236.731.768 318.786.290

ACTIVOS NO CORRIENTES

1.012.314.059

1.065.091.250

1.108.227.978

1.085.396.883

TOTAL DE ACTIVOS

1.250.979.761

1.294.560.160

1.344.959.746

1.404.183.173

PASIVOS CORRIENTES 109.189.070 154.103.351 217.019.828 274.120.148
PASIVOS NO CORRIENTES 627.279.382 570.967.992 504.418.167 448.106.776
TOTAL DE PASIVOS 736.468.452 725.071.342 721.437.995 722.226.924
PATRIMONIO NETO 514.511.309 569.488.817 623.521.751 681.956.249
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CUADRDO 9

PRINCIPALES RELACIONES DE SOLVENCIA'Y LIQUIDEZ AL CIERRE
DEL EJERCICIO

(en porcentajes)
CONCEPTOS 2003 2004 2005 2006
Activos Corrientes sobre Total de 19.1% 17.7% 17.6% 22.7%

Activos

Activos no Corrientes sobre Total de

ACtivos 80,9% 82,3% 82,4% 77,3%
gzzli://zz Corrientes sobre Total de 14.8% 21.8% 30.1% 38.0%
Pasivos no Corrientes sobre Total de

Pas:zos ! 85,20 78,2% 69,9% 62,0%
égtr'xgrs]tgso”'e”tes sobre Pasivos 218,6% 145 4% 109,1% 116,3%
Total de Pasivos sobre Patrimonio 143.1% 126,8% 115.7% 105,9%

Neto
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CUADRO

10

ESTADO DE RESULTADOS AL CIERRE DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2006

(en pesos)
CONCEPTOS 2002 2005 2006 2006 vs. 2005
en pesos en %
Intereses Ganados 202.934.520,73| 34.398.565| 43.627.077 9.228.512| 26,8%
Redeterminacion de saldos 12.173.282.42| 71.620573| 89.523.120| 17.902.547| 25.0%
deudores
Menos 71.053.708,09
Incremento de la Reserva
Especial por el Articulo 36 119.695.908,13| -3.439.857| -4.359.429 -919.572| 26,7%
Ley 24.855
Cargo por Prevision para 11.622,09| -33.857.427| -45.738.473| -11.881.046| 35,1%
Créditos Incobrables
Descuentos otorgados 587.298.776,51 -488.147 -792.017 -303.870
SUBTOTAL 341.865.910,64| 68.233.707| 82.260.278| 14.026.571| 20,6%
Intereses devengados por la | 147 369 173 67| -19.461.129| -29.870.691| -10.409.562| 53,5%
deuda con el BCRA
Resultado por tenencia de 270.975,73 0 0 0|#DIV/O!
derechos sobre acciones
Resultados por colocacion de 189.360,78| 3.992177| 9.894.947| 5.902.770| 147.9%
excedentes
Incremento de la Reserva
Especial por el Articulo 36 107.604.355,69 -307.134 -988.750 -681.616| 221,9%
Ley 24.855
Desvalorizacion de acciones 90 Q7,24 0 0 0 0,0%
(Ij)(lafirsgua inventario bienes 22.972.781.55 0 0 0 0.0%
EE%LTADO FINANCIERO 135.069,20| 52.457.621| 61.295.784| 8.838.163
Gastos de funcionamiento 9.724.333,25( -2.641.090| -3.530.190 -889.100| 33,7%
Otros ingresos y egresos 114.502,00 982.729 -271.516| -1.254.245 127.6%
Resu_lt,ado por exposicion a la 19.438,64 0 0 0 0.0%
inflacion
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CUADRDO

11

RESULTADOS Y PATRIMONIO NETO DEL FONDO FIDUCIARIO
FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

(en pesos)

AfoS RESULTADOS | C\rad el EdeRCICIO
1997 -146.222 227.220
1998 8.020.484 9.229.054
1999 -11.246.710 454.613.207
2000 -13.275.205 442.964.714
2001 -5.171.769 74.914.007
2002 -117.124.632 46.779.718
2003 468.860.407 516.050.941
2004 54.977.509 569.488.818
2005 50.799.260 623.521.751
2006 57.494.078 681.956.249
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CAPITALIZACION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

CUADRDO

12

FECHA

MONTO

(expresado en $)

MOTIVO DE LA CAPITALIZACION

1. TRANSFERENCIAS NO REINTEGRABLES DEL ESTADO NACIONAL PARA ATENDER GASTOS DE

INSTALACION Y FUNCIONAMIENTO

02/12/1997 373.442,00 | Cobertura de gastos de instalacion y funcionamiento
18/03/1998 373.442,00 | Cobertura de gastos de instalacion y funcionamiento
07/07/1998 607.908,00 | Cobertura de gastos de instalacién y funcionamiento
SUBTOTAL 1.354.792,00

2. CAPITALIZACIONES DEL FIDEICOMISO DE ASISTENCIA (FdeA)

Saldo neto de la operacién de préstamo del FdeA con un consorcio

31/05/1998 200.960.881,64 liderado por el Credit Suisse First Boston

171031999 | 8101827480 | Lot Tl S S o aa por of P en ebrero de 1090
0210712001 | 1000000000 | En B BT e sueerpto 61 30100
130082001 | 1000000000 | (T TETE o suecnpto 61 301100
031092001 | 1000000000 | Tn BT weeerpto o 30100
22092006 | 5870000000 | B e e e oo
SUBTOTAL 479.133.531,44

CAPITALIZACION TOTAL

480.488.323,44
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DIAGRAMA

1

CAPITALIZACION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DESDE SU
CREACION EN 1997 HASTA EL 31-12-06

Aportes del Estado
Nacional

$ 1.354.792

Venta de acciones y opciones
del Banco Hipotecario S.A.

$340.679.157

Dividendos en efectivo
del Banco Hipotecario S.A.

$108.454.375

CAPITALIZACION TOTAL

$ 480.488.324

Capitalizacion con operaciones
de pase con el Banco Nacién

$ 30.000.000
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DIAGRAMA 2

INGRESOS TOTALES DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DESDE SU
CREACION EN 1997 HASTA EL 31-12-2006

Capitalizacién del Fondo
Fiduciario Federal

$ 480.488.324

Amortizaciéon de créditos
de las Jurisdicciones

$ 462.094.394

Intereses percibidos por TOTAL DE INGRESOS
créditos y liquidez temporaria
$ 293.309.910 $1.243.516.134
Auditoria
$2.991.415

Pesificacion de la

liguidez temporaria

$ 4.632.091
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DIAGRAMA 3

EGRESOS TOTALES DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DESDE SU
CREACION EN 1997 HASTA EL 31-12-2006

Desembolsos de los
créditos a las Jurisdicciones

$ 854.489.321

Amortizaciones a Banco Central
de la Republica Araentina

$10.000.000

Pago intereses a Banco Central TOTAL DE EGRESOS
de la Republica Argentina

$ 159.980.826

$ 1.089.090.066

Pago cuota de capital méas

intereses Banco Hipotecario SA

$ 5.360.254

Aportes al Banco de la
Nacion Argentina

$ 39.554.705

Gastos de funcionamiento del
Fondo Fiduciario Federal

$19.704.960
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DIAGRAMA 4

LIQUIDEZ TEMPORARIA DEL FONDO AL 31-12-06

Ingresos del Fondo

Fiduciario Federal

$1.243.516.134 LIQUIDEZ TEMPORARIA

AL 31-12-06

$ 154.426.068

Egresos del Fondo

Fiduciario Federal

$1.089.090.066
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DIAGRAMA 5

ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A. (1)

Para capitalizacion del
Fondo Fiduciario Federal

142.350.000 (94,9%)

Acciones que quedaran en TOTAL DE ACCIONES
propiedad del Estado Nacional
150.000 (0,1%) 150.000.000 (100%)

Acciones del Programa
de Propiedad Participada

7.500.000 (5,0%)

(1) Con fecha 14 de febrero de 2007 entr6 en vigencia la modificacion del valor nominal de cada accién,
manteniendo el mismo monto de Capital Social, medida adoptada por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria el 21 de julio de 2006. A tal efecto, se fijo6 mantener el monto del Capital en la suma de $1.500
millones, totalmente suscripto e integrado, representado por 1.500 millones de acciones ordinarias,
escriturales, de valor nominal $1 por cada una y un voto por accion, con excepcion del derecho especial de
voto multiple previsto para las acciones Clase D. Por lo tanto, cada accién sera automaticamente convertida
por 10 acciones con el nuevo valor nominal fijado lo que hace que cada accionista conserve el mismo valor
nominal de su tenencia con un mayor nimero de acciones. A titulo meramente ilustrativo, la nueva situacion se
presenta en el Diagrama 5 bis.
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DIAGRAMA 5 bis

ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A. (1)

Para capitalizacién del
Fondo Fiduciario Federal

1.423.500.000 (94,99%)

Acciones que quedaran en TOTAL DE ACCIONES
propiedad del Estado Nacional
1.500.000 (0,1%) 1.500.000.000

Acciones del Programa
de Propiedad Participada

75.000.000 (5,0%)

(1) Ver llamado a pie de pagina del Diagrama 5
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DIAGRAMA 6

ESTADO DE LAS ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A. PARA
LA CAPITALIZACION DEL FONDO, AL 31-12-2006 (1)

Acciones vendidas

59.909.500 (39,94%)

TOTAL DE ACCIONES PARA LA
CAPITALIZACION DEL FONDO

142.350.000 (94,9%)

Acciones por vender

82.440.500 (54,96%)

(1) Ver llamada al pie de pagina en el Diagrama 5
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DIAGRAMA 6 bis

ESTADO DE LAS ACCIONES DEL BANCO HIPOTECARIO S.A. PARA
LA CAPITALIZACION DEL FONDO, AL 31-12-2006 (1)

Acciones vendidas

599.095.000 (39,94%)

TOTAL DE ACCIONES PARA LA
CAPITALIZACION DEL FONDO

1.423.500.000 (94,9%)

Acciones por vender

824.405.000 (54,96%)

(1) Ver llamada al pie de pagina en el Diagrama 5
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DIAGRAMA 7

RELACION ENTRE LA CAPITALIZACION DEL FFFIR Y LA DEUDA AL BCRA
TRANSFERIDA POR EL ART. 26 DE LA LEY 24.855

Aportes del Estado
Nacional

$ 1.354.792

Venta de acciones y opciones
del Banco Hipotecario S.A.

$340.679.157 CAPITALIZACION TOTAL
Dividendos en efectivo $480.488.324
del Banco Hipotecario S.A.

$ 108.454.375

76%

Capitalizacion con operaciones

de pase con el Banco Nacion
$ 30.000.000

DEUDA TOTAL
TRANSFERIDA AL FFFIR

$ 629.666.330
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DIAGRAMA 8

PAGOS AL BCRA DESDE SU CREACION EN 1997 HASTA EL
31-12-06

Amortizaciones a Banco Central

de la Republica Argentina

$ 10.000.000

Pago intereses a Banco Central
TOTAL DE PAGOS AL BCRA

de la Republica Argentina

$159.980.826

$175.341.080

Pago cuota de capital mas

intereses Banco Hipotecario SA

$5.360.254
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